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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castelld 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

84172023

NUMERO SEIS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS. -
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 77 y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION, —---omeemmeeeeo
En MADRID, a veintiuno de septiembre de dos mil veintitrés. --
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, ~=-------mmme e
COMPARECEN:
DE UNA PARTE ;- ot
DONA CATALINA MEJIA GARCIA, mayor de edad,

con doble nacionalidad colombiana y espafiola, empleada de
banca, soltera, con domicilio profesional en 28660 Boadilla del
Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, avenida de Cantabria,
s/n. Exhibe DNI/NIF _habiendo side anteriormente
titular del NIE- ---------------------- A

Y DE OTRA: -~ e

DON JUAN CARLOS BERZAL..-";“ALERO, mayor de
edad, de nacionalidad espanola, eyo de banca, casado, con

domicilio profesional en 28027 Madrid, calle de Juan Ignacio

Luca de Tena, nimeros 9-11. Exhibe DNI/NIF - ———————

A=




INTERVIENEN:

1.°) Dofia Catalina Mejia Garcia interviene en nombre y
representacion, de BANCO DE SANTANDER, S.A.,
(indistintamente,  “Santander”, la  “Contraparte”, el
"Prestamista Subordinado”, ¢/ "Banco de Cuentas", la
"Entidad Directora y Colocadora" y/o el “Agente de Pagos"),
de nacionalidad espafiola, duracién indefinida y con domicilio
social en Santander, paseo de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-
1960; inscrita asimismo en el Censo de Obligados Tributarios
con el NIF_ Constituida el 3 de marzo de 1856
mediante escritura publica otorgada ante el escribano de
Santander don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de
la misma capital don José Maria Olaran. Transformada en
Sociedad Andnima de Crédito por escritura otorgada ante el
notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875. Por escritura otorgada ante el notario de Santander don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992 con el numero
1.316 de protocolo, modificé su denominacion por la de “Banco
de Santander, S.A.”, denominacion que cambi6 por la de “Banco
Santander Central Hispano, S.A.” segln escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de

fecha 13 de abril de 1999, con el nimero 1.212 de protocolo, en
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la cual asimismo se formalizé la fusién de la sociedad
representada (como absorbente), y la compafiia "Banco Central
Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causé la pertinente inscripcién
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacion en escritura otorgada ante el notario de Santander
don Jos¢ Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838 , libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripeion 1539° de fecha 13 de agosto de 2.007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusioné con “Banco
Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santandef, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos_gjfobligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractualeslly"judiciales, lo que
causo la inscripeidn 2.326" de fecha 3 de mayo de 2013 en la hoja
nimero 8-1960 abierta a la entidad en ef .tomo 1.053, folio 30,

del Registro Mercantil de Cantabria. TAmbién mediante escritura
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otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiono con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que quedo extinguida,
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo
universal en todos sus derechos vy obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causd la
inscripeién 2.327° de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Sauca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
namero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusiond con “Banco Popular Espafiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcién 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan
del poder que especificamente para celebrar el acto o negocio

juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conferido el Banco
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Santander mediante acuerdo adoptado por su comisién ejecutiva
en su reunién de 1 de agosto de 2023, que fue elevado a
instrumento publico mediante escritura autorizada ante el notario
de Boadilla del Monte (Madrid) don Rafael Martinez Die con el
namero 4.154 de su protocolo (el “titulo representativo”), de la
que se aporta a este otorgamiento copia autorizada que queda
integrada en esta escritura como Anexo I; aseverando la
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el carcter concreto del acto para el que ha sido
otorgado este poder, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°) del Reglamento del citado Registro.——---=e-m==mmaveemeemee-

2.°) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacién de "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad
espafiola, duracién indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nameros 9—_}1. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.7&92 hoja numero M-
78.658, folio 75, y en el Censo de Obligé;ios Tributarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF - Constituida con
la  denominacién  de “EUROTI'iyZ.ACI(')N HIPOTECARIA,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacion previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el nimero 1.310 de protocolo, que se inscribio en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja namero M-
78.658, folio 75, inscripeion 1%, y en el Registro administrativo
de la CNMV con el nimero 1. Cambid su denominacién inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.TIL), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el numero
5.161 de protocolo, que causé la inscripcion 6” en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambié esa denominacién por la de
"GANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causd la
inscripcion 8 en el folio 85 de la hoja regisiral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en

Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Robetto
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Parejo Gamir con el nimero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el niimero 2.960 de protocolo, que
causoé la inscripcion 18% en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambid esa denominacion por la de "SANTANDER CENTRAL
HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrjd el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Pan?fo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causé la inst;i’écién 25%en el
folio 93 de la hoja registral social. Adoptd ii{_}ﬁllnente su actual
denominacidén mediante escritura otorgada el;ﬂf;Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Robergt{ Parejo Gamir con el

numero 622 de protocolo, que causo la i%cripcién 30" en el folio
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95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestion y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
nimero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050€) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el niimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Ultima de
ellas a su ubicacion actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el nmero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. ----=======r===mmmmmmeommnmomeoe

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al
sefior Berzal Valero: =------e-mmmmmmmmmmmmmm oo oo oo e e

a) De su condicién de Director General de la Sociedad
Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunion
de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante
escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el ntimero 1.863 de mi protocolo, que causo
la inscripcion 98* en la hoja registral social; -------=---r---mnomememe-

Y b) De la facultad que especificamente para este acto le fue
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conferida a virtud de acuerdo adoptado por el consejo de
administracion en fecha 24 de julio de 2023, seg(n asi consta en
una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida en
Madrid el mismo dia por dofia Maria José Olmedilla como
secretario del consejo de administracion, con el visto bueno de su
Presidente don José Garcia Cantera, que me entrega el
interviniente, solicitando de mi, notario, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 108.2 del Reglamento del Registro
Mercantil su protocolizacidn y elevacién a instrumento puablico a
los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como Anexo II, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la -voluntad del 6rgano
soctal que en aquella se plasma, de este modo, formalmente

declarada en documento publico. —----=——==remmmmom e

A tal fin, yo, notario, doy fe considerar legl’_ﬁﬁlas las firmas
que suscriben la Certificacién por coincidifr en Sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismc}gs"r firmantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, de l:jt;nde puede deducirse

su pertenencia a las misSmas PersoNas.---=—f=---rmremmommmmemommeee oo
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FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACI-
DAD Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.¢) de la Ley del Notariado. ------------=----
2.%) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --
A) Asevera su respectiva representacién interviniente:
a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; c¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas

representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o

ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por e

tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actllan en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de érgano social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de

representacion para este acto.------r=--=mmmmmmm-mmwmmmmmmcemeoer oo
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B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencidn, asi como, en su
caso, de copias autorizadas y/o testimonios de las escrituras que
recogen las vicisitudes sociales referidas -en su caso- en la
Intervencidn. b) Que cada representacion alegada me ha sido
acreditada aportandose el documento auténtico (ya resefiado en la
Intervencién) del que resulta aquélla, debiendo entenderse por
tanto haber quedado acreditado el titulo representativo tanto en
su vertiente material como formal. ¢) Que la reseiia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento (lo que
dejo expresado con valor de testimonio en relacion, conforme
permite el Reglamento Notarial), -===-m-mememmcmmmeee

3. A los efectos de su legitimacion para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: —/— -----------

a) Que no existe ninguna circunstagféia juridica
(limitaciéon legal, derecho de tercero, reclamaz;{';f)n judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja E}"'Icondicione sus
facultades de administraciéon y diSpOSiCié’i:I. Especialmente

declara no incurrir en ninguna situacién de insolvencia que haya

-11-



desencadenado la cjecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se¢ encuentra incluido en los listados de
Personas de Responsabilidad Publica/Expuestas Politicamente,
allegado o familiar de éstas, y/o de Congelacion de Fondos que
los organismos competentes elaboran de acuerdo con la
legislaciéon de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo. -=~==--=======mmmmmmmcrmmmmeemmm oo oo
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. -------------~---

En corroboracién de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con carcter previo
al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).-------=--====--=sr=m=nmmocmmmmmmmeeooee
4.°) En cumplimiento de la obligacién de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, los
intervinientes ponen de manifiesto que sus respectivas
representadas, en tanto que entidades financieras, se encuentran

entre las aludidas en €l articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de
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abril, y relacionadas en el articulo 15 del Reglamento para la
aplicacion de dicha Ley, aprobado por Real Decreto 304/2014, de
5 de mayo. Respecto de dichas entidades, la norma permite la
simplificacién de las medidas de diligencia debidas en la
identificacién, pues de acuerdo con el articulo 7.1 de la misma
Ley y la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la
Comunicacion 3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo, del Conscjo General del Notariado,
puede determinarse el grado de aplicacion de tales medidas en
funcion del tipo de cliente y de operacidn, por lo que, tratandose
de entidades de la referida naturaleza, sometidas, en razon a la
misma, a una especial normativa de supervisién de sus actos y
contratos, no es preciso individualizar a las personas fisicas
integrantes de su estructura de propiedad o control.—-----—----—---_

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripcioneg del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las persqﬁ;sts, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento }{étarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de ..-'ft&edidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (ta]_-'éomo el mismo ha

quedado interpretado por la jurisprudeficia), yo, el notario,

L
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asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento, y (b) que, en definitiva, todos
los otorgantes tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus
representantes, la legitimacion suficiente segin intervienen), para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de titulizacion y
emision de bonos incluyendo todos sus actos juridicos
complementarios o conexos. Al efecto, ----=~=-=----m-mmmmmmcmmmmorns
EXPONEN:

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del
articulo 11 del CRR. ==-=r=m-mmmmmmmmmmmmm oo oo

IL. Que al objeto de reducir el importe de dichos requisitos
de capital, Santander desea realizar una titulizacion sintética de

determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
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constituciéon de un fondo de titulizacion y la celebracién con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada (el "Reglamento de
Titulizacion") y, en concreto, en su Seccién 2 bis (rubricada
"Requisitos de wunas titulizaciones de balance simples,
fransparentes y normalizadas"), introducida por el Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentard la condicidn
de 'originadora" segin se define tal término en dicho
e b L 0 R ——

II. Que el titular de las exposiciones titulizad_as puede ser
cualquier entidad que forma parte del grupo cqﬁsnlidable de
Santander a efectos del articulo 11 del CRR _.{I}ncluyendo un
fondo de titulizacidon o vehiculo equivalentt?}: Cualquicra de
dichos titulares se denominard en la prea'::_,é':nte Escritura un

"Acreedor de Referencia", en el bien entendido de que: (1)

-15-
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ningin Acreedor de Referencia participa o participard en tal
condicién en la operacion de titulizacion smntética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de
requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR y (ii) Santander comparece en esta Escritura
exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado
Crediticio (la "Contraparte™). ------------=-=---s=mmmmcormmm oo oooee

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacién sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo 111
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como,
en su caso, los derechos de crédito que puedan sustituir a los
anteriores  (los  “Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos™) conforme a lo previsto en la presente Escritura de
Constitucion para su titulizacion sintética (en adelante,
conjuntamente los “Derechos de Crédito de Referencia”
(Reference Obligations)), =-------=r====mmmmmummmmmmmceromooooooooomomoo

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (i)
préstamos y lineas de crédito hipotecarios (con garantia
hipotecaria inmobiliaria), (ii) préstamos y lineas de crédito no
hipotecarios con garantia personal de terceros - avales, (ili)
préstamos y lineas de crédito no hipotecarios con garantia real

(distinta de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos y lineas de
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crédito no hipotecarios sin garantia (conjuntamente, las
“Financiaciones”), concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequefias empresas, medianas empresas y
grandes empresas, incluyendo empresarios individuales) con
domicilio en Espafa, excluyendo en todo caso empresas que
formen parte del grupo consolidado contable de Banco

Santander, S.A. (en lo sucesivo, el "Grupo Santander") y

préstamos y lineas de crédito sindicados. =--=-=-s-reeeeo-—- -—--

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales es Santander, -—-=-==mm=maeemm oo

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial,---

Se ha adjuntado como Anexo 1 a la presente Escritura copia
autorizada de certificaciéon del Acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesién
celebrada con fecha 1 de agosto de 2023, relativo a la transmision
parcial del riesgo de crédito de los Derechos,de Crédito de

)

Referencia, elevado a escritura piblica antg el Notario de

Madrid, D. Rafael Martinez Die, el dia 8 de septiembre de 2023,

bajo el niimero 4.154 de su protocolo. ——-=seefemommom oo
V. Que la Sociedad Gestora estd fagultada para constituir

Fondos de Titulizaciéon y, en consecpiencia, para ejercer la
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administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015. -------mccrmmmmmm oo oo oo

VL. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mds concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion sintética con la denominacion de
“FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7 (el
“FONd0”). ~--mmmmmm s mm e o oo

VII. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacién por ¢l Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacion 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten la sustitucion de
Derechos de Crédito Inelegibles (tal y como se define este
término en la Estipulacion 7.3.(A) posterior). Asimismo, el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, procedera a emitir los
bonos de titulizacion (los “Bonos” (Credit Linked Notes)) que
integraran el pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la
Ley 5/2015, los Bonos emitidos por el Fondo se dirigiran

exclusivamente a inversores cualificados y no serdn admitidos a
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negociacién en un mercado secundario oficial, si bien se
solicitard su admisiéon a negociacion en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF), que no es un mercado secundario oficial
sino un sistema multilateral de negociacion constituido de
conformidad con lo previsto en los articulos 43, 68 vy
relacionados de la Ley 6/23, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion. «--------mmemmmemmmeeee -

Se adjunta como Anexo II a la presente Escritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesion celebrada con
fecha de 24 de julio de 2023, relativos a la constitucion de un
Fondo de Titulizacion. ======sm-mmm e

VIII. Que no se ha llevado a cabo la verificacién de
atributos de las Financiaciones de las que se extraerdn los
Derechos de Crédito de Referencia por no ser precisa tal
auditoria de conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la
LS T L B T e ————

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el/articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidﬂé por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cual _'.L-f:icados y no van
a ser admitidos a negociaciéon en ningin meércado secundario

oficial, la constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos tiene

-19-
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como Unico requisito la solicitud previa a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y la aportacion y registro de la escritura
publica de constituCion. --r--=--m-=mmmcmmmemmmmmm o oo

X. Que, al tratarse de una titulizacién sintética, no se
produce una transmisién de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segin se define este término en la
Estipulacién 2.2.1 de esta Escritura) continuard administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los
"Deudores de Referencia" (Reference Entities)) en los términos
previstos a tal efecto en la Seccion 11 de la presente Escritura. ---

XI. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procederd, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015, a
realizar una emision de una tnica serie de Bonos por importe de
ciento cuarenta y dos millones quinientos mil Euros
(142.500.000 €) de valor nominal, constituida por mil
cuatrocientos veinticinco (1.425) Bonos, representados mediante
anotaciones en cuenta v que no serdn objeto de calificacion
crediticia (rating) por ninguna agencia de calificacion, y con
cddigo ISIN ES0305741003 (los "Bonos"). --=--m-mmmmmmmmmmmmemee

XII. Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,

temporales y comerciales de la emision de Bonos, asi como la

-20-



0172823

=
o
L)
i
[
(&)

EETTGES

coordinacion de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcién de los Bonos
entre inversores cualificados (en tal condicién la "Entidad
Directora y Colocadora"). —--—---~ooeeemo

Asimismo, Santander, en su capacidad como Contraparte, se
ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos inversores cualificados al cierre
del Periodo de Suscripeion. ——----=nc-e-cmemmmmmee

XHI. Que el apartado 1 del articulo 26 bis del Reglamento
de Titulizacion establece que "las titulizaciones sintéticas que
cumplan los requisitos establecidos en los
articulos26tera26sexiesse considerardn titulizacionesSTS de
balance" —mmmme .

A su vez, el articulo 270 de CRR (en la redaccién dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31demarzo de 2021) establece en su
apartado 1 que las entidades originadoras podrlra'n calcular los
importes de las exposiciones ponderadas po_p"r. riesgo de una
posicién en una titulizacion STS de balan_-;'é conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segim el caso,
siempre que se cumplan las dos condicjﬁnes establecidas en

: : [ :
dicho articulo para optar por dicho fratamiento de capital

21-

o



diferenciado (esto es, que la titulizacion retna los requisitos
establecidos en el articulo243, apartado 2 de CRR y que la
posicién en cuestion sea admisible como posicidn de titulizacion
preferente). ----------sn=mmnmmmmmsmsssromosmasmmnmossesoonooosssoososooos

Se hace constar que: (i) es intencién de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el cdlculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (seglin se define éste en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posicién de
titulizacion preferente, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 270 de CRR a tal efecto y, que por
tanto, (ii) la operacion se ha diseflado para permitir el
cumplimiento de tales condiciones, incluyendo la consideracion
de la misma como una titulizacién STS de balance (y, por tanto,
cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los
articulos26bisa26sexiesdel Reglamento de Titulizacion). ---------

XTV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emision de bonos de titulizacion. -------

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucion del Fondo
de Titulizacion MAGDALENA 7 vy emision de Bonos de

Titulizacién (la “Escritura de Constitucién”), a la que se
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incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos

que en la misma se citan y que se regira por las siguientes---------

ESTIPULACIONES
SECCION I -
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
MAGDALENA 7

1. CONSTITUCION DEL FONDO. - -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 7” que se regira por (i) lo
dispuesto en la presente Escritura de Constituciéon; (i1) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(“Ley 5/20157); (iii) la Ley 6/23, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
"LMVSI"); (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidaciéon y registro de Valoresll. negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, so}fi:re el régimen
juridico de los depositarios centrales de valores y;’-":ie las entidades
de contrapartida central y sobre requisitos de lr‘;{‘;ts:pa.rencia de los
emisores de valores admitidos a negociacid;l en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto §78/2015”); (v) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamiento Europeo y del
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Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o
648/2012 (el "Reglamento de Titulizacién"); y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada MOMENLO, --—--===-==r====mo==smmzmomommsosmmsm oo

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.- -- ---

2.1. Naturaleza del Fondo. -------------~-=----mnmmromoommmooneo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene cardcter de cerrado por el activo y el
pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la
Ley 5/2015. ~----mmmmmmemmnommmmmmm oo oommnonnnom oo soonn e

El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (seglin se
define este concepto en la Estipulacidn 2.3.1 posterior) y que s¢
corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de ciento
cuarenta y dos millones quinientos mil Euros (142.500.000€). ----

La titulizacion efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacion sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cuallos fondos de titulizacion

podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
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crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacion con terceros de derivados

crediticios. -~—--mmmeeeee- e EEEEEE——————

2.2 Finalidad de la titulizacion -

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacién tiene por
objeto la transmisién parcial al Fondo del riesgo de crédito de
una cartera dindmica de préstamos mediante la contratacién por
el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
(en tal condicion, la "Contraparte") denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). ~==--==-mceeemeeme .

La finalidad perseguida por la titulizacion sintética y el
Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposicioqéﬁ titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concg_s{"';iantes del CRR vy,
de otra, aplicar al Tramo Senior el trgﬁ.amiento de capital
diferenciado previsto en el articulo 270 de/ CRR. ==---=s---msmenn-

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de

crédito derivados de préstamos y lineas de crédito, hipotecarios y
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no hipotecarios, concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequefias empresas, medianas empresas Yy
grandes empresas, incluyendo empresarios individuales) (la
"Cartera de Referencia", los "Derechos de Crédito de
Referencia” y las "Financiaciones", respectivamente). De
conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacion,
Santander debe retener, de forma continua, un interés economico
neto significativo que, en cualquier caso, no podra ser inferior al
5% de las exposiciones titulizadas. A fin de dar cumplimiento a
dicho requisito, Santander retendra en todo momento (conforme
al compromiso asumido en la Estipulacion 7.5 posterior) un
porcentaje igual, como minimo, al cinco por ciento (5%) del
riesgo de crédito derivado de los Derechos de Crédito de
Referencia, siendo objeto de transmision parcial al Fondo el
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia por el
restante porcentaje (que no podra exceder en ningin caso del
noventa y cinco por ciento (95%)). ----==mm-r-mommmmmmmsmososmenmnnos

Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusiéon del importe de los
mismos cuyo riesgo de crédito serd retenido por Santander

conforme a lo expuesto anteriormente). ---=--=-=-==-=-r=-=-s====---==-
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A efectos de la presente Escritura, se entenderd por:----------

(a) "lmporte Inicial de la Cartera de Referencia" (Initial
Reference Portfolio Amount): dos mil millones tres euros con
veintidos céntimos de euro (2.000.000.003,22€), equivalente a la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (segin se define este concepto en el apartado (e)
posterior) integrados en la Cartera de Referencia Inicial. ----------

(b) "Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia"”
(Reference Portfolio Notional Amount). en cualquier fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia que integren la Cartera de Referencia en cada
momento (incluyendo, en evitacion de dudas, el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion
(segin se define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1
posterior)). e

(¢) "Importe Protegido Inicial de Ia gilrtera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio ./mount): mil
novecientos millones tres euros con seis céil}f%mos de euro
(1.900.000.003,06 €) (equivalente al 95% del I,i"r:'uporte Inicial de
la Cartera de Referencia). --—---—-——mecvmemmmem- e

(d) "Importe Nocional Protegido _d;e la Cartera de

Referencia" (Protected Reference Por{foliijo Notional Amount):

_27-



en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount) y (ii} la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la Cartera
de Referencia a dicha fecha. Por consiguiente, el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia nunca podra
exceder del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(es decir, 1.900.000.003,06 €). ~--m-mmmmmmmsmsmmmmmcorom oo

(¢) "Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notional Amount): para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segin se define este
término a continuacion) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ninglin caso
de la exposicion (entendiendo por tal, en el caso de Lineas de
Crédito, el limite maximo disponible bajo las mismas) del
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) bajo dicho Derecho de
Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente (seglin se define este término en la Estipulacion
2.3.3.2 posterior). A efectos aclaratorios, se hace constar que el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia no se
verd incrementado como consecuencia de cualquier modificacion

o refinanciacion que resulte en la capitalizacion de los intereses
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del préstamo o crédito correspondiente; y —-me--m---mmmmmmmmmeceemee

(f) "Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Protected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho
importe sera igual al noventa y cinco por ciento (95%) del
Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente. =---------mceeccememeeeme

"Linea de Crédito" (Credit Line) significa una linea de
crédito revolvente que permite al Deudor de Referencia en
cuestion volver a disponer de las cantidades que haya
reembolsado en cada momento. --------—mrmemmmmmmm e

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entendera por; =------==s--mmmmmmmmmemcammmmmmmee e

(a) "Registro de Referencia" (Reference, Register): el
registro mantenido por la Contraparte en relaci{'_;fi con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamie}r[{o que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escri,i'ﬁra; Y mmemmmemmemeae

(b) "Acreedor de Referencia" (R_E:levant Lender): en
relacién con cada Derecho de Crédito de_-’Referencia, la entidad

prestamista o acreditante (lender of re_;éord) del mismo, en el
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entendido de que el Acreedor de Referencia sdlo podra ser,
ademas de la Contraparte: --------=-=-=mmmmmmmemmmmmm oo
(i) una entidad filial directa o indirecta de la
Contraparte que sea una entidad de crédito o un establecimiento
financiero de crédito {en lo sucesivo, una "Filial" (4ffiliate)); o --
(i1) una entidad de propésito especial (special purpose

vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacién espafiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), -----------=-=---
que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial es
Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio de: ----------==-==----
(i) la posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha

de Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la titularidad
de los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la
Cartera de Referencia Inicial de los que es Acreedor de
Referencia a una Filial 0 a un Emisor de Titulizacion; y/o ---------
(ii) la posibilidad de que el Acreedor de Referencia de

los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos sea una Filial

o un Emisor de Titulizacién (sin perjuicio, a su vez, de la
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posibilidad de que dicha Filial o Emisor de Titulizacién puedan
ceder, con posterioridad a la respectiva Fecha de Sustitucién de
dichos Derechos, Ia titularidad de los mismos a Banco Santander,
S.A., a otra Filial o a otro Emisor de Titulizacién). —---coemmmeeeeee.

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacién 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(ni, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuaran expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los

términos establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial --
La Cartera de Referencia en la Fecha de I__(:‘,onstitucién del
Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial"ll_-”lfj[nitial Reference
Portfolio)) estd formada por un total de Lé.658 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los hnﬁor’tes Nocionales de

dichos Derechos de Crédito de Referenciaf'a 15 de septiembre de
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2023 (la "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a dos mil
millones tres euros con veintidos céntimos de euro
(2.000.000.003,22€) (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a dos mil millones tres euros con
veintidés céntimos de euro (2.000.000.003,22€) (es decir, es
igual al Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
definido anteriormente), ----===-===--==mr==s=s=snz-ocmsmmsosoowmmmoooosos

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo III, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe Nocional Protegido
y los datos de las Financiaciones correspondientes que permiten
su identificacion). Las variaciones en la composicion de la
Cartera de Referencia a lo largo de la vida del Fondo se describen
con detalle en la Estipulacion 2.3.4 posterior. -----=----=--==========-

2.3 Estructura de la titulizacion -----=-------=--m=-r-=-=m=---=s

7.3.1.Consideraciones  generales: Tramos de Ila

titulizacion-- -- e --
De conformidad con el articulo 245 del CRR, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas

esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
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Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se haya transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales". ~=v-m-m-meemmmeeeemeee-
A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmisién al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)):
(1°) un Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzean en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia, =-m-mmemmmmmeee e

El importe inicial de dicho Tramo (el "Impoyte Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (/nitial Threshoféi Amount)) es
igual a diecinueve millones de Euros (19.000.0(}{) €), equivalente,
con redondeo al segundo decimal, al uno pq’:i ciento (1%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Réferencia (Protected
Reference Portfolio Amouni). ———~-----------—.~:--———; -------------------

(2°) un_Tramo intermedio (el /"Tramo Protegido")

/
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destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del
Tramo de Primera Pérdida. -----------—mmmmmmmmmmmmom oo oo

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (Initial Protected Tranche Amount)) es
igual a ciento cuarenta y dos millones quinientos mil Euros
(142.500.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al siete coma cinco por ciento (7,50%) del Importe Protegido
Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Porifolio
Amount) vy al importe nominal inicial de los Bonos.-----------------

(3°) un_Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera

las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido
de la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos
ANLETTOTES. == == mmmmmmm o s e e e

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Senior" (Jnitial Senior Tranche Amount)) es igual a mil
setecientos treinta y ocho millones quinientos mil Euros
(1.738.500.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al noventa y uno coma cinco por ciento (91,50%) del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Profected
Reference Portfolio AMOUNE).-=-=-==--mmmsmmmmmmmmmem oo oo ooe

El riesgo de crédito del Tramo Protegido seré transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por

éste) mediante la celebracién del Derivado Crediticio en los
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términos establecidos en esta Escritura. ---------mmmmmeeeemeee .
Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo

(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podrd exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variara a lo largo de la vida del Fondo como
consecuencia tanto de los impagos/pérdidas como de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del
S1gUIeNte MOA0: === e
(a) los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputardn a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senjor), de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 posterior; y=-m-m-msm-momomemme e
(b) las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacion a cada Tramo, de
conformidad con las reglas detalladas estaiﬂfecidas en la
Estipulacion 2.3.2 posterior: -------z---mcecneeeee -_;f'i -------------------
() en tanto no acaezca ni}r‘.’igtln Evento de
Subordinacién: primera y conjuntamente a,l': Tramo Senior y al
Tramo Protegido a pro rata del Importe,.’;v’ivo de cada uno de

ellos, y después al Tramo de Primera Pérj;dllida; D
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(i) una vez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacién). ------------------

A estos efectos, "Evento de Subordinacion”
(Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
10S SUCESOS SIGUIENEES: ===mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmos o mmme oo

(i) si en cualquier fecha el porcentaje de los Importes de
Pérdidas Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segin se
define a continuacion) sobre el Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) es
superior al 2,00% (aun cuando dicho porcentaje pueda variar en
cualquier fecha posterior). -----------=-m-m=smmmmsmemommmom oo

"Importes de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha: —-m-mmmmmmmmmm e e oo

(ii) si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion
(Detachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia

(Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
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Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50%
del Punto de Extenuvacion (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
en la Fecha de Desembolso (Effective Date); 0 ~w=m-mmmmmmmmemeceeee

(ii1) si en cualquier fecha, el ratio entre (i) la suma del
Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia (Protected Reference Obligation Notional Amount) de
todos los Derechos de Crédito de Referencia (Reference
Obligations) que sean Derechos de Crédito de Referencia de
Mayor Riesgo (Higher Risk Reference Obligations) y (ii) el
Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia (Reference
Portfolio Notional Amount), expresado en términos porcentuales,
es 35 puntos porcentuales superior a dicho ratio en la Fecha de

Desembolso (Effective Date). -----—-=m=mmmmmmmmem e

"Punto de Extenuacion (Detachment Po.ﬁ;”" tiene el
significdo atribuido en el el Segundo sub-pérr:}fo del Articulo
256(2) de CRR; Y ~wrmmmemmmemmmmmmmmeemmmemmmeee e —

"Derechos de Crédito de Referencia d:e Mayor Riesgo
(Higher Risk Reference Obligation)" signiﬁl‘:.a cada Derecho de

Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (i) no sea un
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Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Reference Obligation) y
(ii) haya sido clasificado por el Acreedor de Referencia (Relevant
Lender) Como: =mmmmmmmmmmmm s e
(a) una exposicion con una "probabilidad de
incumplimiento” (probability of default ("PD") segun se define
este término en el articulo 4,1(54) del CRR, superior al cinco por
O 1] 100 et
(b) una exposicién a un deudor en situacidén de deterioro
crediticio (credit-impaired debtor); 0 ------mmmmmmmmmmmmmmmm oo
(¢) una exposicion fallida conforme a lo dispuesto en el
articulo 178(1) de CRR. ~=~======mmmmmme oo oo
A continuacién se detallan las reglas para el calculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras

magnitudes financieras relevantes. -~
2.3.2 Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada
Tramo y otras magnitudes financieras relevantes -----------—--

2.3.2.1 Consideraciones generales —--------—c-cccmmmmmeemee -

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido.----------------~

El Importe para Amortizacién del Tramo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (8) de la

Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros
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totales de la Cartera de Referencia que deben imputarse al Tramo
Protegido en cada Fecha de Amortizacion y, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina el importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacion parcial por pago en los términos
concretos establecidos en el apartado (b) de la Estipulacion 9.9.3
POSEEI IO, = mm e

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya definicion detallada se recoge en el epigrafe (5)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que deben
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacion y
determina el importe en que los Bonos scran objeto de
amortizacion por reduccién de su Saldo de Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de
la Estipulacién 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Fechas, ~---=----—-— oo -

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo gilando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Cljé;dito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de (}‘glculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyg{caso: (1) la Contraparte

deberd abonar al Fondo, el valor akjiloluto de dicho importe
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negativo (segin se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (ii) se incrementara el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los {érminos previstos en la
Estipulacion 9.9.5 posterior. --------==========-=u=smmm=mcorommoooooeoee

Las reglas concretas para el célculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacién del Tramo Protegido
(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan
2 CONHNUACION. mmmmmm == mmmmm oo oo oo

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera
Pérdida-——---------mmemmmmrmoneo oo oo

A efectos de esta Escritura se entendera por:--------------=----

(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes:-------m=m=mmnmmommmmmmmmoemmmo oo
(1) cero (0); y-mm-m-mmmmmmmmmmmrmm oo oo

(ii) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida

(Initial Threshold Amount) menos el Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold
Loss Amount) (segun se define este concepto en el epigrafe (2)
SIGUIENLE), ==mmmmmmmm oo oo oo oo oo oo oo

(2) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de
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Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount): en
relacién con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (seglin se define en el epigrafe (4)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo  negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacién 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. —---omvomme .

(3) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount): en relacién con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss
Allocation) (segin se define este término en el epigrafe (5)
siguiente), tanto de signo positivo como negativ-?r, calculados en
cada Fecha de Célculo (Calculation Date) (seg;ﬁ'n se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posler_ji;r) anterior a, o
coincidente con, dicha fecha. """""""""T"i ----------------------

(4)"Importe de Pérdidas a Imputar sfl Tramo de Primera

Pérdida" (Threshold Loss Allocation) /én relacion con cada
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Fecha de CAlculo: ------mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmoooosmm oo ommoom o moe
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
SIGUIENLES: ~=-nsmmmrmmmmmmmmmrmmmmsmmmrosmssmomsmossmosoooosossmmssossonoo
(i) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y ---

(ii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 -=---=mmmmmmmmmmmmmmmmmmommosmmocomomemmn oo oomne oo
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:---«-===-=---===-sm==rmmm==mooo
(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) 'y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segin se
definen estos conceptos en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3,
respectivamente) en esa Fecha de Calculo; y=----------m=-m==-mmmmomo
(ii) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de

Primera Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount) a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. ----------=------
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(5)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida' (Threshold Adjusted Loss Allocation) en

relacion con cada Fecha de Célculo: ————-mmmmee- - -- -—

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (seglin se
define este concepto en la Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes:-=----===mms oo

(i) dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en

(i1) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 —--rmmmmmmm e

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:-------~-=-fe-mn-meoemmee

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el Valo_r':fabsoluto de dicho
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo/en Curso menos la
suma del valor absoluto del Importe Aju':;tado de Pérdidas a

Imputar al Tramo Senior (Senior Trfmche Adjusted Loss

I
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Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segin se definen estos conceptos
en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa
Fecha de Calculo; y =mmm=mmmmmmmmmmmmm oo oo

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
CAlcU]0, ~mmmmmmm e e e e e e

2.3.2.3 Cilculo del Importe Vivo del Tramo Protegido---

A efectos de esta Escritura se entendera por: -------------------

(1) "Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected
Tranche Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades Siguientes:----=--------=-smmmmmmmmr e
(1) cero (0); y--mmmm-mmmmmmmmmmm oo

(i) el Importe Inicial del Tramo Protegido ([nitial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe
Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Loss Amount} y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Protegido (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha (segun se definen
ambos conceptos en los epigrafes (3) y (7) siguientes,
respectiVamEnNte), —--==s==m=mnmmmmmm oo em e oo oo
(2) "Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido”

(Protected Tranche Adjusted Amount); en relacion con cualquier
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fecha, la mayor de las cantidades siguientes: -----------=-o-occreeoe-
(1) Cero (0); Ymmmmmmmmm e e

(i1) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado
de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (segin se definen ambos conceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, respectivamente), --------=-svmmmmmmmmoomammeem
(3) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Loss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segiin se define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------
(4) "Importe Ajustado de Pérdidas 3’£umuladas del
Tramo Protegido” (Cumulative Protected f.-’ ranche Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fecﬁa. un importe igual

a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
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al Tramo Protegido (seglin se define en el epigrafe (6) siguiente),
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo (Calculation Date) (segin se define este concepto en
la Estipulacién 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ==—-—=cemmmm e
(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”
(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacion con cada Fecha de Calculo: ----emmmmmmemenee-
(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: -=------------
(i) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y -----------ssmmmmmmoemmem -
(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido (Profected

Tranche Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 ==mmmmmrmmmmmmommmom s oo oo oo
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades
STGUIENES: =mmmmmmmmmommm e m oo

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del
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Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto
del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Sewior
Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y -------—----
(i1) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céalculo. ----------
(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido" (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation), en
relacion con cada Fecha de Calculo: =-=-msem oo
(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (seglin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las
cantidades SIgUIeNtes:=mmmmmmmmmem e
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera

Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de

(11) el Importe Vivo del Tramo Progélgido (Protected
Tranche Amount) a dicha Fecha de Célculo/antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba I."iiealizarse en dicha
/
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Fecha de Calculo; 0 ~-—-mmmmmmmmm s e
(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:-----=------==-m==mmmmmmnn-mm-
(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el
valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha
de Calculo; y mrmmmmmmm e e o oo
(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
CAICUIO, = mmmmmmm e e e e
(7) "Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount): en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos
los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -----------—mremmmeemcnnue-
(8) "Importe para Amortizacién del Tramo Protegido”
(Protected Tranche Amortisation Amount): en relacion con cada

Fecha de Amortizacion: —--=--==--=-====mmmmmmmeerm oo mmemem oo oo
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(a) st a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha
tenido lugar un Evento de Subordinacién: un importe igual al
pProducto de: —=—-mmmmm e

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amounr) en esa Fecha de Amortizacion;

(1) la mayor de las cantidades siguientes; ----=----------

(A) cero (0): Y mrmmmmmm e

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la

fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién
dividido entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y
del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 =-~=--—----—-memcmmmmemmae
(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacion: -------~eoecememeeree e

(i)el Importe para Amortizacioén de la C artera en esa
Fecha de Amortizacion menos el Importe Vivo d-el Tramo Senior
a la fecha inmediatamente anterior a _ﬂlicha Fecha de
Amortizaci()n.---———7—-—-——------------~——————-—--—-_.-'. ----------------------

2.3.2.4 Cilculo del Importe Vivo del/Tramo Senior ------
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A efectos de esta Escritura se entendera por: --------------=----

(1) "Importe Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche
Amount):. en relacion con cualquier fecha, la mayor de las
cantidades siguientes;-----=---~-=-m--mmmommmmmmmem oo
(i) cero (0); y ~=---=mmmrmmmmmmm o mmmm oo omoooeee

(i) el Importe Inicial del Tramo Senior (Jnitial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(seglin se definen estos conceptos en los epigrafes (3) y (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha.---------=---emvoooemeoen
(2) "Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount), en relaciéon con cualquier fecha, la
mayor de las cantidades siguientes:=---=-==---r--mnmcoeommmmoormooome-
(1) cero (0); y=m-m-mmmmmmmmmmemm o mmm s oo

(ii) el Importe Inicial del Tramo Senior (Initial Senior

Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha (segin se definen ambos
conceptos en los epigrafes (4) y (7) siguientes, respectivamente).

(3) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
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(Cumulative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha,
un importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
(seglin se define en el epigrafe (5) siguiente) con signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(4) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Impuiar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation) (segun
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto de signo positivo
como negativo, calculados en cada Fecha de Célculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ——---remmmmmmm e R

(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al ,’i”ramo Senior"
(Senior Tranche Loss Allocation): en relacién ¢on cada Fecha de
Caleulo:~mmmmmmm e +— ---------------------

(a) si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en

Curso es una cantidad con signo positivo,/un importe igual a la
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menor de las cantidades siguientes:-----==r--r=-mmmmmm-rmosmmmmmmmee o
(i} lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del

Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Célculo; y -------=------snsmmmmmmo oo ooo-
(ii) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche

Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CALCULO] mmmmmmmm e e e e e
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes: -------------====mmmmmmo-moooo
(i) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo

€N CUIS0; Y —-mmm === mmmm e e oo oo oo oo
(ii) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo

Senior (Cumulative Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. ---------+-------
(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation), en relacion
con cada Fecha de Célculo: ~---=------=emmmmmmm oo oo
(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se

define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posierior) es una
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cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes:-----------mmmmmm e
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Ilmputar al Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Protected Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de
Caleulo; y —mmmmee e
(i) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche

Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; 0 ————mmm e
(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:-=-------==----pommeoemmeeo—-
(1) el valor absoluto del Ajuste Actua]izgélo de Pérdidas

del Periodo en Curso; y---s=-mmmmmmmmmmmmmeee o 4— ------------------
(ii) el Importe Ajustado de Pérdidag Acumuladas del

Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterinﬁr a dicha Fecha de
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CAlculo. ==mmmmmm e e e e
(7) "Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacion del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation dmounts) (segin se define este concepto en el
epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. --«--====mrmeememcme -
(8) "Importe para Amortizacion del Tramo Senior"
(Senior Tranche Amortisation Amount): en relacion con cada
Fecha de Amortizacion: —--------====mmmmmmmme oo smmmme oo
(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha
tenido lugar un Evento de Subordinacién, un importe igual al
Producto de: --m-mmmmmmem oo oo
(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;

(ii) la mayor de las cantidades siguientes: -----------~----

(A) cero (0): y —-mmmmmmmmmmm oo

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 ------~----=-----=ermmmm-un
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(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido
lugar un Evento de Subordinacién: la menor de las cantidades
1 U ————

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa

Fecha de Amortizacion; y ---------mmmmmesem e
(i1) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién. ----------
2.3.2.5 Calculo _del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso ----------
A efectos de esta Escritura se entendera por:-—-------------—-—-
"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio

Amortisation Amount) en cada Fecha de Amortizacion el importe

de la suma de todas las Reducciones/Exclusiones

(Reductions/Removals) (segun se definen estos conceptos en la

Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que hayan ocurrido durante el

Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

AmOrtizacion.—---=~=wemmmmmm o ;f- ----------------
"Ajuste de Pérdidas del Periodo en LG':urso" (Current

Period Loss Adjustment) en relacion con:e"'. cada Fecha de

Amortizacién: un importe (con signo positivo/o negativo) igual a:

(a) la suma de todos los Importes lhiciales de Pérdidas
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(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha
de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion
(segin se definen tales Fechas y Periodo términos en la
Estipulacion 2.3.3.2 siguiente); MAs ---------===mmnmmmmmmmmmeoooee o

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con
signo positivo o negativo, segin sea el caso, de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference
Obligations) cuya Fecha de Verificacion haya ocurrido en el
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AmOrtizacion; MENQS =-=--r-=-====mmmmmm e oo oo oo

(¢) la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulaciéon 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOITIZACION, === mmm === m e o= o m o oo oo e

Todo elio en el entendido de que, si ¢l Agente de Calculo
determinase que algin Importe Inicial de Pérdidas o Importe de
Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el calculo del Ajuste de

Pérdidas del Periodo en Curso del Periodo de Célculo
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correspondiente, el Agente de Célculo incluird dichos Importes
en el calculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Calculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacién, ~~=s-m--mmemmmmmmmeecomcameoo

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) signfica en relacion
con una Fecha de Amortizacion una cantidad (con signo positivo
0 negativo)} 1gual ai-m-s-mmmm e

(a) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current

Period Loss Adjustment); MAs ~---mw=mmmmmmmmmmmmeo .

(b) la suma del Importe Maximo de Pérdidas de cada
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligation) (segliin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.1 poSterior). —-----=rmsmmmmmmmmmmmme o

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligation) (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.:1; posterior) y
cualquier fecha, un importe igual a: ------e-mm---- .-;; ------------------

a) el Importe Nocional Fallido (Defaufred;?:\fotional Amount)
de dicho Derecho de Crédito Pendiente de_'llLiquidaci(')n (Non-
Worked Out Reference Obligation) (segin se define este
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concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior); menos -----=--------

b) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de
dicho Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-
Worked Qut Reference Obligation) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior). ----==-=-=-==-=----==--

2.3.2.6 Orden de los calculos -------------------mmmmmmmmimumoe

Para calcular el Importe Vivo de cualquiera de los Tramos
en relacién con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos
Importes Vivos se calcularan a continuacién del calculo del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

AMOTTZACTON. mmmmmmmmm = e e e o o o e

2.3.3.0tras definiciones relevantes -

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Crédito de

Refereneia —-————--—-=~=mmmm e oo

Seglin se detalla en la Estipulacién 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de

Crédito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
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de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), Ia
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos

ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacién 6.1.6

L S O B

El referido procedimiento de reclamacién, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacién 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen:---------

(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segiin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) y de [a cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount), cuya
forma de célculo se detalla en el epigrafe (4) df;. la Estipulacion
6.1.6 POStErior). ———-~m-mmmmmme e -r-— -------------------

Los "Derechos de Crédito Reclam:_ihos" (Determined

Reference Obligations) son, en general, los ‘be-rechos de Crédito
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de Referencia objeto de una Notificacion de Evento de Crédito y,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segin se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) aun
no ha ocurrido). ------=-====m=mnmmmmcmmmmmem oo oocems oo oo omo oo

A su vez, "Fecha de Determinacién del Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito. ==--=-r--=mm-smmmmmmmmmmmsemmmmmo oo oo mmm oo oo ne e

(2) Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estdn sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions 1o
Settlement)). ----====mmmr=nmmmemmmemamemmmsesmmosommosmsosemsosssoooooos

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificacion de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. -----===----m-mommemmmrrooooooos

El segundo Requisito (o "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas ([nitial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad

Gestora, en nombre del IFondo, de la correspondiente
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Notificacion de los Auditores (Accountants' Notice) (segin se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6
posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales
muestras, una "Muestra Inicial"). -=------cemmmem____

Los Derechos de Crédito Reclamados que deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (/nitial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier

Derecho de Crédito Reclamado: ----—————~meememmmmmmmmeee

(1) cuyo Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) sea mayor que seiscientos mil Euros
(600.000,00€); 0 ==mmememmm e e

(i) que los Awuditores Independientes (/ndependent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacion 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguientc a la Fecha de IﬁJqf;:nninacién del
Evento  correspondiente  (los "Derecho:ls‘"l de Crédito
Seleccionados Iniciales"); 0 ——----mmmmmmmueee 4— —————————————————————

(ii1) que la Sociedad Gestora haya ref.[]uerido que sea un
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Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccién de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion. ----—-----

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de los Auditores se denominaran "Derechos de
Crédito Iniciales Inverificados" (Failed Initial Verifiable
Reference Obligations). =---=-=====-==mmmmmmm oo

(3) Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de
un Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un
"Derecho de Crédito Fallido" (Defauited Reference
Obligation), definiéndose concretamente los mismos como
cualquier Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual ya
ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) y que no sea un
Derecho de Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation). ---

La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago”
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
Pago vy, concretamente, significa en relacién con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: ----------=--mmmemmoem oo

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
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Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los

AUditores; 0 —==mmmm e

(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
Verificable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas
de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
de Crédito Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial
(Initial Batch) (segun se define este término en el epigrafe (3) de
la Estipulacion 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho
PN ZCA. == e e e

A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured
Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses dé demora).-

(4) Dado que el Importe Inicial de Pérdidas decada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir co:‘i. las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pérdidas son revisadas al final de un periodo .ﬂ.e, como maximo,
setenta y dos (72) meses contados a I}artir de la Fecha de

Determinacion del Evento correspondie}ﬂe (el "Periodo de
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Liquidacién" (Work-Out Period)) de duracion, en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
Fallido, concretindose dicha revision en el célculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment AMOUNL). =====-===n==m=mm-mmmnmmnmnmeee

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liquidacién ain no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacidn de Evento de Crédito Potencial (segun se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacioén 6.1.6 posterior) y,
en ambos casos, respecto del que los Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement) o bien se hayan cumplido o bien aln
puedan cumplirse v que no haya devenido un Derecho de Crédito
Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6} posterior de esta Estipulacion.-------

(5) Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de

Crédito Liquidado" (Worked out Reference Obligation),
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definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacién ya
ha tenido lugar. ---~==m-mmmmm e

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacién del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacion (Work-Qut Completion Date) de dicho Derecho
(ambas inclusive). ~—-~r=emmm o

A su vez, las "Fechas de Conclusion de Liquidacion”
(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
Periodo de Liquidacién respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada

Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las siguientes

(a) la fecha en que la Contraparte haya r_determinado
(actuando conforme a los estandares de un preslanﬁ:sta razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha rcft;ibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban :écibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; Y A —

(b) solo en el caso de Derechos gle Crédito Fallidos

/
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afectados: —-—mmmmmm s e
(i) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de

Pago, la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas por razdn de principal bajo: ------------=-----
(A) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el

caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como
"Minoristas" ("Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia; y---m---mmmmmmm s e
(B) cualquier obligacion que el Deudor de

Referencia correspondiente tenga frente al Acreedor de
Referencia, en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia -----=mm=mmmmmmmmmememmm oo
han sido integramente satisfechas (incluidos los
correspondientes intereses de demora sobre dichas cantidades); y
(ii) por un Evento de Crédito de Restructuracion con
posterioridad al cual la Contraparte lo haya clasificado en la
categoria de “fase 17 o de "riesgo normal” a los efectos del
apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros (la "Circular del
Banco de Espafia 4/2017"), ~------nmermmrommmm oo

y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha
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devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito
Subsanado; -=-----=mm e

(c) la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha
de Determinacion del Evento en cuestién (si bien este parrafo (c)
no sera de aplicacién en el supuesto en que: (i) el Evento de
Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un
Evento de Crédito de Reestructuracion hubiera tenido lugar
después de la Fecha de Determinacién del Evento
COTTESPONAIENTE ); ~~mmmmm o m oo e

(d) en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, envie a la Contraparte una notificacién
designando (i) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (segin se define este término en la Estipulacion
8.1 posterior) {en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacién de
Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date)) o (ii) una Fecha de Modificacidén de Polﬁ;icas (seglin se
define este término en el apartado (v) de la Est.fJ[.Julacién 5.1) (en
lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion d# Modificacion de
Politicas" (Adverse Policies Amendment qu;r:ce Date)), y ---------

(e) la Fecha de Conclusion Final. -eeefe-mmmmmcmamecoem oo

"Fecha de Conclusion Final" (Lor:é-Stop Date) significa el
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cuadragésimoquinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS. -—-----=mmmmmmmmmm oo

LLos Derechos de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusion
de Liquidacion (Work-Out Completion Date) tenga lugar en la
Fecha de Conclusion Final se denominaran "Derechos de
Crédito Liquidados por Estimacion" (Final Estimated
Recoveries Obligation). ---------=-===-msemmmmmmmm oo oo

(6) Finalmente, el calculo de los Importes de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) (cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacion (segiin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). ---------=s===n=----

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacién por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: --------------2------

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) (segin se define este concepto en el

epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que

-68-



1
C-
o
Ao

Y
i
(&8

seiscientos mil Euros (600.000,00€); ==-=-=mmmmsmm e

(11) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 -—------—---——-

(111) que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusion de Liquidacion de dicho Derecho de

Crédito Liquidado. -—--——=—-—— e

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente los npiismos como
cualquier Derecho de Crédito Liquidado c:ﬂ:ya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. ------eemmemmmeae __,-'; ———————————————————

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dates) son, en

general, las fechas en que los Derechos de [Crédito Liquidados

!
!
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devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente
Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora,
en nombre de] Fondo; 0 —-mmmmmmmmmm e e

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos los Derechos de Crédito
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segliin
se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que
dicho Derecho pertenezca. --------==smmmmmmmmmmmmmeno oo

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de Verificacion se denominaran "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable
Reference Obligations). «=---==-===mmmmsemermom oot

2.3.3.2. Fechas v Periodos mas relevantes del Fondo ------

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerrd la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 15
de septiembre de 2023, =-------m-mmrmemmm oo

La "Fecha de Constitucion" es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 21 de

septiembre de 2023, ~=m-mmmmm o mm oo
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La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 28 de
septiembre de 2023, en que se procedera al desembolso del
precio de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de 10S MISMOS, =========mmmm e

La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 23
de diciembre de 2044 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente), —-===m-mmmmm oo

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o
a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) v significa concretamente los dias 23
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio a partir de
la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha
de Vencimiento Definitiva del CDS (Termination Date) (segin
se define este término en la Estipulaciéon 6.1.2 posterior). La
primera Fecha de Amortizacion del Fondo seré pqé.s el dia 23 de
diciembre de 2023. e e

Las "Fechas de Pago de la (knﬂrapa#ﬂ!'(}ﬁxed Rate
Payer Payment Dates) son cada una de las fec¢has trimestrales en

que la Contraparte debe abonar al Fofido las cantidades
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adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y concretamente
significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha
de AMOItiZACION. —---mmmmmmmm e e

Las "Fechas de Calculo" (Calculation Dates) son las
fechas en que ¢l Agente de Célculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respectivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de AMOrtiZacion, ---==-==mm==mmmmmmm oo oo oo oo oo eee

Las "Fechas de Sustitucion" (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion
(segun se define este concepto en la Estipulacion 7.4 posterior) y
coinciden con las Fechas de Amortizacion. ------------=------wsu-n---

Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las
fechas a las QUE; =====m=mmmmmmmm o oo e

(i) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria),---------==-=======s===-

(ii) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (4) del
apartado (b) de la Estipulacion 7.1 posterior; y --------=--=-==sr---=-

(iii) los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos
deben cumplir todos los Requisitos de Sustitucion (Conditions to
Substitution) (seglin se define este concepto en la Estipulacion

7.3 posterior) para su inclusion en la Cartera de Referencia,-------
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y concretamente significan:------===s--—-mmmommmmm e

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Corte; y-----------—-

(b) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos:
el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Sustitucion correspondiente. -=-=-=-=-=~msum oo

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Calculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Calculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Célculo (exclusive)., ---------

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en/ que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre c_lél Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos d¢l cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo
que comienza en la Fecha de Desembolso y t_érmina en la Fecha

de Vencimiento Inicial del CDS (Initial/-’lTerminaz‘ion Date)
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(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacién de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Nofice) en relacion con uno o mas Derechos de
Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Notificaciones para
dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente Siguiente). —------------=m=mmmmmmmmm e oo oanon

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emision de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada
Fecha de Amortizacién, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacion inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortizacién final. Por excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzar en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y finalizarda en la primera Fecha de
Amortizacion (esto es, el 23 de diciembre de 2023). ----~-=-=-------

Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacion 6.1.2 posteriot.----~==-=====-==r--------

2.3.4 Variacion de la Cartera de Referencia:

Reducciones/Exclusiones y Sustituciones -—-
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Segun se explicita en detalle a continuacion, la composicion
de la Cartera de Referencia protegida y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---

(i)por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccion/Exclusion; y --------=--m---

(i1) por otra parte, podran afadirse nuevos Derechos de

Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Sustitucion. -----

2.3.4.1. Reducciones/Exclusiones
Procedera la exclusiéon ("Exclusion" (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podra quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito) cuando:-=-m=mmmmmm e
(a) dicho Derecho sea reembolsado o ?mortizado
integramente (anticipadamente 0 N0); ===-========mmnme-fmmmmmee

(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier

tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor

(c) dicho Derecho deja de incluirsé en el balance

consolidado a efectos regulatorios de 1a/ Contraparte como
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consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-

(d) se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
fue incluido o afiadido en virtud de una Inclusion Incorrecta
(segiin se define este concepto en la Estipulacion 7.3.(A)
posterior) o que la Cartera de Referencia Inicial no satisfacia a la
Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales, en el
entendido de que la Contraparte podra seleccionar el Derecho o
los Derechos de Crédito de Referencia que deban ser objeto de
Exclusion para subsanar el incumplimiento en cuestion; ----------

(e) dicho Derecho sea afectado por un Evento de Crédito vy,
una vez transcurrido el Periodo de Liquidacion correspondiente
devenga en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), en cuyo caso quedard excluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacion, en cuyo caso dicho Derecho pasara a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no serd excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
de Crédito); —----=--=mmmmmm e e e

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de

uno o mas de los requisitos referidos en las letras (c), (d) o (¢) de
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la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera
AISCIECION = mmmm o mm e e

(g) dicho Derecho hubicra sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; ---—---—-—-——--

(h) dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Banco Europeo de Inversiones ("BEI") y/o el Instituto de
Crédito Oficial ("ICO™") como resultado de una modificacién o
refinanciacion del mismo o de una extension de una garantia

parcial original; Q--=-==mw oo

(1) la fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
proirogada mds alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacién o refinanciacion del mismo al
amparo de la Estipulacion 8.2 posterior, siempre que asi lo
decida la Contraparte, a su entera discrecion. ————rf".— ------------------

Procedera la reduccion ("Reduccién"__"(Reducrfon)) del
Importe Nocional Protegido de un Derc_;c’]m de Crédito de
Referencia (en cuyo caso, el mismo seguifﬁ siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero _é'nn el nuevo Importe

Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando; ------
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(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
PArcialmente; ---------mmmmmmm oot

(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un Tercero;

(c) una parte de dicho Derecho pasara a estar garantizada
por el BEI y/o el ICO como resultado de una modificacion o
refinanciacion del mismo o de la extension de una garantia
parcial original. «-=--=mmmo e e

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligaton Notional
Amount) se reducira, total o parcialmente segin sea el caso de
conformidad con las siguientes reglas: ~-------------m=mmmmmmmoeoamn

(a) respecto de cualquier Derecho de Crédito de Referencia
que no sea una Linea de Crédito, total o parcialmente (segln sca
el caso) a fin de reflejar cualquier reembolso o amortizacién
(anticipada o no) de un Derecho de Crédito de Referencia y por
un importe que guarde la misma proporcion en relacion al
Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes de dicho
reembolso o amortizacion que la proporcion que guarde el
importe de dicho reembolso o amortizacion al importe del
principal pendiente de reembolso de dicho Derecho de Crédito
antes de tal reembolso o amortizacion. A efectos aclatorios, este

parrafo no sera de aplicacion a ningin reembolso o amortizacion
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de un Derecho de Crédito de Referencia que sea una Linea de
Crédito] == =mmmmmm e

(b) total o parcialmente (seglin sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcién en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacion que la proporcién que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; ----------—--———-

(c) totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acrcedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
Santander a los efectos del articulo 11 del CRR; -——-~-emcmemmmememn

(d) respecto de cualquier Derecho de Crédito de Referencia
que sea una Linea de Crédito, totalmente ung vez que la
obligacién del Acreedor de Referencia de Iﬁ‘termitir nuevas
disposiciones haya quedado cancelada deﬁqﬂivamente y que

haya sido integramente reembolsado el impor__?l'le dispuesto bajo la

(e) parcialmente si, tras el acaecimfento de la Fecha de
/
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Determinacion del Evento (Event Determination Date) respecto
de dicho Derecho de Crédito de Referencia, su Importe Nocional
Protegido (Protected Reference Obligation Notional Amount)
excede de su Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount), por un importe igual a dicho exceso; ~------------r--------

(f) totalmente, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que la Contraparte o los Auditores Independientes
determinen que fue incluido inicialmente o afadido a la Cartera
de Referencia en virtud de una Inclusién Incorrecta o se
determine por la Contraparte o por los Auditores Independientes
que la Cartera de Referencia Inicial no satistfacia a la Fecha de
Corte alguno de los Requisitos Globales; -----------==-mmnemmeermmmoom

(g) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito
Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en el entendido de
que, a efectos del célculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera, el importe de dicha reduccion serd igual al Importe
Nocional Fallido menos el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) del mismo; ---------------

(h) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuando de buena fe y de manera

comercialmente razonable, que no puede validarse el
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cumplimiento de uno o mds de los requisitos referidos en las
letras (c¢), (d) o (e) de la definicion de Notificacion de los
Auditores (Accountants' Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado;=====-== e e oo

(1) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; y ----------------

(J) totalmente o parcialmente (seglin sea el caso) si, como
resultado de una modificacién o refinanciacion o de una
extension de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
BEI y/o el ICO (y, cuando se trate de una parte del mismo,
unicamente afectard a la parte correspondiente del Derecho de
Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(k) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada
mas alla de la Fecha de Vencimiento Pr?‘:;ista del CDS
(Scheduled Termination Date) como cons_fdlcuencia de una
renegociacion, modificaciéon o renegociaciéf; al amparo de la
Estipulacién 8.2 posterior, -------rmemeememmemecbae

Asimismo, con ocasion de cada R7ﬂucci(')n/Exclusién del
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Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducird en la misma proporcion que la que represente el importe
de dicha Reduccion/Exclusion respecto del Importe Nocional
Protegido del Derecho en cuestion, ----=-========nr-s-mmmooocmmnnmone-

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ningin Derecho de Crédito de Referencia ni reducir ¢l
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos

previstos, y de conformidad con lo establecido, en este apartado

2.3.4.2. Sustituciones —---===------mmmsmmmm oo ee
Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacién 7.3 posterior, la Contraparte podréa sustituir los
Derechos de Crédito de Referencia o la parte del Importe
Nocional Protegido de los mismos objeto de una
Reduccion/Exclusiéon  como consecuencia de una Inclusion
Incorrecta, afadiendo a la Cartera de Referencia nuevos
Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion").-----------
3. CONTABILIDAD DEL FONDO. -----=--mmmmmmemmmom oo
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre v la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros

publicos vy estados de informacion estadistica de los fondos de
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4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. ~-mmmmmmmm e

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV., -

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMV en cualquier momento que se¢ le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacion relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situaciéon econdmico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. -=-==-~nmmesem oo

En este sentido serd de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
R B B e —

Asimismo, serd de aplicacion el régime de supervision
previsto en el Capitulo V del Reglamento de Ti"tlulizacién. --------

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y.EXTINCION DEL

S.1. Liquidacion Anticipada del Fondo. ~=-------m-emmemmeuen

La Sociedad Gestora procederd a la Liquidacion Anticipada
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del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la
totalidad de la emision de los Bonos, en los términos establecidos
en la presente Estipulacion: --------------mmmmmmmm oo

(i) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
dispuesto en el altimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procederd a la Liquidacion Anticipada del
Fondo y a la Amortizacién Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS. -----mmmmmmmmmmmvmomme-

La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Early
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su caso declare el vencimiento
anticipado del mismo por razon del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto de
Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; ---------m=--mmm--m—--

(ii) si en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo

dispuesto en el Ultimo parrafo de la Estipulacién 9.9.4 posterior):
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la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada del
Fondo y a la Amortizacidon Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS. ~--emmmmemmmeceeo -

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacion designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado
L0103 o] 42T B —

Se entenderd por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional” el acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIGUICNEES SUPUESLOS:=mmmmmmmm o oo

(1) cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecién, a partir de la primera Fecha de Amortizacion
coincidente con o siguiente al 23 de marzo de 2027 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su
decision a la autoridad competente de conformidad con el
apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién
y le haya facilitado una justificacién de [ﬂ misma y una
explicacion plausible que demuestre no ha torado la misma para
evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido m debido al deterioro
de la calidad crediticia de los Derechos de Q‘fédito de Referencia;

(2) cuando en cualquier momento q_,,-"lo largo de la vida del
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Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea
igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido

Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio

(3) en caso de que acaezca un "Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo' (Significant Risk Transfer Failure
Event), entendiendo por tal el hecho de que cualquier autoridad
competente a tal efecto notifique por escrito a la Contraparte que
no estd, o ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte
significativa del riesgo de crédito de conformidad con el
articulo245, apartados2 03 del CRR con respecto a la
tHUIZACION; Y = m s m i mm e e

(4) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”
(Regulatory Event), entendiendo por tal:-----------rsmmmmmommmoe oo

(a) la recepcion por la Contraparte, en o después de la
Fecha de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion
por parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de Ja operacion de titulizacién sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la
Contraparte debe mantener en relacidn con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en

relacion con la Cartera de Referencia como consecuencia de la
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suscripcion de la operacion de titulizacién sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos
regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0------------n=c=-
(b) que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacion de titulizacién sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de la aprobacioén o entrada en vigor de, o
el suplemento o modificacién de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacion realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
desplegando esfuerzos comercialmente razonables, -----------n-m---
siempre que en ambos casos, el suceso en cut}é.lic’)n esté mas

alla del control razonable de la Contraparte y e:}*'ial entendido de
que la Contraparte debera acreditar a Ia Soc_i’{edad Gestora, en
representacion del Fondo, el acaecimiento del/mismo. -----xe-m-—-
A cfectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que

la Contraparte espera tener que mantener en relaciéon con su
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exposicion a la Cartera de Referencia: ---------==-=-mmmmmmmmmmeeno -
(a) debera tener en cuenta ¢l Marco de Titulizacion; y--------
(b) no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
de Titulizacién o las normas de implementacion, politicas o
orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso; (ii) ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion
aplicable. —---mmemmem e
A estos efectos, "Marco de Titulizacion" (Securitisation
Framework) significa: —=---===m=mmermmommmm oo
(a) el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica
el Reglamento (UE) n°® 575/2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (CRR); y —-=-----wmmmmmmm s oo
(b) el Reglamento de Titulizacion,--------==s==mmmmmmmmmmmmomoeom
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la
Fecha de Desembolso. wmm-mmmmmmmmmm oo oo e
(ili) si en la Fecha de Incumplimiento no existieran
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso,
fuese de aplicacion lo dispuesto en el Gltimo parrafo de la
Estipulacién 9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procedera a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y a la Amortizacion

Anticipada de los Bonos en el tercer Dia Hébil siguiente a dicha
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Fecha de Incumplimiento. --~e=mmmmmemmmmm oL

La "Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) sera, en su
caso, cualquier fecha: -=---mmmmmmm e

(a) en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el
dia siguiente a aquél en que la Contraparte haya perdido la
Calificacién Requerida (segin se define este término en la
Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion
Requerida, en el entendido de que este parrafo sélo serd de
aplicacion si el Banco de Cuentas ¢s Santander u otra entidad de

crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco Santander,

(b) en que se cumplan quince (15) dias naturales desde
cualquier Fecha de Amortizacion en que el Fondo haya dejado de
abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a
los mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de

Amortizacion sin que dicho incumplimiento de pago haya sido

integramente subsanado en dicho plazo; 0----- s

(iv) si en la Fecha de Vencimiento Previ.é:ta del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion
6.1.2 posterior, serd el dia 23 de junio de 2'b38), en la Fecha de

Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento
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Opcional del CDS o, segun sea el caso, en la Fecha de
Incumplimiento (la "Fecha Relevante") no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los
Bonos en la primera de las siguientes Fechas en ocurrir: -----------

(a) la Fecha de Vencimiento Méaxima del CDS; y --=---------

(b) la Fecha de Verificacidn Final -------m=-nmemmmmommmm oo

(lo que necesariamente ocurrira antes de, o en, la Fecha de
Vencimiento Legal). --------m-mmmmmmmmmmm oo

Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima
del CDS (Final Termination Date) sera, en tal caso, el dia en que
se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o
si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente). --=-----m-mmmmmmomsrm e

Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior, la Fecha de Verificacion Final sera
en tal caso la Fecha de Amortizacion coincidente con, ©
inmediatamenie siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito

Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
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cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos;-=-====-==ecaceemeeee -

(vlen la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o en la Fecha de Modificacion de Politicas
(seguin se definen estos conceptos a continuacion). =-------=-ecm--—-

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion” significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Hébiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de
Administracion (segin se define este concepto en la Estipulacion
8.1 POSTErIOr). ~mmmm e m e e e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (Adverse Policies
Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacién que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacién) en el supuesto de que la mis!;ﬁ:a considere,
actuando de buena fe y de manera comercialment_t‘llrazonable, tras
la recepcion de una Notificacion de Modiﬂca;ﬂén de Politicas,
que los cambios especificados en dicha noiiﬁi:acién tendran un
efecto material adverso en los derechos y ob;{gaciones del Fondo

bajo la Confirmacion o respecto de la Carte;"é de Referencia. -—---
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A los efectos de la definicion anterior, "Notificacion de
Modificacion de Politicas" (Policies Amendment Notice)
significa una notificacién enviada por la Contraparte en la que se
notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de las Politicas de
Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de
los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos
y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. --------w-mmmn--

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacién Anticipada Obligatoria"); y---------=---------—--

(vii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada del Fondo implique

como en relacién al procedimiento en que deba ser llevada a
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La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en este apartado se
realizard, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos”) hasta esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados desde la tltima Fecha de Amortizacién
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacién Anticipada
(Ila "Fecha de Amortizacion Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles, ==---=mscmmemmeee -

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV vy a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél én que haya de
producirse la Amortizacién Anticipada, =--=-=s=sboemmemeeeem -

5.2. Extincion del Fondo. --—--~=--emm-—-- - ----------------------

La extincién del Fondo se producird:---f-----emmemmmmmeucee -

(1) una vez haya acaecido la Fgcha de Vencimiento

Definitiva del CDS (Termination Date)"l (segin se define este
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término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; -------+=--=-----

(i1) por la extincion de todos los pasivos del Fondo; ----~----

(iii) por la finalizacion del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacién 5.3 posierior; ---------==-----

(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
Redemption Date) del Fondo, seglin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y ---==-==-=====sr=r=s=mm=mmmmorommenmmoo-

(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados; (b} las
condiciones suspensivas previstas bajo el Contrato de Direccion,
Colocacién y Suscripciéon no se cumplen con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion (segun se define este
término en la Estipulacion 10.1 posterior); o (c¢) acaeciera un
evento de fuerza mayor conforme al articulo 1.105 del Cdédigo
Civil con anterioridad a la finalizacion del Periodo de
Suscripcién. En estos casos, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la emision de los Bonos y la celebracion
del Derivado Crediticio y del resto de contratos del Fondo,
siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos iniciales que
se hayan ocasionado con motivo de la constitucion del Fondo. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de
cualquiera de las causas de extincion previstas en este apartado

(v), la Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
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liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido
¢éste. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad
Gestora ala CNMV . wmmmmm o

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hecho relevante e iniciara o,
segun sea el caso, llevara a cabo los tramites pertinentes para la
extincion del Fondo. =--=-m-mmmmmmm e

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extincion del Fondo y, en
su caso, la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan
en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procederd la Sociedad Gestéra, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas ladls';.cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pagor."'(Jie los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y order_y-"; de prelacion que
corresponde, segin el Orden de Prexll,{i;cién de Pagos de

Liquidacion previsto en la Estipulaciéﬁ 18.3 de la presente

_95.

h

(8]



Escritura de Constitucion, ======-======mnemmmm oo

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponda segiin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en el apartado 18.3 de la presente Iscritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados desde la Gltima Fecha de Amortizacién, deducida,
en su caso, la retencién fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputardn vencidas,
liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion anticipada.------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procederé a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la distribucion del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion previsto en la Estipulaciéon 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion. =====--==-emmmm oo oo

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgard acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacion a

los titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (¢) la
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distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de Constitucidn, y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por via
telematica (trdmite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMYV. ---

SECCION I - S

TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA - “—-

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA. -

6.1 El Derivado Crediticio -- --

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emisién de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de ;{esgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido) de la Carteta de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Forldo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparie, denominado Credit
Default Swap y documentado a través dé una Confirmacién al

amparo de un 2002 ISDA  Mpster Agreement (la
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"Confirmacién") junto con su correspondiente Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho irlandés
(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). -~-=-----mmmrmmommmm oo oo

A continuacién se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis
los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y
en las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacioén mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna informacidn necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la
presente EScritura.----------smmmmmmmmmm e e oo

6.1.1 Partes: - - ——

El Fondo, como vendedor de proteccion, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. -=----=-n-vmcvme-

Banco Santander no podra transferir su posicion contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).

La prestacion de dicho consentimiento requerira la modificacion
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de la presente Escritura de Constitucion con sujeciéon a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015.------
6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS

(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio ---- 1! —

El Derivado Crediticio quedara vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (seglin se define este término a
continuacidn), sin que puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de fas obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha), ------

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 23 de diciembre de 2042 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacién siguiente a la fecha del ultimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). -

Ello no obstante, pudiera suceder que cory anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Prevista: ~---------- : - -------------------

(1) la Contraparte declarase el Vencimigiﬂto anticipado del
mismo por razon del acaecimiento df.r': un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (confor?;e a lo dispuesto en el

apartado (ii) de la Estipulacién 5.1 de'esta Escritura), en el
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entendido de que dicha declaracion estard sujeta a un plazo de
preaviso de 15 (quince) Dias Habiles. --------ssmmmmmmmmmeee oo
En cualquier momento posterior a la designacion de una
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS por la Contraparte, la
Contraparte podréa, a su entera discrecion, renunciar a su derecho
a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o Notificaciones
de Evento de Crédito Potencial adicionales mediante la entrega a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una notificacidén
por escrito a tal fin (la "Notificacion de Renuncia" (Waiver
Notice). Tras la entrega de una Notificacion de Renuncia por la
Contraparte, la Contraparte podra solicitar a los Auditores
Independientes la entrega, con al menos 10 Dias Habiles de
antelacién a la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, de una
Notificacion de los Auditores relativa a todos los Derechos de
Crédito Reclamados que estén pendientes de pago a la fecha de la
Notificacion de Renuncia; 0 -----~===mmmmmmmmmemmm oo
(ii)cualquiera de las partes decidiera declarar el vencimiento
anticipado del Derivado Crediticio por razén del acaccimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte bajo el Contrato
ISDA suscrito por las mismas (que se corresponden con los
estandares en el mercado para operaciones de esta naturaleza}; o

(iii) tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el
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apartado (11i) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura; -------------
(iv) tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion o la Fecha de Modificacion de
Politicas referidas en el apartado (v) de la Estipulacién 5.1 de
esta ESCritura; 0 —==--mmmmemm e
(v) que tuviere lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi) de la
Estipulacion 5.1 de esta Escritura. «—--—-—--mmmemomemememmee
Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer:~-------------neceeceenmnn
(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled

Termination Date);-—--====mmmm s

(b) la Fecha de Amortizacién designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razéon del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcionalf(la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional T?ﬁ;?inaﬁon Date));

(¢)la fecha designada a tal efecto por Ia parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado dell.a"':Derivado Crediticio
por razén del acaecimiento de un Supuestq".de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias

Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento
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Anticipado del CDS" (Early Termination Date)); ----------------~

(d) la Fecha de Incumplimiento; =------=--=-==-==--=nnmmmmoeommm

(¢) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o la Fecha de Modificacion de Politicas; y --------

(f) la fecha en que tenga lugar la Liquidaciéon Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacion 5.1.(vi) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacién
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liguidation Date)).-

No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion, cuya liquidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de
las obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan
pendientes de satisfaccion a dicho vencimiento) sélo tendrd
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacién de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segin se define este término a
continuacién), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidacién Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
5/2015). mmmmmmm e oo oo

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
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agotamiento de sus efectos econdémicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) (y, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcién de la evolucion futura de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS. <---- e

En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del

CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes

fechas en OCUITir: —=—-mmmecmm e

(a) la Fecha de Extincion de la Proteccion. -—----mmmmmemmeee -

La "Fecha de Extincion de la Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacion coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) v sea imposible que el
mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y --------------=mmmemcmmmmo-

(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, e;f el entendido
de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial Exig,t'i:eran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion ({y{;n- Worked QOut

Reference Obligations), la Fecha de Vencimil,élnto Definitiva del
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La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (o si no fuera Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracién, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segln
sea el caso, la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion, la Fecha de Modificacién de Politicas o la Fecha
de Liquidacién Anticipada Obligatoria; ---==-=====m==r---mmmm-vzmunav

(iii) la Fecha de Verificacion Final.-----------mm-enmnomomom oo

I.a "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacién coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Setilement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; y-----=-==r----=-mm-ove-mnom

(iv) la Fecha de Amortizacion Parcial (seglin se define este
concepto en la Estipulacién 9.9.4 posterior) o, en su caso,
cualquier Fecha de Amortizacién posterior a la misma que, de

conformidad con el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4
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posterior sea la Fecha de Amortizacién Anticipada.

(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS---

Segun se ha expuesto en el apartado (a) anterior:--------------
(1) la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera
de las siguientes fechas en acaecer:---==~===weemmsmmmco oo
(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS;--=-emmememeenn
(b) l1a Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; -------—---—--
(c) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y----------
(d) la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del
Fondo; y -------——----~- - e

(i1) dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede

coincidir 0 no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma continua siendo de relevancia para la emision
de Bonos y el Derivado Crediticio en los térmi;ﬁﬁns previstos en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura, I;fn particular y de
conformidad con dichos términos: ———————————---I,.=I- ---------------------

(1) con caracter general, la Contrﬂpar_}é no podrd reclamar
pago alguno al Fondo por razén de un E.vento de Crédito que

acaezca después de la Fecha de Venciny{ento Inicial del CDS (a
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salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago Potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterior); -------==------

(ii) no sera posible la realizacién de Sustituciones por la
Contraparte al amparo de la Estipulacion 7.3 posterior a partir de
la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS; —----===mmmmmmmmmmmmmn -

(ii1) conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS sera un tipo igual al EURIBOR
aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulaciéon 9.5 posterior posterior, si el tipo
fuera negativo, se considerara que el tipo de interés es igual a
cero por ciento (090); ¥ —--mmmmmmmmm o s oo

(iv) dara lugar a una amortizacion anticipada parcial o, en su
caso, total de los Bonos en los términos concretos previstos en el
penultimo o, en su caso, Ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4

POSTETTOT, == mmm e e o e e

6.1.3 Fechas de pago del CDS: ----- ——mmmmm e -~
Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la
Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates)) serdn cada
Dia Habil anterior a cada Fecha de Amortizacidn. ------------------
Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a

realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) seran las Fechas de
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AMOrtiZacion. —==---==mmm e -

6.1.4 Agente de Calculo- - L

El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio serd Banco Santander S.A.. El Agente de Calculo
debera efectuar todos los calculos que le corresponden de buena
fe y de manera comercialmente correcta, ~s---------—m-mmmememeemn

6.1.5 Pagos de la Contraparte: --~e---c-memmemmmmmeoemeee.

En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: -==-==nnue--

(a) la suma de: ——=mmemmmm e

(1) el importe de los intereses pagaderos a los tenedores
de los Bonos de conformidad con la Estipulacion 9.9 posterior en
la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; --------------

(1i) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la FFecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y

(1) el importe de los Gastos del Fondo (Issuer
Operating Expenses) (segun se define este goncepto en la
Estipulacion 15.4 posterior) pagaderos por el l_?'(;ndo en la Fecha
de Amortizacion inmediatamente siguiente (incluido, en su caso,
el rendimiento negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo
de Devengo de Interés correspondiente); Y

(iv) el importe de principal e iftereses pagadero por ¢l
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Fondo en dicha Fecha de Amortizacion por razén del Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
Amortizacidén inmediatamente siguiente; y -------------=m==mmmmmmr--

(v) en su caso, el importe de las Cantidades
Adicionales por Retencion que la Contraparte deba abonar al
Fondo para su pago por éste a los titulares de los Bonos afectados

conforme al parrafo tercero de la Estipulacion 9.5 posterior. ------

INEII0S, ===m==m=mrmremreranmmmmmmmmm e e e =

(b) en su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, --

en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacién inmediatamente siguiente.--

Asimismo, segin se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso, el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
negativo calculado en la Fecha de Célculo inmediatamente

ANLCTIOT, =mmmmmm e e m e e e e o e e

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo -

Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
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afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecion al
procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
pérdida experimentada por razén de dicho Evento de Crédito. ----

El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones
se compone de los hitos siguientes:-~--~sssemmomoommomeem .

(1°) el acaecimiento de un Evento de Crédito; ---------m-mnnnv-

(2°) la entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificaciéon de Evento de Crédito;----

(3°) la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacion de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

de una Notificacion de Evento de Crédito, los "Requisitos de

i o

e .
(4°) el célculo por el Agente de Célculo de Ié-s Pagos Brutos
(Seller Payments) del Fondo;---------------------—ﬁi ———————————————————
(5°) el calculo por el Agente de Célcxlﬂso de los importes
netos a pagar por el Fondo o la Contraparte;a,ir- -----------------------

(6°) el pago de dichos importes netos por el Fondo o la
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Contraparte, segun corresponda. ------==-=-===mmm-mmrmmmmo oo oo
A continuacion se describe el contenido de cada uno de
dIchos HitOS: =mmmmmm e e e e

(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: ~-----------------

Se entendera por "Eventos de Crédito" (Credit Events) el
acaecimiento en relacion con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos: --------------~----

(Dun Incumplimiento de Pago. ------====m-emmemmmoom oo

"Incumplimiento de Pago" (Fuilure to Pay) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, el impago por
el Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas
cualesquiera condiciones suspensivas para la aplicacion y
comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las
cantidades exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de
Referencia y haya finalizado dicho periodo), de cualesquiera
cantidades relativas a: --------===mmmmmmmmm oo oo

(a)dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas™
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y ----------

(b) cualquier obligacién que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en ¢l
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No

Minoristas” ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
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Referencia, —=---mmmmmmmmm e
iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre

que una o mas de dichas cantidades permanezcan pendientes de
pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde sus
respectivas fechas de exigibilidad. --==-=mmmmmmmmmeme
"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount)
significa, en relacién Con: =m=-mmmmmmmmmmm o
(a) un Derecho de Crédito de Referencia clasificado como
"Minorista" ("Retail') en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:~~-----mm oo
(1) 100 Euros; y —===-msmmemmme oo

(11) el uno por ciento del importe de principal pendiente

de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y ----------
(b) un Derecho de Crédito Fallido clasificado como "No
Minorista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:------~~eemmmmm e

(i) 500 Euros; y--------- - e

(11) el uno por ciento del importe de p{:incipal pendiente
de pago bajo todas las obligaciones del Deﬁd{‘n‘ de Referencia
frente al Acreedor de Referencia en relacion con dicho Derecho
de Crédito de Referencia. ~--=-=m-emmmmmmmmmm e

(ii) un "Concurso" (Bankruptcy), segun se define este
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término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions) cuya traduccion al castellano se incluye a
CONtINUACION: =mmmmm e e e e e oo
"““"Concurso” significa el hecho de que un Deudor de
Referencia: —-----m-mmmmmmm oo oo
(a) se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucion

tenga lugar por razén de una consolidacion, fusion o evento
SIMLAL); = mm e m s e m e e oo
(b) devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus

deudas o admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas
exigibles en un procedimiento judicial o administrativo; --=--------
(c) celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de

cesion en pago con o en beneficio de sus acreedores; -----------=~-~
(d) inicie, o se inicie respecto del mismo, un
procedimiento concursal u otro procedimiento o remedio previsto
en la legislacién concursal u otra asimilable si dicho
procedimiento desemboca en una declaracion de concurso (u
otra asimilable) o si dicho procedimiento no es sobreseido,
archivado, suspendido o interrumpido dentro de los treinta dias
siguientes a SuU iNICI0; —-=----~=mmmmmmmmmm oo oo oo
(e¢) apruebe un acuerdo para su liquidacién y/o
administracioén judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacién tenga lugar por razon de una consolidacion,

fusion o evento similar); ~--------==-=emmmmmm oo
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(f) proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si 0 de todos o sustancialmente todos sus activos; --------v-eeemmmo--

(g) se vea sometido a un procedimiento de ejecucion
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; o --

(h) provoque o se vea sometido a cualquier hecho que,
de conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto andlogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores") y ==-=--emmmmmmmmmm e

(i11) una Reestructuracion (Restructuring) (segin se define
este término a continuacion). ====r===smmmmm oo

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la
condonacion y/o posposicion del pago de principal, intereses o
comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte
en, o acaezca al tiempo en que el Acreedor de lg.éferencia haya
realizado, un ajuste del valor u otro apunte ;;fllegativo similar
(debit), directamente atribuible al pl‘il’lCiPléll pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Refer&i;lcia en cuestion, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acregdor de Referencia (o,

/

si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la

-113-



cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que
dicha condonacion y/o posposicion y dicho ajuste o apunte
negativo similar se lleven a cabo: ---------mmmesmmmmc e
(a) cuando dicho Derecho de Crédito estaba afectado por
una Situacion Forzosa (segun se define este término a
CONTINUACTON ) === === === oo e oo e e e oo
(b} en aplicacion de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y --==----smmmmmmmmemmm oo
(c) con el proposito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, -------------
en el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria
General no constituirda por si mismo una Reestructuracion, pero
podra hacerlo si se cumplen los demas elementos de esta
definicién al tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General
(a cuyo efecto las condiciones establecidas en los parrafos (b) y
(¢) anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General}. ---==-====--memmm oo
A efectos de lo anterior v del resto de esta Escritura se
ENEENAETA POI! == mmmsmm e m e o oo
(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion
con un Derecho de Crédito de Referencia, que:----~--=--------------
(1) el Deudor de Referencia correspondiente esta teniendo o
se espera que tenga dificultades para satisfacer sus obligaciones

de pago bajo el Derecho de Crédito de Referencia
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correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto plazo; 0---------~---
(i1) el Agente de Cdéiculo determine, con efectos desde la
Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago, que se ha
desencadenado un impago como consecuencia de circunstancias
que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con
las Directrices de Impago; =«===n=mmmmmmmmmmmmm oo
en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de
Calculo de acuerdo con los Criterios de Administracidn; ----------
(b) "Directrices de Impago" (Default Guidelines):-----------

(1) las Directrices sobre la aplicacion de la definicion

de impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); =--=-===en-—-
(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la
Comision de 19 de octubre de 2017; y -—-—-————-—-—-__v“)i ---------------
(1i1) cualesquiera otras normativ.';}sf o directrices
relevantes en cada momento para la aplicacién_sde la definicién de
impago de conformidad con el articulo 178 dél Reglamento (UE)
n°575/2013 de la ABE (Autoridad Banf:c;ria Europea) por la

Contraparte con fines prudenciales; ~-------m-mmmmmomememeeee -
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(¢) "Fecha de Implementacion de las Directrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Date): la fecha en
la que, por primera vez, las Directrices de Impago han sido
implementadas en las politicas y procedimientos de Ila
CoNtraparte; -----------===-==--m oo e enee

(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period): en relacion con
cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de
acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho
Derecho de Crédito de Referencia; y -----------=--o-smmmmmmmmmmmnee -

(e) "Moratoria General" (General Moratorium). -----------

(i) una moratoria general de pagos que:------------=-x===-=---

(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o
que, por ¢l contrario, haya sido acordada por el Acreedor de
Referencia en el contexto de una moratoria diseflada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancaro o con una parte relevante del
IMUISINIO; Y mmmm e m e s m o o oo o e oo

(B) sea de aplicacion a un numero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y -------------

(C) contemple Unicamente modificaciones en el
calendario de pagos durante un periodo de tiempo limitado y

predefinido; ¥ ——------==emmmmmmm e
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(D) ofrezca las mismas condiciones para la
modificacion del calendario de pagos para todas las exposiciones
sujetas a la moratoria; y =------------m-m e

(E) no resulte de aplicacion a los contratos de préstamo
otorgados con posterioridad a la fecha en la que dicha moratoria
haya sido anunciada; y/0 ===~===---mm-m e

(i) cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o
lineas de crédito que sea implementada como consecuencia de
cualesquiera normativas, directrices o declaraciones publicadas
por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y
que tengan efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso
de préstamos y/o lineas de crédito (incluyendo, sin limitacién, los
Derechos de Crédito de Referencia), incluyendo cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita en el apartado

(1) anlerior, =~==s=m=mmmmm e Fmmmmmm e ee

(2)Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evel_t"to de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacign al Fondo por
razoén del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un

Derecho de Crédito de Referencia, la Connjparie debera remitir

a la Sociedad Gestora, en nombre del Foddo, antes del fin del
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Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period),
la Notificacion de Evento de Crédito correspondiente. -------==----

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Fvent Notice)
significa una notificacién irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing
Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso y a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la Ultima de las
siguientes fechas:------rmmmmmmmmm oo

(a) la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y -~----------

(b) en el caso exclusivo de que (i) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure fo Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (ii) se hubiera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el tltimo dia del
Periodo de Entrega de Notificaciones. -----------==s=mmmmmmomronoooe-

Toda Notificacion de Evento de Crédito deberd contener: (a)

informacién que confirme y describa con detalle razonable el
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acaeccimiento del Evento de Crédito en cuestion en, o después de,
la Fecha de Desembolso y dentro del periodo relevante, (b)
confirmacién por parte de la Contraparte del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevante (sin que sea
necesario que el Evento de Crédito en cuestion persista en la
fecha de efectividad de la Notificacion de Evento de Crédito
correspondiente ); (c) confirmacion por la Contraparte de que el
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) ha clasificado, con
base en la evaluacién individualizada de la solvencia del Deudor
de Referencia, el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como impagado (defaulted) a los efectos del
articulo 178 de CRR; y (d) el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial
Credit Protection AMOUNE). ===-=-====-=-==mmemem e

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacién
de Evento de Crédito Potencial” (Poz‘em.-_';}'} Credit Event
Notice)) que contenga informacion que conﬁlf;ne con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimienfél de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Rle"'ferencia en cualquier
momento desde la Fecha de Desembq{;so hasta la Fecha de

/
Vencimiento Inicial del CDS, ambas idclusive, en cuyo caso el
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Periodo de Entrega de Notificaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (inclusive). -=-=--=mmsmmmmmm oo oo

"Incumplimiento de Pago Potencial" (Potential Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningin Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicién suspensiva para el
comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a
dicho Derecho de Crédito de Referencia. ------~-===mmmmmmmroomoooeeo

(3) Entrega de una Notificacion de los Auditores:----------

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de
verificacion por los Auditores Independientes de conformidad
con lo establecido a continuacion. ----------===mmmmmweemmo oo ee

Se entiende por "Auditores Independientes" (Independent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Calculo en
sustitucion, en su caso, de Deloitte, S.L. La remuneracion de los
Auditores Independientes por razon de las verificaciones

previstas en esta FHstipulacion 6 forma parte de los gastos

5
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ordinarios del Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  ------------mmmmmmmmee-

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periddicamente una muestra de Derechos de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial”). Los Derechos de Crédito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Iniciales", debiendo estar
cada Muestra Inicial integrada por: -=--====-emmmmmmmem oo

(1) todos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000,00€); ---------------mmrrcrmeemun

(i) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periddicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales”) de entre el conjunto de todos
los Derechos de Crédito Reclamados respecto de li}}é que se haya
calculado, desde la fecha de la ultima seleccion ?: en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de/ Pérdidas (Initial
Credit Protection Amount) que sea igual o ilﬂierior a seiscientos
mil Euros (600.000,00€) (cada uno de los conjuntos de Derechos

de Crédito Reclamados de entre los qu/df se seleccionaran los
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Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales se denominara una
"Remesa Inicial") (/nitial Batch)), ----------e=mmmmmmmmmmeermm oo

Ello no obstante, la Sociedad Gestora podra requerir en
cualquier momento en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de
Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los
Bonos que haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora,
el pago de los costes derivados de dicha actuacion). -------~--------

Como Requisito Adicional de Pago, sera necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacién dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores” (Accountanis’
Notice)) en la que se valide en relacion con cada Derecho de
Crédito Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference
Obligation) y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(segln se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):

(a) que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion
de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; -----r-r--m-mmmmmmmmmmmssmmmeae

(b) el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit

Protection Amount) efectuado por la Contraparte; ~-----=-----------
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(c) que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segiin se define este término en el epigrafe (4)
siguiente} en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de
Determinacion del Evento (importe que excluird cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
crédito (hedging or credit protection arrangements), en el
entendido de que:i--=-=-mmmmmm e

(1) si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacidn (Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho
Emisor de Titulizacidbn no se consideraran un acuerdo de
cobertura o proteccion de crédito a estos efectos; y que ~-=----x---

(ii)tampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccidn de crédito a estos efectos las garanlﬁ;s que formen
parte de la documentacion juridica de los Deregﬁos de Crédito de
Referencia; --er-=vmcmmmmmmmmm oo + ----------------------

(d) que, si el Acreedor de Refereng{a es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (;Sécuritisation Retained

Amount) relativa a la Tituli/;éci(’)n (Securitisation)
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correspondiente en la Fecha de Determinacion del Evento en
cuestién no era inferior al Importe de Alineacion (Securitisation
Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacién; ----~--------------

(e) que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (segin se define
este concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
€5ta ESCIItUra; —=--mmmmmmmmmm e e e e e e

(f) que la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
retencion asumidas en la Estipulacion 7.5 posterior; y--------------

(g) que dicho Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecio el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos solo se
entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la
Fecha de Sustitucién correspondiente (inclusive)).------------------

La Notificacién de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte serd
concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error
MANTIESO. == e m e e e

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por

cualquier motivo, la Notificacion de los Auditores relativa a un
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Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): -——----—-mmemceee -

(1) la Contraparte podrd requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales (/nitial Verifiable Reference Obligations) pero formen
parte de la misma Remesa Inicial (/nitial Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inverificado (tales Derechos se
denominaran "Derechos de Crédito Iniciales No Verificables
Relacionados" (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relacion con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacién de los Auditores relativa al mismo; y ------=----

(it) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una, Notificacidn
de Entrega en relacion con dicho Derecho de f_.érédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podrd requerir __EII. los  Auditores
Independientes para que envien una Nu,téﬁcacién de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Clré;iito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fechfa':de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho fendra lugar con dicho
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"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacion (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, solo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacién que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion" (Securitisation Alignment
Amount) significa, en relacion con una Titulizacién y cualquier
fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de
reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo
Acreedor de Referencia en esa fecha sea el Emisor de
Titulizacion en cuestion, =-=-m====mm=mmmmsem oo oo

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relacion con una Titulizacién y cualquier fecha, una
cantidad igual a: -----=mmmememm oo

(a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacion con dicha Titulizacion, menos -------

(b) la suma de: =----=-----===mmmmmmmm oo oo

(i) la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualesquiera clases de valores respecto de los que una parte de
los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme

parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
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Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores scan
objeto de una operacion de recompra en cuya virtud cualquier
entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos
regulatorios de Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar
dichos valores a un precio predeterminado y (2) cualesquiera
valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1); y-----—--—-m--m-=e-

(11) sin contar dos veces las clases de valores referidos
en el sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera
valores de tramos de con prelacion de rango igual (pari passu) o

s

superior (senior) a los valores referidos en (1), ------------mnnnneeev

(4) Calculo por el Agente de Calculo de los’ Pagos Brutos

'\-\.I_. o

del Fondo (Seller Payviments): ----------cceee—-

En cada Fecha de Célculo el Agente dc;";Céiculo calculara

los Pagos Brutos del Fondo respecto de cadg Derecho de Crédito
Fallid0. ~mmmmmemmmm oo
"Pagos Brutos del Fondo" (Sellw/Payments) significa en
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relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (i) el Importe
Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las siguientes reglas: ~--------------

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Pérdidas------------------

El "Importe Inicial de Pérdidas" (/nitial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: -----------------

(i) el Importe Nocional Fallido; y ---------------—wmmmmmmmmo s

(ii) el mayor de los porcentajes siguientes: ---------------------

(a) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de
Crédito Fallido; y-mmmmmmrmrer o m oo o m e

(b) el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)
aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. --------nmmemmrm -

"Porcentaje  Provisionado" (Provision  Percentage)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor
de Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del célculo
del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) o, segln sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) correspondiente,

expresado como un porcentaje sobre la exposicion total del
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Acreedor de Referencia respecto del mismo. ----------mmrmememeeeeeo
"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un
importe igual al menor de los importes siguientes; —--------------—---
(1) el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y-------
(ii) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de

Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacion del

Evento correspondiente. ~-====r=mmmmmcmmmm oo

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago” (loss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales
de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (y no, en evitacion de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas eSpe_rE;das para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determi;ﬁcién del Evento)
en el entendido de que, al objeto de deternﬂnar la "pérdida en
caso de impago" (loss given default) de u_ﬁ! Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia dqiﬁf.erfi ignorar cualquier

ajuste a la "pérdida en caso de impago". (loss given default) de
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dicho Derecho de Crédito Fallido que traiga causa del hecho de

(i) una deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho
Relacionado Fallido (segin se¢ define este término a
CONtINUACION); O === =mmmmmmmm o o e oo

(ii) el Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. -------------=mmmmmmemm oo oo

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted
Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un

supuesto de incumplimiento. —--------------wummmmmmmm oo

(4.2)Cdlculo _del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit

Protection Adjustment AMOURE) «~==========mmmm oo onimnee

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva

experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
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revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente (el "Periodo de Liquidacion") en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries)) de
dicho Derecho de Crédito Fallido, concretandose dicha revisidon
en el calculo por el Agente de Calculo del correspondiente
Importe de Ajuste por Pérdidas.—-m--mmmmmmmmmmmeemoomo
"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount)y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.
A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out
Credit Protection Amount) significa: —---------=-mmmmmmememmmmere -
(a) en relacién con un Derecho de Créditp Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea um Derecho de
Crédito Subsanado (Cured Reference Obligal‘io._'fi‘; ni un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacion ﬂ?inal Estimated
Recoveries Obligation), un importe igual a:--f-'i ----------------------
(1) el Importe Nocional Fallida,-"f.(Defaulred Notional
Amount) de dicho Derecho de Crédito; M ———————————————————————
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(ii) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de

dicho Derecho,-==mmmmmmmmmm e m oo
en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de
Liquidacion respecto de dicho Derecho de Crédito Liquidado es
la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador
(Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de
Modificacion de Politicas (Adverse Policies Amendment Noftice

Date), el Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho serd

(b) en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no
sea un Derecho de Crédito Subsanado y que sea un Derecho de
Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual al producto
del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado (Provision Percentage) aplicado al mismo; y--------

(¢) en relacidén con un Derecho de Crédito Liquidado que
sea un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0).-------------r=v-mmm-

"Recuperaciones Totales" (Toral Recoveries) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un
Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la suma de todas
las Recuperaciones de dicho Derecho. ------=m--meermcmmmemmm oo

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con
un Derecho de Crédito Fallido, el importe mayor entre cero () y
la suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos

o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de
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Determinacion del Evento para el pago del principal adeudado
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion
a Euros, en su caso, conforme a la documentacion de dicho

Derecho de Crédito)imm-mmmmmmem el

(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacion
con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de
Referencia o su garante; --~=«=-----mm-mmem e

(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derec}:fr en relaciéon con

cantidades de principal debidas en virtud fdel mismo o, en su

'

caso, de la garantia correspondiente;

(c) el producto neto de la venta u ptros ingresos derivados

de la venta o recuperacion de un/Derecho de Crédito de
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Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia (segin se define este término a continuacion) del
mismo (una vez deducido el importe de las comisiones,
impuestos, y gastos de ejecucion (incluyendo honorarios legales)
que proporcionalmente corresponda a la ejecucion de un importe
del principal del Derecho de Crédito Fallido igual al Importe
Nocional Protegido del mismo, en el entendido de que en ningin
caso seran objeto de deduccion los gastos incurridos por el
Acreedor de Referencia para resolver las operaciones de
cobertura relativas a dicho Derecho); y -=------=-ommmmmmmmmm e

(d) cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo
cualesquiera polizas de seguros, --------------------m-cmmmmu oo

todo ello en el entendido de que: -------=--=m--mmmmemmmm e mmmeee

(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacién con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho page deberd imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacién de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(i} en el caso de que el Importe Nocional Fallido del

Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
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reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputaran al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que
dicho Importe Nocional Fallido guarde respecto del principal
total pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de
Determinacion del Evento.----------=mmmmmmmem oo

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
en relacidén con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberan ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacidn de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento corresp;al;diente. ———————————

"Recuperaciones Tardias" (Late Reccveries) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Liguidado (Worked Out

Reference Obligation), todas las Recupe)rﬁciones recibidas por el
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Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en
cuenta en la determinaciéon del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacién del Evento correspondiente y el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con mas de un derecho de
crédito relativo a un Deudor de Referencia (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
imputara (salvo que otra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente. -------------=e=mnnnmmo--

(5) Cialculo de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte; ——----—-—---- oo e

Teniendo en cuenta;--------==mnasmmmmmm oo
(i) que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion ‘cie las Recuperaciones de cada Derecho de

Crédito Fallido; -------- S N—

(i) que la Contra})arte debe abonar al Fondo el valor
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absoluto de dichos Importes con signo negativo; -----------—------—-

(iii) la posible existencia de Recuperaciones Tardias
recuperadas después de la conclusién del Periodo de Liquidacion
de un Derecho de Crédito Fallido; y -==sm-mmmmmmmmememeeemeceeee e

(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida
deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, -----------=------—-

y a fin de minimizar el niimero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Célculo procederd a calcular
el importe neto resultante de la compensacién de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Dertvado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” vy tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacién
B B 1L g o] ) I e ——

(a) cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de
Amortizaciéon inmediatamente siguiente a dicha Fecha de

Calculo.

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiénte de los Bonos se
reducira en dicha Fecha de Amortizdcion (mediante una

amortizacion por reduccion sin pago) enfin importe igual a dicha

-137-



cantidad conforme a lo dispuesto en el apartado (c) de la
Estipulacion 9.9.3 posterior; -----==-=======msmmrmmmmmmmeeo o oeoo e

(b) cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. ----mmemmmmmmmm e

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementard, en la Fecha de Amortizaciéon inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en
ningun caso del importe inicial total de los Bonos. --------~---------

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo: --------reem----

Conforme a lo expuesto en ¢l epigrafe (5) de la Estipulacién
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagard a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Cdlculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos serd objeto de reduccion mediante una amortizacion
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sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ------

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacion 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe
de dicho exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
SIZUIEILE. === mmmm e e e e e e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagara
a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en concepto de
comision de intermediacion financiera (la "Comision de
Intermediacion Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demas pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacién) sobre el _S:aldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (m}la'r. vez efectuada la
amortizacion por pago y/o por reduccic’rﬁ que corresponda en

dicha Fecha de Amortizacién conform‘g!f a la Estipulacion 9.9.3

/
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6.1.8 Verificaciones de los Auditores: -- ——

Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3) de la
Estipulacion  6.1.6 anterior, los Auditores Independientes
deberéan, como Requisito Adicional de Pago, entregar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacidén de los
Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable
Inicial, =mmmmm e e e e e

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Qut Credit Protection Amounts) de los Derechos de Crédito
Verificables Finales (Final Verifiable Reference Obligations)
(segun se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 anterior)
deberan ser objeto de verificacién por los Auditores
Independientes. —--------mmmms oo e

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periddicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
ntegrada Por: —----==mmmmm o oo

(1) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)

(segun se define este concepto en el epigrafe (4) de la
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Estipulacion 6.1.6 anterior) es mayor que seiscientos mil Euros

(600.000,00€); ~===mmmmemmmmmmmmmmm e

(i1) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periodicamente de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales") de entre el
conjunto de todos los Derechos de Crédito Liquidados respecto
de los que se haya calculado, desde la fecha de la dltima
seleccidn o, en su caso, la Fecha de Desembolso un Importe de
Pérdidas Liquidadas ( Worked Out Credit Protection Amount) que
sea igual o inferior a seiscientos mil Euros (600.000,00€) (cada
uno de los conjuntos de Derechos de Crédito Liquidados de entre
los que se seleccionaran los Derechos de Crédi_ui. Seleccionados
Finales se denominard una "Remesa Final") (ﬁf;fzal Batch)); o ---

(111) aquellos otros Derechos de Créditgﬁ;Liquidados que la
Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor..'ﬂe Bonos que se haya
comprometido, a satisfaccion de la Sociel_dad Gestora, a pagar los

/
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costes derivados de dicha actuacion) haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. ---------~----

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacion (Work-QOut
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final,
el Agente de Calculo requerira a los Auditores Independientes
para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del 'ondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacion (la
"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice)} en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures): -=----=-====-=zm=r=mmmmmmmmeeow

(i) el cdlculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; -----------v--mmnmn--

(i1} que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y ------===m=mmmmmmneomaromam

(i) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount) ha sido correctamente imputado
al Tmporte de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al

Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
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Senior (Senior Tranche Loss Allocation), seglin corresponda. ----

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, una Notificaciéon de Verificacion relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se
denominard un "Derecho de Crédito Final Inverificado"
(Failed Final Verifiable Reference Obligation)): -=--=-====m=nmnmu---

()la  Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados"
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados
tendra lugar con el envio de la Notificacion de Verificacién
relativa al mismo; y ----=-==-===mmmmmm e 7

(ii) si la Contraparte puede corregir el motivg .que llevéd a los
Auditores Independientes a no poder entregal_;-"'ﬁna Notificacion
de Verificacion en relaciéon con dicho Derecf;o de Crédito Final
Inverificado, la Contraparte podra requlﬁ}ir a los Auditores

Independientes para que envien una No?'lcacic’m de Verificacion
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respecto a dicho Derecho de Crédito Final Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con
dicho enVIO. —mmmmm s e e e e

Los "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustancialmente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: ----------~~-----

(1) el envio de cualquier Notificacion de los Auditores y la
verificacion de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; -------=----------—--

(i1) el envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y ----

(iii) la verificacion de los calculos del Agente de Célculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Qut Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount), Importe

del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount))

-144-



o1/

)

¢

L]

y los lmportes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery
APOUNLS ) === e m e e e e

La Contraparte deberd notificar a [a Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucién de los
Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
de antelacidén a su fecha de efectividad, -—---=--=mmec e -

Si  los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte debera resolver el contrato con los
mismos y designar unos nuevos Auditores Independientes en
sustitucion de aquéllos. ~m=-mmmmmmmmmm e

6.2 Legislacion aplicable a la transmisién parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---

El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacidon extracontractual relativa a los mismos) estin
sometidos a la legislacién comun espafiola. —-------mmmmmmmemmemeeeo

El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacion extracciiltractual relativa al
mismo) estd sometido a la legislacion irlaqﬂesa. ---------------------

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE, —---eneoemeememeemer- A

7.1. Responsabilidad y decla raésiones de Santander -------
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Santander Unicamente respondera de las declaraciones
recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura
de ConstituCION. ~—===mmmmmm e oo e e

Santander efecttia dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal
condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada). ~—-=--=-===mmmmmm e

Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones: ------------

(a) En relacion con la Contraparte: ---—------—--===m-mmcmeeum-

(1) Que la Contraparte es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién espafiola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.------------=~-----

(2) Que los 6rganos sociales de fa Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucion, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente. =------------

(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucion,
no s¢ encuentra en situacion de CONCUrSo. =--============s=mmmmmmmmm-

(4) Que en la Fecha de Constitucion, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios

2021 y 2022 debidamente auditadas y las cuentas del ejercicio
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2022 no presentan salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las cuentas anuales auditadas
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2021 y 2022 han sido ya depositadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil conforme a la normativa aplicable vigente. ---

(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las areas de Gestién de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora, ==--mm-mmmemmmmmmeee

(b) En relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de
Referencia: -—--==---mcmmmmmmeeeeeeeeee

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia estd
incluido en el balance consolidado de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. ~-—-= == mmemm e

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constituciéon en relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacidn
con los Derechos de Crédito de Referencia Susfituivos) reflejan
exactamente su situacion a su Fecha de Elegibilidad
correspondiente, -==-===-===mmmemmmm oo J- ---------------------

(3) Que cada Derecho de Crédito de Hieferencia cumple, en

la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) ¢ .rrespondiente, con los
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siguientes  criterios {(en lo sucesivo, los "Requisitos
Individuales" (Eligibility Criteria)} y todas las condiciones, a
excepcion del acaecimiento de un Evento de Crédito (Credit
Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:

(i) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;

(ii) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su
domicilio social o su residencia en Espafia; ----------------ssmsmmmnmn

(iii) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del
Grupo Santander; --------=-=--=mmmm oo oo

(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecién a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demds normas de aplicaciéon general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que éstos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con
pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia y, en su
caso, a cualesquiera garantes del mismo; -----===m=mmmmmermocmooooeoe

(v) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningtin Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago" a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que continte vigente; ---------

(vi) no estd registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 3” o de "riesgo dudoso" a

efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017;---~------------~

-148-



s

]
e}

L

i E

(vil) el Deudor de Referencia correspondiente no tiene
ninguna deuda o pasivo que esté registrado en los sistemas del
Acreedor de Referencia en la categoria de “fase 3” o de "riesgo
dudoso" a efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017; ----

(viil) no tiene impagos y no ha estado sujeto a una
Moratoria General;-—-=mmmmmmmmme s
(ix) el Deudor de Referencia: «----mmmmmmmmmmmmmmmm e

(a) no ha sido declarado insolvente ni ningun érgano
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho
definitivo inapelable de ejecucion o una indemnizacion por dafios
y perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
afios anteriores a la fecha en que se origind el correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia ni se le ha sometido a un
proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia
y/o la Contraparte en los tres afios anteriores a la Fecha de Corte;
(b) no constaba en el momento de su inclusion en la

Cartera de Referencia, cuando proceda, en un registro publico de
créditos de personas con un historial cred_i{icio negativo o,
cuando no exista tal registro publico de crédlﬁlos, otro registro de
créditos disponible para el Acreedor _ﬂe Referencia o la

Contraparte; y --~====-s--mmmmm e et

HJE44592
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(¢) no tiene una evaluacion o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectien pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor (entendiendo por
tal, superior en, al menos, un 30%) que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
Referencia; ---------mmmmmmmm e e oo

(x) no se ha producido ninguna Reestructuracion en relacion
con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar antes o
después de un incumplimiento de pago); ----------==-=r====-mnmmnmo-
(xi) el Deudor de Referencia es una empresa o empresario
individual (y que no es un "vehiculo especializado en
titulizaciones" a los efectos del Reglamento de Titulizacion); -----
(xii) si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de una
Financiacién con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; ------~

(xiii) su Importe Nocional no es superior a 15.000.000

(xiv) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algiin indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al
(xv) tiene flujos de pago periddicos definidos relacionados

con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier

otro derecho a recibir ingtesos procedentes de los activos que
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respaldan tales pagos; —----====msem o

(xvi) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha
realizado, al menos, un pago por razén de dicho Derecho de
Crédito de Referencia; =---mmmmmmmmmmmem e

(xvii) los pagos de intereses no tienen lugar inicamente a
VENCIMIENTO; === mmmm e e e e e s oo e

(xviil) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento"
(probability of defaulty ("PD"), segiin se define este término en el
articulo 4.1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no sélo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura” (segin se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) vy,
consigulentemente, sera el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); ------------

(xix) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD
inferior al tres por ciento (3%6); ~m-mmmmmmmmmmm s s

(xx) que, en la Fecha de Elegibilidad gorrespondiente, el
LGD Regulatorio del mismo no es superior a‘( 70%; =mmmmmmmmmeee-

(xx1) ha sido originado en el curso oyﬁiinario del negocio de
Banco Santander o la Filial corresponc?ﬁﬁe de conformidad con

la politica de concesion de crédito del griginador correspondiente

7
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aplicable al tiempo de dicha originacién y de conformidad con
criterios de concesion de crédito que no son menos estrictos que
los aplicados por dicho originador para la originacion de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; ---------==m=mmmmmmmmmm oo
(xxii) no tiene una fecha de vencimiento posterior a la Fecha
de Vencimiento Prevista del CDS;---mmmmemmmmmmm e
(xxiii) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacion;-------------
(xxiv) su Importe Nocional Protegido es igual al 95% de su
Importe Nocional y 10 €8 SUPEI1Or: ~-===n===mnrmmssmmmmmmmom e oo oeeee
(a) si el mismo no es una Linea de Crédito: al 95% del
principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de
Referencia esta expuesto en la Fecha de Corte; y---------=---=------
(b) si el mismo es una Linea de Cédito: al 95% del limite
mMAaximo de 1a MISMa; ——---mmm-mmm e mm e o e
(xxv) estd denominado en Euros; --------------mm-mmmsmemnomonene
(xxvi) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador auténomo que haya contraido la
deuda correspondiente para la financiaciéon de su actividad
empresarial; --------cr------ e oo

(xxvii) no es un préstamo o crédito sindicado; ---------=-=-----

-152-



0172023

EECNTTE.

(xxviii) no es una obligacién subordinada ni contingente del
correspondiente Deudor de Referencia; ----=----sesmmomommomee

(xxix) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander,
S.A. su Deudor de Referencia (salvo que esté clasificado como
un "autonomo") esta clasificado como "4. Seguimiento
Ordinario", "3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3.
Seguimiento Proactivo - Ajustar” o "3. Seguimiento Proactivo —
Afianzar" (segin se definen estos términos en la Estipulacién 8
posterior) tal y como tales clasificaciones puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momento; ---------====mmmm=-

(xxx)} la Contraparte o una entidad del grupo al que ésta
pertenece posee la titularidad juridica plena de los Derechos de
Crédito de Referencia y sus derechos accesorios asociados; -------

(xxxi1) la Contraparte o una entidad incluida en el ambito de
supervision en base consolidada de la misma mantiene el riesgo
de crédito de las exposiciones subyacentes en su balance; ---------

(xxxii) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte 0 la Filial que lo
OFLGLNE; —=mmmmmmm e oo oo _ e —

(xxxii1) que las decisiones de crédito o concesion
relacionadas con el mismo no han implicadl_drla ningun tercero; ---

(xxx1v) que todos los pagos de tipog-‘ae interés vinculados a

7
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un tipo de referencia en relacion con el mismo se basan en tipos
de interés utilizados normalmente en el mercado o en indices
sectoriales utilizados normalmente que reflejan el coste de los
fondos y no recurren a féormulas o derivados complejos; -----------

(xxxv) que la evaluacién de la solvencia del Deudor de
Referencia ha cumplido con los requisitos establecidos en las
directrices de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) aplicables;--

(xxxvi) que no ha sido comercializado y concedido
partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
préstamo o, en su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; y

(xxxvii) que esté4 registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 1” o de "riesgo normal” a
efectos de la Circular del Banco de Espana 4/2017. ---------e-------

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)):

(i) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la vida
media ponderada del Importe Nocional Protegido de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount)
sea igual o inferior a 3,90 afios, —-------=-=mmmmmmresmmmemeo oo

(ii) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el

Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
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Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,75% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount) en esa fecha. —-———-———mm e

"Grupo de Deudores de Referencia" significa cada
conjunto constituido por los Deudores de Referencia que
pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en
evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo
Deudor de Referencia; y ==-==mmmmmmmmmmmm oo

(ii1) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 no sea

superior al 20% del Importe Nocional Vivo de la Cartera de

Referencia; --=-=-cmmmmmmmmmmee o e

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificacion Nacional de Actividades Economicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segin las
condiciones recogidas en ¢l Reglamento CE r}"393/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aproba}rfi.a por el Real
Decreto 475/2007, de 13 de abril,——-<nzecmemer o/ A—

(5) Que, segun el leal saber y entender de la Contraparte, la
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Informacion para Inversores (seglin se define este término en la
Estipulaciéon 16.2 posterior) no contiene ninguna informacion
falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligations). -=----==--==mm-mmmmm-mmmmmmmm e oo
7.2. Informacion sobre la Cartera de Referencia Inicial--
Se incluye a continuacion un resumen de la composicion de
la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de Corte) que
comprende 12.658 Derechos de Crédito de Referencia, con un
Importe Nocional total de 2.000.000.003,22 Euros: ------=----------
(a) tipo de interés medio ponderado: 4,15% p.a;---------------
(b) principal pendiente medio: 196.534 Luros; ----~-----------
(¢) antigiiedad media ponderada: 3,41 afios; -----------=-------
(d) vencimiento residual medio ponderado: 4,83 afios; ------
(f) PD media ponderada: 0,82%; y----==-=-nmmmmsmmmmmmmmmmmeae
(f)estratificacion: =------=m=mm-mmmmemmmm oo oo
(i) por concentracion, el mayor Grupo de Deudores de
Referencia (segin se define en la Estipulacion 7.3 posterior)
representa el 0,75% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia; y-----==s=mmmmmmmmormm oo
(ii) segun tengan garantia hipotecaria o no: los Derechos de
Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el
64,45% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y los
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria

representan el 35,55% restante. ------------m--smmmmmmmmeee oo oo
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7.3. Inclusiones Incorrectas --—-—-—--emmmmomeeee

(A) Inclusiones Incorrectas --

Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: -------

(a) a la Fecha de Corte algiin Derecho de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Individuales; 0 ------

(b) se ha producido una Sustitucion sin haberse cumplido
los Requisitos de Sustitucidn (segun se definen ambos términos a
CONLINUACION )= === == m e mmm e o m e e e e e

cada una de dichas circunstancias constituira una "Inclusion
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominara un "Derecho de
Crédito Inelegible" ("Ineligible Obligation™). ----------------------

(B) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:

SustituCiones —--------mm e

Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Incorrecta:---
(a) deberan notificarlo, tan pronto como les sea
razonablemente posible, a la otra parte; ~----=-ofroooomeooeoooooee
(b) tan pronto como sea posible, la E‘ ontraparte debera
practicar una Exclusion del Derecho de Cﬂédito de Referencia
correspondiente por un importe igual :al de la Inclusién

Incorrecta; -------mmmemmmmm
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(c) la Contraparte no podra entregar ninguna Notifiacion de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y -

(d) en cualquier Fecha de Amortizacion la Contraparte
tendra el derecho (pero no estara obligada) a, a su entera
discrecién y actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir
en la Cartera de Referencia uno o mas nuevos Derechos de
Crédito de Referencia, incluyendo Derechos de Crédito de
Referencia con nuevos Deudores de Referencia (cada dicha
inclusion se denominard una "Sustitucion" (Substitution)), cada
uno de los nuevos Derechos de Crédito de Referencia se
denominard un "Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutive" (Substitute Obligation) y el Importe Nocional de
cada Derecho de Crédito de Referencia Sustitutivo se denominara
el RONA Sustitutivo (Substitute RONA)), siempre que en la
Fecha de Elegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de

Sustitucion previstos en el apartado (c) siguiente. -------==rr===-----

(C) Requisitos de Sustitucion: -- ——---
Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Sustitutivos tendran que cumplir en la
Fecha de Elegibilidad respectiva los requisitos siguientes (los
“Requisitos de Sustitucion™) (Conditions to Substitution): -------
(a) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos dltimos ejercicios

debidamente auditadas y que ¢l informe de auditoria del Gltimo
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ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el

articulo 17.a) de la Ley 5/2015; -=mmmmmmmmmmmcm - -- -

(b) que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrate (3) del apartado (b) de la Estipulacién 7.1
anterior (en ¢l entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a Ia
correspondiente Fecha de Flegibilidad); --~-ews=m=emmmmmmmmem e

(c) que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregado de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante ¢l Periodo de Calculo inmediatamente anterior; -----------

(d) que la PD media ponderada de las Derechos de Crédito
de Referencia Sustitutivos no exceda la PD media ponderada de
los Derechos de Crédito Inelegibles que hayan sido excluidos de
la Cartera de Referencia durante el Periodo de Calculo
inmediatamente anterior; y----------------=-~rnru- oo

(e) que los Derechos de Crédito de Reffélrencia Sustitutivos
de cada Sustitucién cumplan los Requisﬁos Globales, en el
entendido de que si la vida media pﬁ;nderada del Importe

Nocional Protegido de la Cartera dr;;.-"' Referencia (Protected
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Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Sustitucion fuera superior a 3,90 afios, no se entendera
incumplido este requisito, por via de excepcion (la "Excepcion
de RG" (PG Breach Exception)), siempre que en tal caso la vida
media ponderada de todos los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos que integren la citada Sustitucion sea igual o inferior
a tres coma nueve (3,9) afios (todo ello en el entendido de que la
Excepcion de RG no sera de aplicacion a la Cartera de
Referencia Inicial en la Fecha de Corte); --------------mmmmmmmmmm o mam

(D)Procedimiento para las Sustituciones---------------=-----

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucion (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Susitutivos seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de
SUSHIUCTON. === mmmm o e oo

No mas tarde del quinto Dia Hébil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora
remitirA a la Contraparte comunicacién de aceptacion de la
Sustitucion, detallando informaticamente los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos que cumplen los Requisitos de
Sustitucién y las caracteristicas de los mismos que fueron

comunicadas por la Contraparte. ----=--=-=====-=-mmemcmrrmcmmmmomeenne
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En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora deberd
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: ----——--—--——-—--—--—-
(1) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido

IESPECLIVO; Y mmmmmmmmmmmm e mmmmeme e -

(i1) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion, ---------

7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales -------——

Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial deberd
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales. ----------eeemmmemmmmeeeeee

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores
Independientes un Informe de Veriﬁcaciég_,*‘ Inicial (Initial
Verification Report) en el que se confirme qq,e los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumpli__;.{ln los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la ;Ef‘am:ra de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los R'équisitos Globales. La

remuneracién de los Auditores Independjentes por razén de dicho
f

|
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Informe formara parte de los gastos de constitucion del Fondo y
se satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.------------—-mmemmemmmm oo

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutivo debera cumplir los Requisitos de Sustitucidén en su
Fecha de Elegibilidad respectiva. ----=-==--===-memcommrmmrm oo -

No mas tarde del vigésimo Dia Hébil siguiente a cada Fecha
de Sustitucién, la Sociedad Gestora deberd recibir de los
Auditores Independientes, un Informe de Verificacion
(Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos incluidos en la Sustitucion de
que se trate cumplian los Requisitos Individuales y que la Cartera
de Referencia cumplia (incluyendo el cumplimiento resultante de
la aplicacion de la Excepcion de RG) los Requisitos Globales en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que
los Auditores Independientes no verificaran el cumplimiento de
los restantes Requisitos de Sustitucién). La remuneracién de los
Auditores Independientes por razon de estos Informes forma
parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.----

En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de

Referencia Sustitutivos no cumpliera los Requisitos de
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Sustituciéon en su Fecha de Flegibilidad, serd excluido de la
Cartera de Referencia (sin perjuicio de la facultad de la
Contraparte a efectuar nuevas Sustituciones en los términos
previstos en la Estipulacion 7.3 de la presente Escritura), ----------

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional objeto de wuna Sustitucion deberd cumplir los
Requisitos de Sustitucion en su Fecha de Elegibilidad respectiva.
Dicho cumplimiento no obstante no sera objeto de verificacion
por los Auditores Independientes mediante un informe de
verificacion (sin perjucio de lo dispuesto en el epigrafe (3) de la
Estipulacién 6.1.6 anterior). Asimismo, en el caso de que alguno
de los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos no
cumpliera los Requisitos de Sustitucion en su Fecha de
Elegibilidad, sera excluido de la Cartera de Referencia (sin
perjuicio de la facultad de la Contraparte a efectuar nuevas
Sustituciones en los términos previstos en la Estipulacién 7.3 de
la presente Eseritura).-----==--m==mmmmem e

7.5. Cumplimiento de los requisitos de r¢tencion ----------

De conformidad con el articulo 6 L}el Reglamento de
Titulizacion, Santander, como entidad origiﬁadora, esta obligado
a retener por si o a través de una ﬁciedad de su grupo

consolidable, de forma continua un jnterés econdmico neto

.
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significativo en la titulizacion, que no podra ser inferior al 5%,
todo ello en los términos previstos en dicho articulo 6. ~-----------

De conformidad con el articulo 43.7 del Reglamento de
Titulizacién (aplicable a las titulizaciones cuyos valores se hayan
emitido el 1 de enero de 2019 o con posterioridad a esa fecha),
hasta que sean de aplicacion las normas técnicas de regulacion
que la Comisién adopte de conformidad con el articulo 6.7 del
mismo, las originadoras deberan, a efectos de las obligaciones
establecidas en el articulo 6 de dicho Reglamento, aplicar lo
dispuesto en los capitulos I, 11 y III y el articulo 22 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de la Comisidn, de 13 de
marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE)
n°575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacion con las
exposiciones al riesgo de crédito transferido. -------------=nemmmnen--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste (o, en su caso y previo cumplimiento
de los tramites y notificaciones en su caso aplicables, una
sociedad de su grupo consolidable) retendrd, de forma continua,
un interés econdémico neto significativo en los términos

requeridos por el Reglamento de Titulizacion. A estos efectos,
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Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera
por “de forma continua” que el interés econdmico neto retenido
no estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni a posiciones
cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera.
Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucidén a incluir en la pagina webde Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro) una

referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencion de interés
€CONOMICO NELO. === mmmm = oo

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencién. En
particular: —=---mm e

Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacién y en el articulo 5.1.a) in fine del
Reglamento Delegado 625/2014 (que contemplan la misma
opcion de retencidon para titulizaciones Jrenovables), se
compromete en la presente Escritura de COHﬁlir,IlilCi(’)n a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidabllge".retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valolr';lnominal de cada una
de las exposiciones titulizadas. -------------_55;- --------------------------

]

Que Santander se compromete, d@simismo, a no celebrar
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ninguna operacion de cobertura ni de mitigacion del riesgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencién del
interés econémico neto significativo asumido por Santander en
virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo de
crédito no retenido y trasladado al Fondo. -----=-====-mecverocm oo -

Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucién a comunicar a la Sociedad Gestora (o a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de
retencion le comunique), con periodicidad mensual, el
mantenimiento del compromiso de retencidn asumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha confirmacion, mediante
publicacién en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) debera declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacién
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion.--

7.7. Otros compromisos de la Contraparte ------------«-----

La Contraparte, en su condicion de originador a los efectos
del Reglamento de Titulizacién, se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora la informacion necesaria para que ésta pueda

cumplir con las obligaciones de informacion de ésta que se
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prevén en la Estipulacion 16 siguiente, =--mmemmemmmmmmmee
SECCION I -
ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE

CREDITO DE REFERENCIA.
8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE

CREDITO DE REFERENCTA .-

8.1. — Principios Generales --

Al tratarse de una titulizacion sintética, no se produce una
transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (0, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacion, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesién tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos
previstos en la presente ESCritura, =---------mmmmmmspmmmmmmemmmmee oo

A tal efecto, Santander se compromel:é: (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominara el I_.-'I"Compromiso de
Admrinistracion") a ejercer (o, si Santandqf no es el Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor d¢ Referencia ejerza) la

administracién y gestion de los Dgrechos de Crédito de
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Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y Gestiéon") y con
sus  criterios de administracion (los  "Criterios de
Administraciéon") (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) con la
diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.
Asimismo, a  requerimiento  del Fondo  (actuando
razonablemente), Santander le facilitard las Politicas de
Administracion y Gestion. —==-===-m==mmmmmmmmmm oo

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido
persistentemente dicho Compromiso la misma podra designar,
con una antelacién de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Incumplimiento del Compromiso de Administracién (en cuyo
caso, debera proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a
la Amortizacién Anticipada de los Bonos en los términos
establecidos en la Estipulacion 5.1 anterior). ---=----=--====nm-zmm----

8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones

de los Derechos de Crédito de Referencia------ --
Con sujecion a lo establecido en el pentltimo parrafo de la
presente Estipulacion 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar

a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
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Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracién y Gestion y a tal efecto podra, entre
otras actuaciones, incrementar el principal de los Derechos de
Crédito de Referencia (sin que, segin se indica en el parrafo (ii)
posterior, ¢llo suponga ningtn aumento del Importe Nocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los mismos), modificar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Referencia, sustituir a
los Deudores de Referencia correspondientes, realizar
modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
similares que resulten de aplicacion, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra
ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prérroga
resulte de una moratoria impuesta por la ley o de la aplicacion de
una Moratoria General (General Moratorium)) o aceptar la
cancelacion o amortizacion integra de los/ mismos y su
refinanciacion (con el mismo o con difpffinto Deudor de
Referencia), todo ello empleando la misma qiligencia con la que
actie en la gestion de otros activos de su pr:_i':lpia cartera y, en todo
caso, la diligencia propia de un prestamislg: razonable y prudente.

Los Derechos de Crédito de Refgrencia que hayan sido
/
-169-



objeto de renegociacion o refinanciaciéon de conformidad con lo
previsto en la presente Estipulacion continuaran incluidos en la
Cartera de Referencia (siempre que la citada renegociacion o
refinanciacion no implique un FEvento de Crédito de
Reestructuracion) sin que tengan que cumplir los Requisitos de
Individuales y/o los Requisitos Globales en ese momento.---------

En el caso de que, como consecuencia de una renegociacion
0 1efINanciacion; =========-=-mrm oo

(i) dos o méas Derechos de Crédito de Referencia se
consolidaran en un unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendrda la
consideracién de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecerd en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(ii) un Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
o mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendrd la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe

Nocional y del Importe Nocional Protegido de los mismos sera
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igual a, respectivamente, el Importe Nocional y el Importe
Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Referencia del que
traen causa; Y/0 —meemmmmm o e e s

(iii) se incrementara el principal de un Derecho de Crédito
de Referencia, dicho derecho de crédito mantendra Ila
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual al existente
antes de dicha renegociacion o refinanciacion, -—----—=-sececeemo—-

A efectos aclaratorios, en ¢l caso de que una renegociacion
o relinanciacion implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dara fugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacién 6.1 anterior, ----------~v-----

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en Ilﬂl"l'lﬁl‘e propio bien por
delegacion, segin sea el caso) sélo _p:iﬁdré llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y rel_ﬁnanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia cor;éspondientes con estricta

observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
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efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. --------==-=-mmmmmmme s oo

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion
de Modificacion de Politicas, que los cambios especificados en la
misma tendran un efecto material adverso en los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o respecto de la
Cartera de Referencia, la misma podra designar, con una
antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Modificacién de Politicas (en cuyo caso, debera proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos en la
Estipulacion 5.1 anterior). -------------ssemsmmmmmcmmm e

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segin sea el caso) sdlo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)

de dicho Emisor de Titulizacion. ----------==smmommmmmmommmevme e
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8.3. — Clasificacion "SCAN" -- --

Santander, como Acreedor de Referencia y como
administrador (bien en nombre propio bien por delegacion) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, hace constar que su politica de
administracion y gestion ordinaria incluye la posible inclusién de
los correspondientes deudores (a excepcion de aquéllos que estén
clasifdicados como "auténomos") en una categoria, denominada
"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
la aplicacion de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcién de acciones especificas en relacion con los mismos en
funcion de su grado en la clasificacion, en el entendido de que la
inclusion en dicha categoria no esta necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motivos distintos
(incluyendo, exceso de cuota con el cliente, exceso de
concentracion de riesgo en un sector, reduccién del apetito de
riesgo con determinados clientes, insuﬁcim;rﬁte relacion entre
riesgo y rentabilidad, etc.). ~------mm-mmemem-- o A

Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
e 8L T —

(1) "0. No Atender — Bloquear y Salir":en este grado se
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incluyen los clientes respecto de los cuales estd tomada una
decision de finalizar las operaciones de activo suscritos con los
MMUSINIOS] == mmmmm e e e s e e e o e e e e

(i1) "1. Seguimiento Especializado — Reducir Perdidas".en
este grado se incluyen los clientes con dudas razonables de que
puedan atender sus obligaciones de pago. Requiere acciones
especificas que pueden incluir acciones de tipo recuperatorio y en
los casos que sea posible buscar una estructura de deuda que
permita una viabilidad futura en el menor tiempo posible; --------

(iii) "2. Seguimiento Intensivo":en este grado se incluyen
los clientes con dificultades tinancieras que, si empeoran o
persisten en el tiempo, pudieran afectar al reembolso de sus
OPEIACIONES; =~mmmmmmm oo oo o oo oo

(iv) "3. Seguimiento Proactivo™:se incluyen en este grado
clientes con caracteristicas muy diversas, pero sin dificultades
financieras. Son clientes en los que se deben corregir situaciones
fuera de politicas (de apetito, concentracion, rentabilidad) o bien
que existe una debilidad con un componente temporal o un
indicio de que pudiera llegar a producir un empeoramiento de
calidad crediticia, no necesariamente significativo. A su vez, este
grado se compone de los sub-grados siguientes: -----------------===~

-"3. Seguimiento Proactivo — Mantener": clientes sujetos a
una politica restringida de concesion de riesgo adicional; ---------

-"3. Seguimiento Proactivo — Ajustar": clientes sujetos a una
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politica disehada a favorecer la reduccion de riesgo; ~--v--------—--
-"3. Seguimiento Proactivo — Afianzar": clientes sujetos a
una politica disefiada a favorecer la adquisicién de garantias
adicionales; ¥ ——---mmmmrm e e
-"3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa": clientes
sujetos a un bloqueo de concesion de riesgo adicional; y-------—---
(v) "4. Seguimiento Ordinario™: se incluyen en este grado
los clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni
la posible adopcion de acciones especificas en relacién con los
IS IN 08~ === = o o o e e e e
) (6L6! (0)\\ |’/ —
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y, sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las _e":stipulaciones y
apartados de esta Seccion IV, =-mmeemmmmmcommcene . o

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

9.1. Importe de la emisién. SN S

El importe total de la emision de la {mica serie de Bonos es
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de ciento cuarenta y dos millones quinientos mil Euros
(142.500.000€) de valor nominal, integrada por mil cuatrocientos
veinticinco (1.425) Bonos representados mediante anotaciones en
cuenta y con codigo ISIN nimero ES0305741003. —--------nmmnmmmm

9.2. Precio de emision de los Bonos. --------=------cnevcrrome-

El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su
Valor NOMINAL. —=—smmm s oo e

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo, -------==crrmmmmmmm oo

9.3. Circulacion de los Bonos. -----------mmmmmmmmmmmo oo

Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y Ia suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV y a Iberclear. —--e-m-nnnnemmmmmmmmeemmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y no estan admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial por lo que la transmision de los mismos sélo se
podra realizar entre inversores cualificados, con sujecion a las
disposiciones legales que sean de aplicacion. ------------------mcnu-

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitard la admision a
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negociacion de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF), que es un sistema multilateral de negociacién
(SMN) constituido de conformidad con lo previsto en los
articulos 43, 68 y relacionados de la Ley 6/23, de 17 de marzo, de
la LMV ST am e

La Sociedad Gestora ostentara la condicion, y realizard las

funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

La transmision de los Bomnos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendra lugar
por transferencia contable. La transmisidn de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision serd oponible a
LS 0 R

9.4. Forma de representacion de los Bonos. -------—---—---—-

Los Bonos emitidos por el Fondo estar{ei‘n representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la;'izmresente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en él articulo 7 de la
07 \%) A / S

La Ilevanza del registro con‘l_;ﬂw]e de los Bonos

i
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correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1. «smmmmmmmmmmm e e oo
9.5. Tipo de Interés Nominal. ----------—- oo
Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso (esto
es, el 28 de septiembre de 2023) hasta su completa amortizacion,
intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segtn este
término se define en la Estipulacién 18 de la presente Escritura
de Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con ¢l Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacidon 18.3 de la presente Escritura de Constituciéon y se
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacion inmediatamente anterior. ----
Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.

No obstante lo dispuesto en ¢l parrafo anterior, en el caso de
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imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos (con excepcidn de los
ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en una
jurisdiccién no cooperativa a los efectos de la legislacion
tributaria espafiola, o en un tercer pais que figure en la lista de
Jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accion Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha
obligado bajo el Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su
pago por ¢éste a los titulares afectados, las cantidades adicionales
necesarias para que, una vez efectuadas las correspondientes
retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicion de
dichas retenciones (las "Cantidades Adicionales por
Retencion" (Tax Gross Up Amounts)} . —=-----------===-mmmmceeeeu

a) Devengo de intereses. --—----===—~meeommoeeoe

A efectos del devengo de intereses, la duracion de la
emision se dividird en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de;alinterés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devenéo de Interés™)
comprensivos de los dias transcurridos er,l";re cada Fecha de
Amortizacion, incluyéndose en cada Perjﬁdo de Devengo de

Interés la Fecha de Amortizacion inicial y/excluyéndose la Fecha
/

|
I}

/
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de Amortizacion final, —--—==s=mmmmmmmm e s
El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.------------------mm-en-
b) Tipo de Interés Nominal. ~--—----------cmmmm oo
El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (Interest
Rate)) aplicable a los Bonos sera igual a: ~~-----m--mmmm-mmmmmemmmeeee
a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacién anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (Initial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segun
se define dicho concepto a continuacion) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Célculo, méds el Diferencial (Spread) (segin se define dicho
concepto a CONtiNUACION ); § =====-======mmms-mmmm oo smmen
b) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacién posterior a la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR
(Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,
determinado por el Agente de Célculo,------------rmm-mmmmmmcmmm -
todo ello en el entendido de que:~------------mmmmmmmemcemmomoeeae
(i) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que

el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y ----------------
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(11) s1 la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacién, el Tipo de Interés para el
Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha
de Amortizaciéon inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS serd un tipo porcentual igual a la
media ponderada, en funcidén del nimero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacién de los
apartados (a) y (b) anteriores. ------------mmmmemmem e

A efectos de la presente emision: -~--~==-==csomommemmeeme

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de
divisas y depoésitos en divisas) en Madrid y "Dia Target"
(TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el
sistema T2 esté abierto para la liquidacion de pagos en Euros;----

- "EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el
tipo, determinado por el Agente de Calculo, dg_;‘éepésitos en Euros
a tres (3) meses de vencimiento, que ap_ai;'ezca en la pagina
EURIBORO1 del servicio Reuters (o cuaﬁuier otra pagina y/o

/las 11:00 a.m. (hora de

/

servicio que los sustituya en el futuro)
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Bruselas) del Segundo Dia Target inmediatamente anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés correspondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el entendido de que: ---

(1) si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente
de Calculo debera solicitar a la oficina principal en la Eurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona vy, en caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
o exceso a la cienmilésima més cercana (en ¢l entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
cienmilésima se redondeard por exceso); -----------------mcammsmmms

(ii) en caso de recibir el Agente de Calculo menos de
dos (2) cotizaciones, el EURIBOR sera el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion; ------------

(iii) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesorerfa se
mantenga abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 14.1 posterior, st el EURIBOR con arreglo a los

parrafos anteriores determinado, tuviese valor negativo, se
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entendera que el EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y ------
(iv) por excepcién, el EURIBOR aplicable para el

calculo del Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo
de Interés se ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de
la presente fecha, fijdndose en 3,955% ----=-=m=mmmmmmmcmmcmm e
"Diferencial" (Spread) significa 10,00%. ~~----r-errmocememeem

La Sociedad Gestora conservara los documentos
acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el
Agente de CAlCUlo. ~=mmmmmmmrm e e
Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés

de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor®))" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.°596/2014;
(b) que el administrador que elabora el _éURIBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI ),_Eruselas, Bélgica; y
(c) que a esta fecha dicho administrador estd inscrito en el

registro de administradores e indices de referencia creado y
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mantenido por la Autoridad Europea de Mercados y Valores
(AEVM) conforme al articulo 36 del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros v en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se
modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE) n°® 596/2014. —----mmmmesmmme oo

9.6. Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. ------------====---n---

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (1) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion y (ii) el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 18.3. -----

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el
pago de los intereses. ------------r-mm oo

El interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 23 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de <c¢ada afio (cada wuna, una “Fecha de
Amortizacion”) mediante el procedimiento reseflado mas
adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que ¢l Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
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Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18, ~-~~emeeeremocmcmmeeee -

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizard el Dia Hébil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. ----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
23 de diciembre de 2023, devengandose los mismos al Tipo de
Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 23 de
diciembre de 2023 (exclusive).—--=--mrmmmmmmm e

El mmporte de los intereses pagaderos en cada Fecha de
Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente formula:-----

IBgs = (PXRxd)/36.000

"IBpa"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de
Amortizaci()n.---------—----—-~——-——-—-————————-—-—-—-—-j,- —————————————————
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago rLéxlos Bonos en la
Fecha de Célculo (esto es, el quinto (5°) Dia Eﬁbil anterior a cada
Fecha de Amortizacion) correspondiente /a dicha Fecha de
AMOrtiZacion. ~-=~~==c--=mmmmcommmme oo —~ -------------------------

R=Tipo de Interés aplicable a los Bgnos. ----------------------

|-|r.
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d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés. ---------mmmmmcommmmm oo

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos calculados segin lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucion y con
una antelacién de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de
Amortizacion correspondiente. ----------=---=--mmmommmmem e

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Amortizacién, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Amortizacién Anticipada
cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en la Estipulacién 5 anterior, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucién. --------

9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los
1110 o o

En caso de que en una Fecha de Amortizacion el Fondo no

pudiera hacer frente a] pago total o parcial de los intereses
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devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacion 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente
Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacién de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora. -------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ~~-emssommom oo oo

9.9. Amortizacion de los Bonos. -------~-=---coccomemmme -

9.9.1. Precio de reembolso. ------=-m—-mmmmmmemefco

El precio de reembolso para los Bonos sea;é; de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, equivalente d] cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos ,e impuestos para el
titular del Bono. Dicho reembolso se efec[__ﬂaré parcialmente, en

la forma y modo descritos en la ;{resente Escritura de

/
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Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion
conforme a lo previsto en la presente Estipulacion. ----------~-----

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccidén del valor nominal de cada uno de ellos,
con sujecion a lo dispuesto en los siguientes apartados de la
presente Estipulacion. -------cemm-mmemmm e

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de
AMNOTHIZACION, ~= oo

La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) y amortizacidon definitiva de los Bonos sera el dia 23 de
diciembre de 2044 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el Gltimo vencimiento posible de
los Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera
un Dia Habil, el primer Dia Habi! siguiente. ------------=cncccvreeemm

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar
la amortizacion de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. --~mmmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora estd facultada para proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de
los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion 5.1.
ANEETIOT, == mmm e o e e

Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccion de
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su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortizacién (es
decir, los dias 23 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio o, si alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, el
sigutente Dia Habil) hasta su total amortizacién, conforme a las
reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion. ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion. --------------—--—--

(a) Modalidades de amortizacion -- -
Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacion sintética,
los Bonos se amortizardan en cada Fecha de Amortizacion del
siguiente MOdQ:=--mmmmmmmm s
(1) amortizacidn Por Pago: =---=--==-===m===mmmmmmm oo mmmmeeeon
en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulaciéq_ 15.9.3; y/0-------
(11) amortizacidén por reduccion sin pago:—%ll- -------------------
en funcion de las pérdidas de la Cart'éra de Referencia,
mediante la reduccidn parcial del Saldo de ﬁﬁncipal Pendiente de

Pago de los Bonos, sin pago alguno a los fenedores de los Bonos
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en los términos establecidos en el apartado (c¢) posterior de la
presente Estipulacion 9.9.3 . -----ceommmmmm oo
(b)Amortizacion por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacion: - —-

Los Bonos se amortizardn por pago en cada Fecha de
Amortizacidon mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Amortizacion en cuestion, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucidén o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de
CONSHIEUCION. === oo e e e

"Fondos Disponibles para Amortizacion" significa en
relacion con cada Fecha de Amortizacion la menor de las
siguientes cantidades:----—--=-=-mmmm oo m e

(i) el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
COITESPONAICNEE; Y === mmmmmm oo e oo oo e oo

(ii) los Fondos Disponibles (segin este término se define en

la Estipulacién 18 de la presente Escritura de Constitucion) en la
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Fecha de Amortizacion correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la
Estipulacion 18.1. ———mememmm e e

(c)Amortizacion por reduccion sin pago: -----—---mrceememmn

Con sujeciéon a lo dispuesto en el parrafo siguiente, los
Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion mediante
la reduccién parcial del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente y que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulacion 6.1.7
AN LT . === mmm = m oo e e e e

(d) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario.------—--

Las amortizaciones por pago del principdl de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de ]’r_!’i:elacién de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 1;8"':1 de la presente
Escritura de Constitucion. ~---—wr-smsrmmmemmeofoeee oo

(e) Nimero de orden que las am;;rtizaciones por pago

-191-



ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----

Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion. ~=--========== - mmm s oo

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada ------------------—-

Con independencia de la obligacién del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de Ias
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Il.egal efectuadas conforme a la
Estipulaciéon  9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicaciéon a la CNMYV, procedera, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de emision de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidaciéon Anticipada y en consonancia
con lo previsto en la Estipulacién 5.1 anterior.—----------------=-----

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion, el Fondo debera, en la Fecha
de Amortizacion coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (la "Fecha de Amortizacion Parcial") y, en su caso, en

cada Fecha de Amortizacion posterior a dicha Fecha de
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Amortizacidn Parcial, amortizar anticipada y parcialmente los
Bonos mediante el pago a los tenedores de un importe igual al
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos menos el
exceso, en su caso, de: (i) el importe del Importe Nocional
Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién menos los Importes Iniciales de Pérdidas
determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (el "Importe de
Amortizacion Parcial"). —----——-moeeee oo

No obstante cualquier disposicién en contrario en la
presente Escritura, en el caso de que la Sociedad Gestora
determine (teniendo en cuenta cualquier Notificacion de
Renuncia entregada por la Contraparte) que el Importe de
Amortizacion Parcial en la Fecha de Amortizacion Parcial o en
cualquier Fecha de Amortizacidn posterior sera igual al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos (como consecuencia de
que el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérc!jftia sera igual o
superior que el Importe Nocional Protegido dqﬁ:los Derechos de
Crédito de Referencia de todos los Del;é..EhOS de Crédito
Pendientes de Liquidacion menos los Im'lportes Iniciales de
Pérdidas determinados previamente resp{;ﬁlto de los mismos en

cada caso, a la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la
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Fecha de Amortizacion Parcial o, segun corresponda, la Fecha de
Amortizacion posterior correspondiente): --------=---m=smsmmmmooue

(i) la Fecha de Amortizacion Parcial o, seglin el caso, la
Fecha de Amortizacién posterior correspondiente serd la Fecha
de Amortizacion Anticipada a los efectos de la Estipulacion 5.1
de esta Escritura y, asimismo, la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS; - mmmmmm e e

(ii) los Auditores Independientes quedaran inmediatamente
exonerados de su obligacién de efectuar verificaciones de
conformidad con los Procedimientos Acordados respecto de
cualesquiera Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion a
dicha Fecha de Cdlculo; y -----ssmmmmmmmmm e oo

(iii) la Sociedad Gestora liquidara el Fondo tan pronto como
sea posible en, o a continuacién de la Fecha Amortizacion
Anticipada. A tal fin, el importe pagadero por la Contraparte en
la Fecha de Pago de la Contraparte (Fixed Amount)
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacién Anticipada
incluira los gastos de liquidacion razonablemente estimados por
la Sociedad Gestora (sin perjuicio del derecho de la Contraparte
al reembolso por la Sociedad Gestora (en representacion del
Fondo) de cualquier importe remanente tras la finalizacién del
procedimiento de liquidacion del Fondo). ----------===-mmmmmmemmemeam

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de los

,\;
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Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos™)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segun se explica
con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la Contraparte debe
abonar al Fondo las Recuperaciones de los Derechos de Crédito
Fallidos respecto de los que éste pagé a la Contraparte su Importe
Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y en cuya virtud, en el caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido abonado por la Contraparte al Fpndo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendidqféle que el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos resﬁitante de dicho
incremento no podrd en ningin caso exced_lélr del importe total
inicial de la Emisién (es decir, ciento cu;_i‘iienta y dos millones

quinientos mil Euros (142.500.000€)). ———-_,-"" ---------------------------
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9.10. Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. ------------—-om oo

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos
para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente. ---------=mc-ceecmemm-

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. —------mecemmmcmmee

10.1.- Colocacion y suseripcion de los Bonos ----------aanum-

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccion, colocacion y suscripcidn
respecto de la emisiéon de Bonos (el "Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion") en virtud del cual: (i) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcidn de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcion por inversores cualificados a los efectos
del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, y (ii) Santander, en
su capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir
la totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
inversores cualificados al cierre del Periodo de Suscripeion -------

El periodo de suscripcion de los Bonos (el Periodo de
Suscripeion”) comenzara a las 10 horas de la mafiana de Madrid
de la Fecha de Desembolso y concluira a las doce (12:00) horas
del mediodia de Madrid de esa misma Fecha.--------~mememmmnneem-

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
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12.30 horas de la maifiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la
Contraparte el niumero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora.---=--=ecweeceaa---

Se hace constar que, en ¢l caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segin se
definen ambos conceptos en el apartado (i1) de la Estipulacion
5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria facultada para
declarar el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
conforme a, y con los efectos previstos, en esta Escritura. «--------

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ----------

La Fecha de Desembolso sera el dia 28 e septiembre de

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes de

las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el
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importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con
fecha valor de ese mismo dia. ~-=====~===~==mmmmmmmm oo

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonard al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
traves del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se
hayan colocado a inversores cualificados, ========mmmmcmermmmmeme o

10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---

10.3.1 La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacion espanola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la LMVSI, (iii} el Real Decreto 878/2015, (iv) el
Reglamento de Titulizacién y (v) las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada
MOMENEO. - mm oo oo e e e oo

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacion, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los tribunales y juzgados espafioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. --------

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
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Fondo, solicitard la admisién a negociacion de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de Desembolso. -=«~--mmmemmemomm oo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear,
de forma que se efectie la compensaciéon y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacion en MARF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos
seran también dados de alta por Santander, en su condicién de
Agente de Pagos, si fuera necesario, en depositarios
internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK vy/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG. --------=-mmmmmmmm oo

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dara a conocer las causas del incumplimi?nto mediante la
inclusién de un anuncio en el Boletin Dial;i"é) de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptaci(’m-':por el mercado que
garanticen una difusion adecuada de la in[_"ﬁrmacién, en tiempo y

contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
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nueva fecha prevista para la admision a cotizacién de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.---mrmmmmm s

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
y condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y
exclusion de los Bonos en MARF segin la legislacton vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobierno y
acepta CUMpPUIlOs, —=-==m-mmmmm s oo

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. -------ommmmm oo oo

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtird los
efectos previstos en el articulo 7 de la LMVSI. --——-------o-vmmmeeem

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro
contable, -

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberciear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que

se efectha a los efectos de los articulos 31 y 48 del Real Decreto
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12.3. Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuenta.—---------mmemmmmmmmee
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real
Decreto 878/2015, la denominacién, nimero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONSEIUCION. -mmmmm oo o e
12.4. Depésito de copias de la Escritura de Constitucién.
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositard en Iberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones) copia de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacién 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 244
de la LMVSI. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
remitird copia de la Escritura de Constitucién, al MARF. La
Sociedad Gestora ¢ Iberclear deberan tener engicdo momento a
disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
copia de la presente Escritura de Constitucj_v:‘:-n, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 9 del Real Daﬁlreto 878/2015.----——--

Asmmismo la Sociedad Gestora '_tleberé, tener en todo
j
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momento a disposicion de los titulares de los Bonos copia del

Derivado Crediticio. ==--=---mmm=mmmm oo oo

13. REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA c-m oo

13.1. Practica de la primera inscripeion. ------------------—--

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el registro
contable que llevard Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo [T del Titulo I de la LMVSIL ----emmmmmmm oo oo oo

13.2. Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. -------m-omme oo

[.a persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se

expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.---------------
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Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. =---m-mmmmm o

13.3. Transmision de los Bonos.-------------—----— oo

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARF. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. La transmisién serd oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicién
haya obrado de mala fe o con culpa grave, —------===m=msemmmmeu -

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América .

Como excepcion a lo dispuesto en la Pfstipulacién 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normﬁtiva de los estados
Unidos de América en materia de emision y:oferta de valores, se
dispone como Sigue: -------mm-mememmemaeem- ® A—

(1) Por el mero hecho de la suscri;’;ci(’)n de los Bonos o la

)
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adquisicidon de un interés en los mismos (interest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en que se le entreguen
los Bonos y en relacidon con 108 misSmos:-—----------=mmmnmmmmmamanes

(i} que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.
Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act") u otra norma
estatal de valores estadounidense y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que
sean registrados bajo dicha norma; -------------------==mmmmmemmeeeeo-

(i) que el Fondo no ha sido registrado bajo la
Investment Company Act of 1940 de los Estados Unidos de
América, tal y como ésta haya sido modificada ("Investment
Company Act of 1940");, ~=-=mmmmmmmm e

(iii) que adquiere los Bonos por cuenta propia y no
como agente o por cuenta de Otro; ---------------smmmmsemmemeeoee e

(iv) que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacién, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decisién de inversién informada respecto de Ia

inversion en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econémico
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de la inversion en los Bonos y puede asumir una pérdida
completa de la inversion; --------------—-emmsemmem
(v) que, al tomar la decision de inversion en los Bonos,

ha confiado Unicamente en su propia investigacion y analisis; v --
(vi) que no es una U.S. Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condiciéon referida como "Nen-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
S$") o (b) cualquier persona que no sea (x) una "foreign located
person” tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento) ni (y) una "non-United States
person”, segun se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la
Commodity Futures Trading Commission i:r__iﬁlo la Commodity
Exchange Act of 1936 (tal y como ésta hayd sido modificada en
cada momento). --------------mmmmmmmmmme - _ -- —————————————————————————
(2) De la misma forma, por el mero/hecho de la suscripcion

de los Bonos o la adquisicion de un idterés en los mismos, los

{
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bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona, que:
(i) los Bonos pueden ser transferidos Unicamente en
denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que
sean multiplos integros de 100.000 Euros;------------=-----mmmmmmm-—-
(i1) los Bonos pueden ser transferidos unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados
UNIdOs; Y e e mmmmmm o s o e
(iii) cualquier pretension de transmision en violacion

de las normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ----
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(i) no es y se entendera que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1956
de los Estados Unidos de América tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo I de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (¢) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan a

los efectos de ERISA y el Code que incluyan "plan assets" por
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razon de la inversion de dicho plan en la entidad; --~----------—--—--
(i1) si, en cualquier momento, es un employee benefit

plan que no sea un benefit plan investor y esta sujeto a cualquier
norma estadounidense federal, estatal o local sustancialmente
similar a la seccion 406 de ERISA o la Seccion 4975 del Code, la
adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violara dicha
NOrMAa SIMIlAr; ¥ =mmm e e e oo
(i} reconoce y acepta que cualquier transmision
pretendida de los Bonos que no cumpla con estas restricciones
serd nula ab (it ——=mmmm e m e
(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente. «~-----=-=--==--mmememmmeo -
Los Bonos estan y estaran sujetos a las presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
mismos deberd comunicar las citadas restricciones a cualquier
posible adquirente de los mismos. ----------=-------  ——
El Fondo tendra derecho a compeler a cuﬁlquier titular de

los Bonos que no sea un Non-U.S. Person d que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuentd de dicho titular. -~--

13.5. Constitucion de derechos y gravimenes sobre los



La constitucidon de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. ----------=m-mmsmm e

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCTIPCION. =mmmmmmm o oo s oo

SECCION V S mm  oom L= -

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --------—----encomee

14. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS - oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacién. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcién recoge la informacion mds relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos v no omite ninguna informacién necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCIItUra, e e s o e o e e e e e e

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente

Escritura de Constituciéon y en la normativa vigente en cada
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momento, actuando por cuenta y en representacién del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacidn vigente en cada momento y a la autorizacidn previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
COMPELCILC, === m e e e

14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander (en su condicion de Banco de Cuentas),
simultdneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidn, celebraran el Contrato de Apertura de la Cuenta de
T eS0Teria, ==mmmmmmmmmmm e m e e e e e e

En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de Tesoreria") se
ADONALAN  ~ = m oo e

(a) el importe de la suscripcion de lol;f' Bonos y del
desembolso del Préstamo Subordinado; --——————;ﬁi ———————————————————

(b) todos los pagos que reciba el Fondo d'é: la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio; Y- ===

(c) en su caso (si Santander dejar:li': de ser el Banco de

Cuentas), los intereses positivos que de?ngue en cada momento

F
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el saldo de la Cuenta de Tesoreria. -------------=-mmmommmmmceamnnan
El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningiin
momento inferior a cero (0). ------—--mmmmmmmm e
En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:------------------rn--o--
(a) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-----
(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de
Tesoreria, «=se—eesmmmmmm e e e
En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
ablerta en Santander:---===--===mmmmmm e
(i) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés
alguno a favor del Fondo; y-------—--meeemmme e
(i1} no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ninglin gasto
o comision de cualquier tipo. =--=--=======-=mmmem e
Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera
con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo136 del CRR, la designacion de Santander como Banco de
Cuentas se efectiia al amparo y en virtud de la excepcion prevista

en ¢l parrafo siguiente de dicho precepto, conforme al cual la
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entidad originadora podrd actuar como Banco de Cuentas si su

Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, a cuyos efectos se hace

constar qUEe:-----====sme-mmmmmmmemmmm e eeae e

(1) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que

(i1} tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos
los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento
explicito a dicha designacion,-===--s--s--mmmmm e

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto:----------------

(1) la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
Santander goce de la Calificacion Requerida (Reqguired Rating). ---

"Calificacion Requerida" significa: (i} respecto de
Santander: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias
de calificacion: Moody’s Inverstors Service Espafia, S.A.
("Moody's"), Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited
("S&P") y Fitch Ratings Espaiia, S.A.U. ("Fitch"), y (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: una califigacion crediticia a
largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos.f_.ft:los de las agencias
de calificacion mencionadas (todas las ctigrfés han obtenido el
pertinente registro de conformidad cory los articulos 14 y

concordantes del Reglamento (CE) 1[]6;6/2009, del Parlamento
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Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de claificacion crediticias); y -------------=-=-=m-m=cmoomonnmmm

(it) el Nivel Crediticio de Santander no sea inferior al Nivel
Crediticio Requerido. -------==-emmemmmmmmm oo

"Nivel Crediticio Requerido" significa (i) respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 (en cuya virtud las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo29, apartado$,
podran, previa consulta a laABE, autorizar que una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cuentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander sera 3 o superior, y (i1) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o
SUPETTON, == = = = 2 o e oo

La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacion Requerida y el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados
de la misma serdn los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con dicha entidad de crédito): ------=-=~=-=smmmmmemmmmmmaee

(1) en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo

del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calificacion Requerida
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Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no
subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacion
crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,
satisface la Calificacion Requerida; y/0 -~-=-m-mmommomem -

(11) en un plazo méaximo de nueve (9) meses, en el caso de que
el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel
Crediticio Requerido. ---=r==mmmmm oo

14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion respecto de la emisién de
Bonos en virtud del cual: ——--~rmmemmmm oo

(1) Santander asume la direccidn de las operaciones relativas
al disefio de las condiciones financieras, temporales vy
comerciales de la emision de Bonos, asi como la coordinacién de
las relaciones con los potenciales inversores; -~~=~-------------—--—--

(11) Santander se ha obligado a procurar la :suscripci(')n de los
Bonos durante el Periodo de Suscripci(?"f; por inversores
cualificados a los efectos del articulo 3}§ del Real Decreto
1310/2005; y ~=-emmeemmmmmmmmmmmm e fi -------------------------

(111) Santander, en su capacidad q,ﬁmo Contraparte, se ha

(
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comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no hayan
sido suscritos por dichos inversores cualificados al cierre del
Periodo de SuscripCion —-----==--oommmmm e e e

Santander, como Entidad Directora vy Colocadora percibira
en la Fecha de Desembolso la comision acordada en carta aparte
(la "Comision de la Entidad Directora y Colocadora"), que
formard parte de los gastos de constitucién del Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.-------mrm-mmmmemmmmm oo

14.3. Contrato de Agencia de Pagos. -----------mmm-mmmmmmen-

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de
Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
de pagos de los Bonos. ~---==--mmmmm oo e

El Agente de Pagos percibird una comision periddica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. ------=m-cmmmemmmmmmmmeo-

14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.-------------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de UN MILLON DE Euros (
1.000.000,00€) que sera destinado a financiar los gastos de
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constitucion del Fondo y emision de los Bonos, -—---------ccceeencn-

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsaré en la
Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso. ~mmmmmsemmcmmcmo oo

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el
23 de diciembre de 2023), que serd igual al EURIBOR para el
primer Periodo de Interés (segun se define el EURIBOR en la
Estipulacién 9.5 anterior, y determinandose conforme a lo
dispuesto en su parrafo (iv)) incrementado en quince {15) puntos
basicos (0,15%) (v en el entendido de que cuando el interés
nominal anual del Préstamo Subordinado calculado conforme a
lo establecido en este apartado sea negativo, dicho interés sera
igual al cero por ciento {0,00%)) vy que se abonara en la primera
Fecha de Amortizacion unicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién
18 de la presente Escritura de Constituciénf. Los intereses
devengados se calcularan tomando como bl_fi:se: (i) los dias
efectivos existentes entre la Fecha de Desergfi.mlso y la primera
Fecha de Amortizaciéon y (i1) un afio comp’iiiesto por trescientos
sesenta (360) dias.----------==-=-=cmmmeemm - -'- --------------------------

/
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De conformidad con lo sefalado mas arriba, el EURIBOR se
ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la presente
fecha, fijandose en 3,955%.-=-e--mmmmmmm e

El Préstamo Subordinado debera amortizarse en la primera
Fecha de Amortizacion (esto es, el 23 de diciembre de 2023),
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable previsto en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de ConstituCiOn, ===-==mmmmmmm oo oo o e e e e

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estard postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacién 18 de la
presente Escritura de Constitucion. —-------====msummmmmmmmm oo

Las cantidades debidas por ¢l Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de éste BHImO. ~mmmmmmmemm e oo e

SECCION VI ------ e

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------

15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---

15.1. Administracién y representacion del Fondo-------—--—
La administracién y representacién legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en

la Ley 5/2015 y demds normativa aplicable, sin que se prevea el
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establecimiento de una junta de acreedores. -------=mmmmmmmmmememeem-

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en virtud
del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 y a efectos de lo dispuesto
en el apartado 10 del articulo 26 quater del Reglamento de
Titulizacién, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores
de valores y financiadores del Fondo. ------=e=mmmmmmmmm e eeen

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacién y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones, Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador q?u'ré le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley _$?2015. --------------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del

Fondo no tendran accion contra la Sociecgﬁd Gestora del Fondo,

[
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sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en ¢l cumplimiento de sus funciones
legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de
Constitucién y en la normativa vigente aplicable, --------=-=-en-c--

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracién del Fondo que le atribuye la Ley
Y T

La Sociedad Gestora se adhiere al Cddigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
SU PAZING Web ~mmmrmm oo oo

(http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP

0l/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html).

Dicho Codigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.
Asimismo, a los efectos del articulo 4 de la LMVSI,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forma parte
del GRUPO SANTANDER . ------- oo
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de su funcion de administraciéon y representacion
legal del Fondo son, con carcter meramente enunciativo y sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
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de Constitucidn, las siguientes:----=-reemmmmmmmmmmm e

(i) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y
del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
en los términos previstos en la presente Escritura de

ConstituciOn;==~----mm e ---- ---

(i1) Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referencia;---=-=---mmmmmmescee-

(1i) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demds contratos
que haya suscrito en nombre del MiSMO; -----—nermmemcmmmmem e

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 1a emisSion; —=—-emmmmmmmmmmmme e L

(v) Calcular y liquidar las cantidades que /por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las _diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagaf por los diferentes
servicios financieros concertados y las/cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a lgs Bonos emitidos; -----

Fi
4
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(vi) Cumplir con sus obligaciones de célcule que asuma en
virtud de la presente Escritura de Constitucion;---------=-=----------

(vil) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas v cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viti) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la Estipulaciéon 16 de la presente Escritura de
COoNStItUCION | ~mmmmmmmmmmm e e oo oo o o e

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucién y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento y a la autorizacion previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente; -------------

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;---------

(xi) Elaborar y someter a la CNMV y a los oOrganos

competentes, todos los documentos e informaciones que deban
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someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos; ----------
(xi1) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta
Escritura de Constitucion;==-==========m s m e
(xii1) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; ----=--=nmmeemeomcme oo
(xiv) Desempefiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicién de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF . ------
(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUlO; -------mm=mmmm oo
(xvi) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores
de los Bonos.———--——-———-———-——-———«-----------------jg‘: -------------------
15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestot,é. --------------------
L.a Sociedad Gestora sera sustituida e;'l'lla administracion y
representacién del Fondo de conformidad .con las disposiciones

que se establezcan reglamentariamente 531 efecto. Asi, de acuerdo
/

¥
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con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizard por el siguiente
PrOCEdImMI ENE0 L ——-mmm o o o o e

(i) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcion cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningin caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucion seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningtin caso, al Fondo. ------------—----

(i1) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendrd que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora, se procederd a la liquidacion anticipada
del Fondo (la "Liquidacion Anticipada del Fondo") y del

Préstamo Subordinado y a la amortizacion de los Bonos, para lo
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que deberdn realizarse las actuaciones previstas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.
(1) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores sc
comunicaran a MARF para su difusion por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el
mismo a tal efecto. ——-—--——mmrm e
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la presente Escritura
de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informét_ic.ns. relativos
al Fondo obren en su poder. ---esmmmmmmemmmeeee —,eLL ———————————————
15.3. Comision por la Administracién y,-iiepresentacién
P — A
En contraprestacion por las funcionesl,'il; desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo abonard a la mjsma: -----------------——-

/
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(1) una comision de estructuraciéon, acordada en carta aparte
entre la Sociedad Gestora y Santander, pagadera en la Fecha de
Desembolso v de una sola vez, por su labor como promotora del
Fondo, disefio financiero de la estructura de la operacioén y por su
labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
SUPETVISION; Y == mmmmmm o s oo e oo oo oo

(i) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periodica de gestion acordada en carta aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander, -----------==mssemmmmmmrr oo e

15.4. Gastos del Fondo. -------------mmmmomm oo

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" (Issuer
Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los
Gastos del Fondo incluyen los siguientes: ---------~=-====mmmmmcs-n--

a) (Gastos ordinarios: —-=----=s=mmmmmmmm oo

(i) Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del Fondo; —-----smmmmmm e e

(i1) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
CUMPHMIENLO; mmmmmmmmmmmmmm oo oo oo oo oo oo

(ii1) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ------

(iv) Gastos relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones de informacién y realizacién de las notificaciones

que, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de
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Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
circulacion u otras personas;-----------=-==-==--=-oemmemm .

(v) los honorarios de PCS EU por razon de la ¢laboracion de
la Verificaciéon STS (segiin se define este término en la
Estipulacion 19 posterior); --------=mmeemeemm oo

(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta,

su admision a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo

(vit) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificacion de la Cartera Inicial,
pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
requeridas por la Sociedad Gestora a peticidn de un tenedor de
Bonos, que debera ser asumida por dicho tenedor. ------------==----

(viil) Comision periodica de la Sociedad Gestora o de la
sociedad gestora sustituta; ~----~====ssemoommom e

(ix) la Comisidn del Agente de Pagos; ------ssmemommomeeeee o

(x) en su caso, el rendimiento negativo dqz'l saldo de la

Cuenta de Tesoreria. A -
(xi) En general, cualesquiera otros gasto:‘gfsoportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y

gestion del Fondo.————mmmmm e
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b} Gastos extraordinarios: -==---=--=-cmmmrmmm oo
(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacion por modificacion de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la
celebracion de contratos adicionales;==—m-mmmmmmmmemommm o
(i1) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincién y liquidacion de orden administrativo, tributario o
de publicidad y/o notificaciones;-------==vr=m=m-mmmmmommememm oo mmeeee
(iil) En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. -----------====mmmmmmmmmmoemeo-
15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-------------——--
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizaciéon, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. —----=-------reemmsmmmmmmmm oo
15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. --------—--
Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion de
la informacion contable del Fondo seran los que resulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. -----------=====n-mn--

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
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natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
economico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el
ultimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga
lugar la extincidn del Fondo. —-------——cemme e

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. -----------cccemmeeeeee

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas, ---~em-mmmmmmmememmm-

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de
cada afio). —==-mmmmmm

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 24 de julio de 2023, en la que acordd la
constitucion del Fondo, designd como auditor de cuentas del
Fondo para los ejercicios 2023, 2024 y 2025 a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Cas}éilana 259 B,
C.LF. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, Ii{;ro 8.054, seccion
3% e inscrita en el Registro Oficial de Audii_;li;res de Cuentas con

el niimero S0242 cmmmmmmmmee e e
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16. REGISTRO DE REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES . <= oo oo
16.1 Registro de Referencia e informacion a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora. —--——--——~==mmmmmmemmmr -

16.1.1 Registro de Referencia -- -

La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia" (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotardn mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacidn, cualesquiera modificaciones
de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
una Reduccién/Exclusion o de una Sustitucion), y que incluira,
sin limitacion, los siguientes CONCEPLOS: ~-==-====m=mmmmmmmmmmmmmeee-

(1) el nmero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations). -----------

(i) el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity 1D); —==--m=nmmmmmmmmm e emmm oo

(iii)la Clasificaciéon CNAE-2009 (y su descripcion) de cada
Deudor de Referencia —-----------===mmmmmmmmmme e

(iv) la Comunidad Autonoma donde cada Deudor de
Referencia tenga su domicilio social;-------------mmmmmmmmmmeammee-

(v) el nimero de referencia del grupo de empresas al que en
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su caso pertenezca cada Deudor de Referencia (Reference Entity
Group 1D~ e e
(vi) informacion detallada de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
LTV (loan to value));-----==~emmmemm ool
(vii) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho
de Crédito de Referencia; ~------——==mmmmm e
(viii)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA"; mmmmmmm e e e e
(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; ------------=-emmeemee
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en
relacion con el mismo y en tal caso la identida_;‘! del Evento de
Crédito en cuestion;«-sss----mmmmmmmemmemmmmeeee - 'r"' ————————————————————
(xi) el LGD Regulatorio de cada Dergcho de Crédito de
Referencia; ------------------------------—-----—7.-'-'1 ————————————————————————
(xit) la fecha de originacion de cada/ Derecho de Crédito de

Referencia; --------------—-mmemmmmmm - 7 _____________________________
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(xiii) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; ------
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento™ de cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo exclusivamente al Deudor
de Referencia (sin considerar pues a ningun proveedor de
CODEITUIA); =mrm=mmmmmmmm oo oo oo e e oo e
(xv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un
Emisor de Titulizacién y, en caso afirmativo, identificacion de la
Titulizacion correspondiente; -----------=-m-recommmommmmm oo
(xvi)si su Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Santander, indicacion
de la clasificacion SCAN (segun se define este término en la
Estipulacion 8 anterior) de su Deudor de Referencia; --------------
(xvii) el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; ===mmmmmmmmmmm oo
(xviii) el método de amortizacién de cada Derecho de
Crédito de Referencia; ———---———=mmmmmmmmmmm e e
(xix) los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; —=----==m=mmmmemmmmmmmm oo
(xx) en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;--------------
(xxi) en su caso, las cantidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; -----=--r=r=mrmmmmmmmmmmcmammee
(xxil) caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho

de Crédito de Referencia, el numero de dias que llevan
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IMPAZAAAS; Y === mmmm e e e e e

(xxiil) en su caso, el sistema de segmentacidon (rating
system) aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. -------

No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
proceda a publicarlo en su pagina web

(www.santanderdetitulizacion.com). --—---=-=----mmmmmmmmmm e

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia -----------------
No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacién, la Contraparte deberd remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo un informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Calculo
inmediatamente anterior: ——-=--===m==mmmmemmm e
(1) el Registro de Referencia actualizado a la f}nalizaoién del
dicho Periodo de Célculo;—--—~--—~---—---------------r_#: -----------------
(ii) detalle de los Derechos de Crédito/ Jde Referencia y
Decudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificacion de Evento de Gfédito durante dicho

Periodo de Calculo; ----=--mmmmmmmmmmm e e
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(iii) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho
Periodo de Calculo; === mmmmmmmmm s e e e e

(iv) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)
calculados en relacién con todos los Derechos de Crédito
Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;-------------====mmmmmmm---

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;--------------=====m-mmmmmemroo--

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation), el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido y el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) para
dicho Periodo de Calculo;-=------====-mmmeememmesmm -

(vii)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amounr), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Senior
(Senior Tranche Amount) a la finalizaciéon de dicho Periodo de
Caleulog == mmmm e e e

(viii) detalle del Importe para Amortizacion del Tramo
Protegido (Protected Tranche Amortisation Amount) calculado
en la Fecha de Amortizacién inmediatamente siguiente al dltimo
dia de dicho Periodo de Calculo; ~-r-mmmmmmmmmmm e

(ix) detalle de cualquier Evento de Subordinacion y del
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descenso de la calificacion crediticia y/o del nivel de calidad
crediticia del Banco de Cuentas por debajo de la Calificacion
Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo

Correspondiente: —---------eemmmommmm oo -- ---

(x) detalle del cumplimiento de los requisitos de retencién
respecto de la Cartera de Referencia; y ---=-=~wvemommmmmmomeeeeeee .
(xi) cualquier otra informacion que la Contraparte estime
CONV I I = mmm e e o oo
La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacién relativa a los Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Referencia. ---------------

16.2 Obligaciones de informacion bajo el Reglamento de

Titulizacion ~--

(a) Descripcion general de las obligaciones de

informacion del Reglamento de Titulizacién--- -- ---

De conformidad con lo previsto en el arti_gé'hlo 26 quinguies
del Reglamento de Titulizacion, antes de la ﬁ"{i;ci()n del precio de
la titulizacion, se hace constar que la /Contraparte (en su

condicién de originadora) ha puesto & disposicién de los
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inversores potenciales la informacion histérica a que se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la "Informaciéon Historica"), asi
como el modelo de flujos de efectivo de los pasivos referido en el
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujos de Efectivo") v,
después de la fijacion del precio, debera poner dicho Modelo de
Flujos de Efectivo a disposicién de los inversores de forma
permanente v de los inversores potenciales cuando lo soliciten.---

Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5
del mencionado articulo 26 quinguies, la Contraparte, en su
condicion de originadora, velara por el cumplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacion, en cuya virtud debera poner la
siguiente informaciéon a disposicion de los bonistas, las
autoridades competentes vy, previa solicitud, de los inversores
POLENCIAlES: —mmrmmmmmm s o oo e e

(i) informacion trimestral acerca de la cartera de Derechos
de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacion {cuyo contenido estara
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segun
se define este concepto en el apartado (ii) posterior)). -----------==-

(ii) un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
previsto en el articulo 7.1(e) del Reglamento de Titulizacién (que
sera el Informe de la Fecha de Amortizacion definido
posteriormente y cuyo contenido estara ajustado a los requisitos

de las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
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Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision de 16 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial
de la Union Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas"); ----------emceeeemeeeo-

(111) toda la documentacidn subyacente que sea esencial para
la comprension de la operacion, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b) del Reglamento de Titulizacion ----------------------

(iv) cualquier informacion necesaria en virtud del articulo

7.1 {c) del Reglamento de Titulizacion; ------------r-m-mcremmreeeee-
(v) la Notificacion STS (segin se define ésta en la
Estipulacion 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del
Reglamento de Titulizacion; -------==--==-—=-mmemmmmmmm e
(vi) cualquier informacion necesaria en virtud de los
articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segun corresponda) del Reglamento de
Titulizacion, sin dilacion; Y -=~--=m~cremmeme e
(vii) cualquier otra informacidén que sea necesaria en cada
momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
o cualesquiera otros reglamentos de desarrolloff{; que pueda ser
requerida por las autoridades competentes en/virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacidon {__eﬁyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estiplilacion). -----------~---
La informacién a que se refiere estg apartado se ajustara al
/
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contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas. ---------

La informacion requerida en los parrafos (iii) y (iv)
anteriores debera estar disponible antes de la fijacion de precios,
al menos en version proyecto o preliminar y la documentacion
definitiva se pondra a disposicion de los inversores a mas tardar
quince dias después de la Fecha de Constitucion. -------------------

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 guinguies del
Reglamento de Titulizacién, la Contraparte ha sometido una
muestra representativa de las exposiciones subyacentes a
verificacion externa (la "Verificacion de la Cartera Inicial)
por los Auditores Independientes con anterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacién con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informaciéon. La remuneracion
de los Auditores Independientes por razon de la Verificacion de
la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
Fondo y se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado. ------------r--mnmmmmoemn

(b)Entidad encargada de cumplir con los requisitos de

informacion ------ _ - -
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De conformidad con el apartado 5 del mencionado articulo
26 quinquies, la Contraparte, en su condicion de originadora, sera
la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion. —-========mmmm o

(c) Forma en que la informacidon sera puesta a
disposicion de los inversores, inversores potenciales y
autoridades competentes —------------mmommmm e

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los articulos 7.1 y 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a
disposicidén de la informacion correspondiente (que se
corresponde con la informacion detallada en el Anexo VI de esta
Escritura (la "Informacion para Inversores")) a través del
Dataroom (segun se define este concepto a continuacién), --------

A partir de la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los apartados (a) a (e) del articulo 7.1 y
en el apartado 3 del articulo 26 guinguies del R.Ieglamento de
Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a fii:&puaicién de la

informacion correspondiente en ¢l sitio web de la Sociedad

Gestora www.santanderdetitulizacion.com, gin perjuicio de que
dicha informacion pueda ser también puesfa a disposicién de los

destinatarios correspondientes en una .’J?ﬁroom de Reemplazo. -
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A e5t0s efectos: —-mmmmmmmmm o e
"Dataroom” significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en htips://connect.cliffordchance.com a los efectos

de colgar documentacion y otra informacién en relacion con la
presente titulizacion sintética. —--------------msmmmmmmm e

"Dataroom de Reemplazo" significa: ----------vremmooceme -

(a) un registro de titulizaciones; 0 ------------------=mmmmmmmnae

(b) un sitio web que: (i) incluya un sistema eficaz de control
de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y
el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté sujeto a
sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten
todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya
sistemas que garanticen la proteccion e integridad de la
informacion recibida y el pronto registro de la informacion; y (v)
posibilite que queden registros de la informacion durante al
menos cinco afios después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente
amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora pondrd a disposicidn de los
destinatarios correspondientes la informacion contemplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de

Titulizacion trimestralmente y la informacion contemplada en los
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apartados (f) y (g) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacion sin dilacién, sin perjuicio de la publicaciéon que
adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente. -------——---——-

La informacion contemplada en los apartados (f) v (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion sera publicada
mediante hecho relevante en MARF . -----mommmmm oo

Todo lo dispuesto en la presente Estipulacién 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacion del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacién sera puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin
perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,
pudieran impartir las autoridades competentes. ---------~v=vmmmmm--

16.3 Otras notificaciones ordinarias periédicas: -----------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinen, la

informacion descrita a continuacién y cuapta informacion

'l
[

adicional le sea razonablemente requerida. -----f=---mmmmmemmememmmeev

La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacion
comunicara a MARF e Iberclear: ------------ fommm e

(1) los intereses ordinarios resultantegs de los Bonos para el

-239-
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Periodo de Devengo de Intereses en curso; --------=----===-==-------

(ii) la amortizacion de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccion sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior,
para el Periodo de Devengo de Interés en curso;-----------~==-==----

(iii) la vida residual media de los Bonos; -------------mmmmmmm-

(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacion, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacion en cuestion) y el porcentaje que dicho
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y ---------=-==-=-----

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Interés siguiente. -==-----=====mmmrmmmmmmommmmommone-

Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacion la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacion en su pagina web
(www .santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los
datos a la Fecha de Amortizacidon correspondiente (el "Informe
de la Fecha de Amortizacion") (Settlement Date Report), con el
siguiente contenido: —~=-----m-=mmmm s o e

(i) la informacién referida en los sub-apartados (1) a (v) del

parrafo anterior; ¥ ---------s=mmmmmemm o oo
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(i1) el altimo Informe de la Cartera de Referencia recibido
de la Contraparte. =------=~=cemmmmm oo
Ademas, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV la
informacién financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacién estadistica de los fondos de
tHUlIZACION 2= mm e mm e e e
De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora debera publicar en su pagina  web
(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacion: ----
1. La escritura de constitucion y, en su caso, las demas
escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y-------------------
ii. El informe anual y los informes trimestrales ----------------
Las notificaciones seran efectuadas segun lo dispuesto en el
apartado 16.5 siguiente. -------=-~===remm el
16.4 Notificaciones extraordinarias: ----------- A
Sin perjuicio de la obligacion de facilim__r". sin dilacién
cualquier informacion necesaria en virtud de log/articulos 7.1 (f)
o 7.1 (g) (segin corresponda) del Reglamentol_,ée Titulizacion, la
Sociedad Gestora comunicard de manera _h]mediata cualquier

hecho especificamente relevante para /la situacion o el
/

'
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desenvolvimiento del Fondo a MARF. ---=-~-mmmemmmmmcme oo

En particular, se considerard hecho relevante la
modificacion de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
v una eventual decision de Liquidaciéon Anticipada del Fondo y
de Amortizacion Anticipada de la Emisiéon de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la Estipulacién 5 de la
presente Escritura de Constitucion. En este ultimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMYV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacién seguido a
que hace referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de
CONSHIUCION. === mm e e ot e e e

La modificacion de la Escritura de Constitucion sera
difundida a través de su publicacién en la pagina web de la
Sociedad Gestora. ~==-==-=mmmmmmmmmm oo

16.5 Procedimiento. —------msommmmmmmm oo

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: -----------

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el
Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
publicaran a través de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacion.com). ---=====-====mmmmrmmomomm e

2. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en la

Estipulacién 16.3 anterior, mediante publicacion bien en el

-242-



0172023

boletin diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion
como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
cualquier razdén de estar admitidos a negociacién en MARF,
mediante publicacidn en un diario de amplia difusién en Espafia.
Los requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se harin a
través de la pagina web de la Gestora
(www.santanderdetitulizacion.com). —--—-----mmeemrmmmeme e

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacion como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo antertor, la informacion requerida por
el Reglamento de Titulizacion sera puesta a disposicién de los
destinatarios correspondientes de conformidad con lo previsto en
el apartado 16.2(c) anterior. =----mmmemmmmmme e

Adicionalmente y en la medida en que ello sea legalmente
posible, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante
su publicacion en otros medios de difusion genem"l. ----------------

Estas notificaciones se¢ consideraran rea_Li';,adas en la fecha
de su publicacién, siendo apto para la misra cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la'presente Escritura de

ConStitUCION ). === oo

-
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16.6 Informacion a la CNMV . ----——— oo

I.as informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20
de abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacién, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada
MOMENTO. m=== === m - m oo oo e e s

Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la
forma en que legalmente proceda en cada caso. ----------------=~---

SECCION VII-------

MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. - e

17. MEJORA CREDITICIA .-------mmmm oo oo

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo
(v, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. ----------------

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.3.1 anterior
(v concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora

crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
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del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia hasta un importe de 19,000,000 Euros. -
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ----------z===--
18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del

Fondo. - T

fondos.-----------mmmmm e e
1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizacion como titulizacidn sintética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo Subordinado
se depositaran en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por la Contraparte al Fondo en virtud del
Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el
propio saldo de dicha Cuenta. -----—----—------——--~—-__#'i. ---------------
Asi pues, el activo del Fondo estard conl_ﬁiituido en cada
momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreri_;i". --------------------
En cada Fecha de Amortizacion la .Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el,ﬁpartado 3 posterior.
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2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles™) calculados en la Fecha de Calculo previa a la
Fecha de Amortizacion concreta seran el saldo de la Cuenta de
Tesoreria, -==-mmmmm e e

3. Aplicacion, ————--- oo

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liqudacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion) el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario’ ) —------om oo e

1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los impuestos
del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). --------~----------

2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo. =~s=mmmmm e m s s e -
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comisién de Intermediacion Financiera. ---------------ceesacmcmnanae

4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
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5°. Amortizacion por pago de los Bonos en una cantidad
igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacidn correspondiente. —----------=-—-mem o
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado —---—=--=mmm e
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la
Contraparte (e SU CaS0). ~-=--==—m=m=mmmmm oo
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo. ~~~ecoommmmmm e
En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacion los
FFondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas: ----------------———--———-
(1) los Fondos Disponibles se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados seglin el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario y a pro rata del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo niv_a’[: de prelacion. -
(i1) los importes que queden impagados__.-ﬁe situaran, en la
signiente Fecha de Amortizacién, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio Conce‘_;;to del que se trate; y

(ii1) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en

i
¥
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sus respectivas Fechas de Amortizacion no devengaran intereses
de AeMOra. ——mmmmmmmmmm o e
18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidaciéon del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, mediante
la aplicacion de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presente Estipulacion) en el
siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacion (el “Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion”): --------------n-=mmmmmeum-
1°, Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo. -
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (ii) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior. ----------------cmmmmmmmm oo oo
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comisidn de Intermediacion Financiera, ---=--=--==---mm-mmmmmommumun
4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos. ----------====memmmmemm
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado ==---=-=smmmm o

7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
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8°. Pago de la Comisidén de Intermediacién Financiera de la
Contraparte (en U Cas0). ~====mmmmmmmmmm e oo
Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidaciéon”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacién del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo). ---—--——--m-=--
SECCION VIII e
OTRAS DISPOSICIONES. ---=~e oo
19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU ~-----meemmmeee-

Se pretende que la operaciéon de titulizacion sintética
descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacion
STS de balance. en el sentido del articulo 26 bis del Reglamento
o BN T b T 1 R e ———

A este fin la Contraparte (en su condicion de originadora a
los efectos del Reglamento de Titulizacidn) presentard, dentro de
los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMV de la
presente Escritura, una notificacion STS a la AEW(’I conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacién U’a “Notificacion
STS”), en virtud de la cual se notiﬁcar,fﬁ a la AEVM el
cumplimiento de los requisitos de los articu_lE;s26bisa26sexies del

Reglamento de Titulizacién con la intencion de que la operacion

/
/
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de titulizacidn descrita en este Escritura se incluya en la lista
mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacion (la  "Lista  STS")

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation ). --------==--=------

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,
ha recurrido a los servicios de Prime Collateralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizar una evaluacion del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los articulos
26bisa26sexies del Reglamento de Titulizacion (la "Verificacion
STS") al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad
de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales
en virtud del Reglamento de Titulizacion). ---------------=m=mmmmmuumm

La Verificacion STS (para cuya emision PCS EU se ha
basado en la informacién facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) esta disponible para
los inversores en el sitio web de PCS EU
(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/)  junto
con una explicacion detallada de su alcance en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer (sin  que, a efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).---------------

La remuneracion de PCS EU por razén de la Verificacion

STS forma parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
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satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.-----==-==cceem oo

Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacién disponible en http://pesmarket.org, sin que dicha

Verificacién STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacién. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad
Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la
operacion formulan manifestacion o garantia alguna, expresa o
implicita, acerca de la inclusion de esta operacion de titulizacidn
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a la AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estado de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM

(https://www.esma.europa.eu/policvactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation), ~=--------------——-

La Contraparte, en su calidad de originadora, sera
responsable del cumplimiento de los reqq}éitos de los
articulos26bisa26sexies del Reglamento de Ti ll.;}'i;z.acién y debera
notificar inmediatamente a la AEVM ¢ infoll:ffﬁar a su autoridad

competente conforme al Reglamento (j& Titulizacién si la
/
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operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos previstos en
108 MISMOS. —--mmmmmmmm e s e e

20. MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. ---emmmmmeemmmm o

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucién podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre que no suponga la creacion de un
NUEVO TONAO. =mmmmmmm e m oo e

21. REGISTRO MERCANTIL. ----------m-emmmmmermmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.------======nsmmmnmonmm

22. DECLARACION FISCAL. - .

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucidn, estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y

Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015. ----—----msemmmoeme-
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El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido. -------------——-—-

23, GASTOS, m oo

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de ConstituciOn . ==-=--cmmmmmmmm oo

24, INTERPRETACION, ~momm e

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el significado
que en la misma se indique. Se adjunta como Anexo IV un
listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion, -------=======mmmmmmmmmmmmm oo

La presente Escritura de Constituciénf deberd ser
interpretada al amparo de la documentaciég‘# relativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita er}."ios Expositivos y

Estipulaciones anteriores, de la que forma/parte y con la que

'

/
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constituye una unidad de proposito. ----«=a==mmmmwmmmmmm e

En particular, es condicion esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sca siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacion al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la
descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacién contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCIItUra, —=mm-mm oo mm s o e o e

25. NOTIFICACIONES. ----mmmemmm oo oo

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmisién, entendiéndose completas mediante confirmacion

telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ------
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(i) Para la Sociedad Gestora: ---- EEEE=w=EEe=TEeeEEEE

Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ----=~«-----

E-mail: santanderdetitulizacion(@gruposantander.com -------
(it) Para Santander; ------=----m-momme
Departamento de Gestion Financiera-------------===-----—-———--
Ciudad Grupo Santander -~-=~--=======-=ememmmmmmmem o
Edificio §-2 (Encinar)-Planta baja (0 =----emmemmmmcmmmemeeee .
Avenida de Cantabria $/n —---==-=-===--moemem e
28660 Boadilla del Monte (Madrid)-----======mnnmmmmmemmmcue -
26. LEY Y JURISDICCION -
La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con la legislacién comin espafiola. --------=---=---=----
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emisién de los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y

Tribunales espafioles. ~=~=----mmmmmm oo

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LE/GALES
Hago yo, notario, verbalmente, las I’GSGI‘VB:_SK de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentgé conforme a las
leyes, dejando consignadas expresameqfé, a los efectos
/
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OpOrtunos, 1as que SIGUEN:---=--===-mmmmmm oo oo oo

Respecto _de la trascendencia de las manifestaciones
formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cddigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulaciéon en
cllas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (i) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones solo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe puablica el

contenido de tales manifestaciones, atirmaciones y declaraciones,
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sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento publico. —---=-=mmmm s

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeylITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. ~=-==-mmmmm s

Respecto_de la_presentacion telematica_en_el Registro

Mercantil. Tratindose de acto susceptible de inscripcion en el

!
Registro Mercantil de forma potestativa par__z,t/ el Fondo de

i’

Titulizacién constituido (conforme al articuld 22.5 de la Ley

5/2015, de 27 de abril, de fomento ﬁ.e la financiacion
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empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
teleméticamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax. —mmmmmmm o

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ---------------=----smmmmummmn

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias hébiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la

matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
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presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que

convengan a sus INtereses, =-----==-==~cmmmwmmmmmmmee- -

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccién de datosy en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demds funciones propias/de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la quq_-’i;rueden derivarse

decisiones automatizadas autorizadas por la }iey y adoptadas por
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las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracién de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho pablico
con €l y la circulaciéon que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras s¢ mantenga
la relacién con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacién, portabilidad y oposicion al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las

normas de protecciéon de datos para los casos en que los datos
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personales no se obtienen del interesado, -------=======m=mmmemmereeo-
OTORGAMIENTO
A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, vo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMIENTO, ~=- === m o oo e e e e
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: -ccommmmemm oo
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. -----==-=mmmmmmme oo
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de su INtervenCiOn. —-----=---=mmmm oo
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. ~~------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los compdrecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, adé';ﬂés, sus puntos
esenciales con la extensidon necesarta para el, cabal conocimiento

/
f
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de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
¢} Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y un folios de serie HG,
numeros: 9523194 y los siguientes correlativos hasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. -=--mrmmemmmeommeemee -
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ----------------emree v

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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F INFORMACION VISITA
FoTARIG Dia 21/09/2023, a las 13:42 horas

DATOS GENERALES

Nomera documento:  A39000013
Razon sociak  BANCOD SANTANDER SA

DATOS COTEJADOS

Congslacion de fondos:  No existe coincidencia sncanirada en la lista de congelacion de fondos.
Titularidad real:  No existe coincidencia encontrada en fa lista de titular real.
WNIF revocado:  No existe coincidencia enconirada en fa lista de NIF revocado.

Registro Concursal: Mo existe coincidencia en la lista de Registro Concursal.
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i INFORMACION VISITA
NOTARIO Dia 21/09/2023, a las 13:43 horas -

DATOS GENERALES

Nimero documente:  ABG4B14198

Razén social:  SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION SA

DATOS COTEJADOS

Congelacién de fondos:  No existe colncidencia encontrada en la Yista de congelacion de fondos.
Titularidad real:  No exisie coincidencia encontrada en Iz lista de titular real.
NIFrevocado:  No existe coincidencia encontrada en |a lista de NIF revocada.

Registro Goncursal:  No existe coincidencia en |z lista de Registro Concursal,

Pagina 1 de 1
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LISTA DE ANEXOS

Anexo |

Acuerdo Comision Ejecutiva Banco Santander, S.A.
Anexo 1l

Acuerdo Consejo Administracién Sociedad Gestora
Anexo Il

Derechos de Crédite de[ I?eferencia Iniciales
Anexo IV -

Listado de Definiciones

Anexo V

Copia del Derivado Crediticio

Anexo VI

Informacién para Inversores
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Anexo |

Acuerdo Comision Ejecutiva Banco Santander, S.A.
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HG6426702
8172023 _
RAFAEL MARTINEZ DIE
1172022 NOTARIO
¢/. Convenlo, 268

Teif.: 91633 1900 - Fax: 81 633 4876
28660 BOADILLA DEL MONTE
{Madrig)

NUMERO CUATRO MIL CIENTO CINCUENTA Y

CUATRO (4.154). -
ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y
\ ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
S.A”
En la Ciudad Financiera del GRUPO SANTANDER, sita en

la avenida de Cantabria s/n, Boadilla del Monte, mi residencia, a

ocho de septiembre de dos mil veintitrés.
Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, -
COMPARECE:
DON CARLOS SEBASTIAN ALONSOQO, mayor de edad,
casado, abogado, con domicilio a estos efectos en BOADILLA
DEL MONTE (MADRID - 28660), AV. CANTABRIA, SIN
NOMERO - Ciudad Grupo Santander. Con DNI/NIF namero
INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Pasco
de Pereda, nimeros 9 al 12, con C.LF. A 390000}%, constituida

i




por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante
escritura publica otorgada ante el Escribano de Santander don
Jos¢ Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Maria Olaran y transformada en Sociedad Andnima de
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8
de junio de 1992, con el numero 1316 de protocolo, modificéd su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, S.A., y por
escritura otorgada ante el Notaric de Madrid don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
numero 1.212 de protocolo, modificod la anterior denominacién
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANOQ, S.A,,
denominacion que ha cambiado por la actual, seglin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo
838, libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcién 1.539" de fecha
13 de agosto de 2007 .-mmmmeommmm e e e

Con CIF. A-39000013.---=--ursmem oo

Actia en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,
segin resulta de poder especial otorgado ante el Notario de

Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de
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noviembre de 2020, niimero 2.664 de su protocolo, cuya copia
autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a piblico los
acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de fecha 1 de
agosto de 2023, segin resulta de la certificacion que me entrega
y dejo unida a esta matriz, expedida por don Jaime Pérez
Renovales (Secretario General y Secretario del Consejo de
Administracién y de la Comisidon Ejecutiva de “BANCO
SANTANDER, S.A.)), con el V° B° de José Antonio Alvarez
Alvarez (Vicepresidente del Consejo de Administracién y de la

Comision  Ejecutiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas. - -

Fl sefior compareciente actiia en uso de las facultades
atribuidas en el citado instrumento publico, de las que resulta
facultado para, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 108.3
del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a instrumento
publico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217
General, folio 209, hoja S-1960, inscripcion 4.153%, cxrumnmmmsimmenns

Manitfiesta el compareciente que su poder se hallfl vigente.--

A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejefeicio de las

I
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facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada por el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia 24 de

abril de 2007, con el nimero 1.125 de su protocolo, y que causé

la mscripeion 1513 de la hoja de la Sociedad. -

Conozco al compareciente y tiene en el concepto en el que
actha la capacidad y legitimacion necesaria, siendo, a mi juicio,
suficientes las facultades representativas acreditadas para el
presente otorgamiento. -

= OTORGA:-- SEeEermm————

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los
acuerdos a que se refiere la certificacion antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacion y ME REQUIERE a mi el Notario para que la
protocolice con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar
parte integrante de la misma y se transcribira en todas las copias
que de esta escritura se libren, quedando elevados a instrumento
publico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya relacién
detallada aqui se omite, para evitar indtiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemente detallados en la certificacion

protocolizada, a la que se remite el compareciente, ~---rmr--m-m---

Asi lo dice y otorga. . —-
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hagpo al sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y de tipo fiscal,

en especial las relativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de
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proteccion de datos de caracter personal, el compareciente acepta
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservardn con cardcter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Piblicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la

actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicion en la Notaria autorizante. -

Advertido por mi, el Notario, del contenido del presente
instrumento y de su derecho a leer por si 0 a que les lea esta
escritura, elige lo primero; y una vez leida, el compareciente

manifiesta haber quedado debidamente informado del contenido

del presente instrumento prestando su libre consentimiento,
adecunandose el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante, la otorga y firma conmigo.
De haber identificado al compareciente por medio de su

documento identificativo resefiado en la comparecepicia, que me




ha sido exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tiene
capacidad y estd legitimado para el presente otorgamiento, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad libre y
debidamente informada del comparecientc y en general del
contenido de este documento piblico extendido en tres folios de
uso exclusivo para documentos notariales, serie HG, numeros
6426699 v los dos signientes en orden correlativo, que signo,

firmo y rubrico; yo el Notario, doy fe. -

Sigue la firma del compareciente.- Signado: RAFAEL
MER'ITNEZ DIE. Rubricado y sellado.

Sigue Documentacion Unida

.......
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& Santander

JAIME PEREZ RENDVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEXD DE ADMINISTRACION Y DE
LA COMISION EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER, S.A.",

CERTIACO: Que segln resulta de! acta aprobada por unanimidad 2l final de la reunlSn, la Comisldn
Elecutiva de {a Entidad en L sesldn celebrada en el domicllio social por medlas aud!ovisuales el dla 1 de agostoe de
2023, que fue convocads medianta calgndario da seslones prevismante comuslcade ¥ aprobadn por la Comlsian,
sin orden del dla previo por no ser preplo del Fundonamiento de k2 misma, a s que par aslstieron B tot2¥dad de sus
slete miembros, ademas de! Secretarlo, adoptd, entre otvos, ¥ también por unamimidad, los acuerdoes que
Uteralmente dicen asl:

"I~ A reserva de obtener el registro por la Comisién Nactanal del Mercade de Vatares [ta "CHNMV*) da la
estrifura de constiuckn del fondo dencminado FONDO DE TITULIZAZION, MACDALENA 7, o con cualquler ot
denamlnaclén que Incluya la patabra “Sanbander” y/o "Magdalena® (en edelante, €l *Fondo™), al que se hace
referantls 3 continuacdn, se acuerda raalizar una operacldn de tiulfzacldn sintética cenforme a bo previsto en s
legislacién vigeate y concretamente en:

{) el Roglamants {UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Conselo, da 12 da diclembre, por el que se
establece un marco general pera L ttulitecidn y se crea un marco especlfico para la teulizackn simple,
Lrznsparente y normalizads (STS), (en conereta, en sir nueva Secclén 2 bis {rubricada *Requlsitos de unas
tiktlzaclanes de balance stmples, fransparentes y normalizadas®), introducida por el Reglamento [UE)
2021/357 del Parlamento Eurcpeo y del Consejo, de 31 de merzo de 2021) y par ef que se modifican Les
Directivas 2009/65/CE, 2003/138/CE y 2011/6T/UE ¥ los Reglamantos {CE} 10602009y (LE) 548/2072 el
*Reglaments de Titullzacidn®);

(i

el Reglamento [UE) ne 575/2012 sobre los requisites prudenclales de tes entidades de erédlto y las
empreszs de inverslén {CRR} {incluyendo en particular pero sinlimitaclén la modiicaddn efectiada porel
Reglzmento (UE) 20172407 del Parlamente Eurapea y del Cansejo de 12 de didembre de 2017) (sl
"Reglamanto [UE] 575/2013°);

{ifi} 12 Ley 5/2015, de 27 de abrll, de famenta de La financtacian empressral por la que sa astablace et régimen
Jurldico de Eas titullzacionas y de las seciedades gestoras de fondos de fitulizaglbn, entrs otros extremos, y
en concreta canfarme & lo previsto en el arllculo 19 dela misma, en al fus se regutan las deulizaclones
sinléticas;

(] 1a Loy 5/2023, de 17 d2 marzo, de los Marcadas de Vatores v de los Servicios de inversion y,enlogueensu
¢aso pudiera resultar de 2plicacién, el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por &l que sa
aprueba of texto refundldo de la Tey de Mercado de Valoras;

{¥] elftcal Decrete 1310/2008, do 4 de noviembre, que dasarrolla parclaimentc la Ley del Mercado de Valares,
en materfa de 2dmlslén & negoclacion de va'eres en mercados secundarios oficlzles, de ofertas pubticns de
vents o suscripcldn ydel folleto exigible a tales efectos;

(vi} el Real Decreto 87Bf2015, de 2 de chubre, sabre compensadlon, Uiquidacien y registro de vatores
negaciaies represantados medlante snotaclcres en cuenta, sobre el rédiman juridico da lis depositarias
centrzles de valores y de |as entidades da contrapartlda central y sobre requisitas de tr inde las
amlsores de valores sdmiddos a neqocieclén en un mercads secondario oficlal; y

(v11) eualquier etra narmaque a3 sustituya en el futuro y demids disposiciones tegalesy u#ﬂntarias anvigos
que resulten de aplicacldn en cada momento,

mediaata la transmlsidn parcial al Fando a través de un derlvada crediticio (Credit Defgds Swop) (et "Derlvada
Crediticlo™) del riesge de crédite de una serle de cerechos do crédito da referencia derivasa de préstamos yjo lineas
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de trédito hipokecacios y no hipotecarlns concedldos po: Bancs Santarder, 5.A. (en adelante, ¢l "Banco®} a una de
sus Filales a trabajadores auténomos, pequedas ¥ medianas empresas y grandas emprasas {en adelante, los
"Derechos de Crédito de Refesencia™), a camblo del pago pertdico de una prima par parte dei Banca al Fando.

Asimlsmo, es Intencltn que la operaclén de Htylizadén sintdtica (i) cumpla los erterlas STS (SImple, Transparent and
Standardised) af smparo del Reglamentn de Titullzacion y cuslesquiera normac do desarralle o técnicas de
Imptementactin y (I} se ajuste, en su zago, & (35 dispasiciones del Reglemento (UE) 2021/55E del Parlamenta
Euvropay ¥ del Conselo de 37 de mirza de 2027 per el que se madifica el Reglamanto [UE) 575/2013 en lo que
respacta alas ajustes del mareo de tltullzaciéin para apoyar la recuperscion econdmica en respuesta a la exsis de ls
COVID-19 {el "Reglamenta {UE) 558/2021"} y normativa concordante en materia de tititlzaciones STS de balance.

EE Fondo emitlrd banos de titulizacion por unimparte tetal méximo de CUATROCIENTCS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS {450,000.000 €} y el valor nominal por bono serd de CLEN MIL EURGS (100,000 €) (en adetante, La *Emisidn®
old "Emislin de Banas® y los "Bonos™).

£l Fonde tendtd la censiderackin de cerrado par el activo y por el pasivo, permitidndose la sustituclén durante tada
\a vida del Fonda de los Derechos de Crédita de Referencla que no catlsfagan los correspondientes requlsites de
<leg’bilidad,

¥t Fonda sord gestionpdo y representado por Santander de Titullzacldn, Sociadad Gestora de Fondas de Titullzacién,
S.GFT, S.A {en adelante, la *Socledad Gastora®), entldad con domicitle en celle Juan Ignacio Luca de Tena, 511,
28027 {Madrid) v NIF A-60481419, constltuida en eseritura piiblica ptargada anta el natario de Madild O, Frandisco
Mata Pallarés el 21 g2 diciembre de 1592, bzjo el ndmiero 1.330 de su protecolo, figurandn inscrita en ¢l Reglstro
Merzantil de Madrid al tomo 4,789, falia 75 de la Seccidn 8., haja M-7B558, Inscelpclon 1.4 dal Lbro de Socfedades
v en el Registro espaciat de la CNMY coneln ],

La canstitucidn del Fonds, B transmisldn parclat delriesgo de crédito ds los Derechas de Crédita de Referencla por
el Banco y su asuncidn per el Fondo a través de suSocledad Gestora, se Hlevard a cabo de la sigutente manera;

PriMerD, Constituclén del Fondo

EL Fendo $u canstituird mediante el ctocgamlanto de 1a escritura de constitucion del Fando y EmisTdn de Bonos (la
“Escritura de ConstitucTdn®) y conforme & o que en elia se haya estabilecido,

SEoUNDY, Importe de los Derechos de Crédito de Referentla y compromiso 48 retentidn

£k Importe kotal de lot Derechas de Crédite de Refarencla ascenderd a un Importe mdxima de TRES MIL MILLONES
DBE EUROS [3.600.000.006 &), exclulda la parte retenida por el Barco o una saciedad de su grupa consolidable).

£l Banto, © una saciedad de su grupo tensotidable, retendrd, de manera constanta, un interés econsmlce neto
slgnifieathva en i0s términas requeridos por el artlculo & del Reglamenta ce Titwdizaclén,

EEACERD, Icentificaclén de los Derochos de Crédito de Refarencia Inklates
Los Derechos de Cradito de Referancla inleiates se ldentificarsn en la Eseritura de Constitucian.
CURATO, Transmisidn pardal del riesgo de crédito de las Derechos de Crédlte de Referends

La transmisldn parcial del riesgo de crédito de los Dereches de Crédite de Referaicla al Fands se Instrumentard
medlante la contratacién por el Fondo del Derlvada Crediticio con al Banco, El Derivadn Crediticio te documentara
ul amparo-de Un 1504 Moster Agrezmant [Conbrake Mano ISDA) y por un Importe nadonal madms del 15 por diants
{15%) del importe nominal de los Derechos de Crédito de Referenela y sus ténmvinos y condidianes prindipates se
datallarin enia Escritira de Constituclén,

Los Darechos de Crédito de Referencla cuyo prestamists, acreditante o administrador sea &1 Banco continuardn
siendo adminlstrados y gastionadas par ¢l Banco de confarmldad con los principlos recugldos a tal efecto en la
Escritura de Constitrelon.
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QUNTD, Negaiaeldn de los Bonos y desting de los fondos

EL Fondo tendré la condicidn de Fondo privade y por tante los Honos se dilgirdn excluslvamente a lnversores
<ualifizades y na serén abjeto de negaciaclon en un mercade secundario oficial, 5! bien se solicitars su adimisién a
negoclaciin en el Mercado Alternativo de Renta Fija [MARF),

Elémposte de Laemisisn de los Bonos se depositard en el Banco o et cuslquler oira entidad que sedetermine y podra
ser fnvertide on vatores de altz calldad,

5D70, Contrates eamplementarlos

i relaclén con la constituridn del Fando, la cetebracidn del Deslvado Craditiclo y |a Emislén de Bonos, el Banco
podré celebrer, enlos témines quc piosedan, con las madificaciones qise estims convenientes, y a titulo Indicathvo,
' pero na Hmtativa ni restrictlvo, éntra otros, fos siqulentes contratos romplementadios de la Escritura de
Constitucdin;

{iy Contratode préstama subordinado destinado a financlar ios gastos Inklales da constibucian del Fondoytos
gastos de la Emislon de Bonas [en sucaso); -

i Contrato de apertura & la cienta de tesorerta en el Banco o er: cirlguler otra antidad que se determing;
i‘ i}  Contrate da agentia de pagosy
|
.‘ %] Contrato de direcclén, colocacitn y suscripeidn de los Bokas, €n et que el Banco asume la obligacian de
Jl’ suscribirtotal o parclatmente los Bonos emitldos por el Fonde.
",r No cbstante lo anterior, tamblén podran suscribirse y Formalizarse cuantes otros contratos pislicos yfo privades
E sean necesarlos a conexas con la constitucién de! Fonde, el Derivade Crediticio y 12 Emisién de Banns,
]"j_ 1L~ Fagultar a DY Catallna Me]la Carcla , 0, Davld 5anchez Grande {NIF 50859406-Nj, D,
1 Luls Hernanz Shache: (. 52 Reyero Arrzgu) NN O Francisco Fortes Clavero
y D.* Beatriz Gdmer Cresp pata que cwalqulera de ellos, por 51 2ole, £oa
caractar soliderlo, pueda, en nembre y representaciin del Banco:
] 1. Comparecer ante Notark, junto con representantes debldamente apoderados g la Secledad Gestora, parael
otorgamlentede b Eseriluva de Canstituddn,
, . 2, Celebrar, en [os términos qu.emestlmen convaniontes, el contrata de Derivado Crediticlo, prestando ¢uantas
. declaraciones y gerantfas y asumlendo cuantos cempromisos y obligaciones estiman necesardos 0
corvenicntes en relacion can su cantenido,

T 3, Celebrar, en los términos que estimen canvemiontes, los <ontrates complementarios anteriormente
~ menclanados, asl carno cualquier otra necesario o conexo con (a operaclén, en los qua s=a parte o Banco,
. prestando cuantas declarzclones y garantlas ¥ estmlendo cuantos compromisos y obligationes estimen

. 5 necesarlos o convanlentas e relaclén can su contenido y, en especial raspects 5 log Derechas da Crédita ce

Referenclay con tos Banos.
4, Suscribir yfo asegusar yfo colocar lodos o parte de (s Bonas emitidos por el Fendo con ¢argo a la Emisidn.,
5. AutorizarataSncledzd Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamonto del Regletro Marcantll, a sellcitar

y utllizar eualguler denaminackén del nvevo Fando, distinta de 13 Indicada antertormante, siie incloya 1z
denominackin de *Santander” v ‘Magdalena®, /

/
4. Comparecer ante Notarle, el Registro Merﬁnﬁf. la CNMY, el Banco de Esparia, el bara f Alternatha de
Renta Fija (MARF), \a Autorldad Eurapen de Mercados y Valares (AEVM) o cualquier awigfidad competante
para firmar cualquler dzguments ralaconzda con a constltucian del fondo, La tmmiyiilde del riesgo de
rédita de los Derechas de Crédlie de Referentla v la Emislén 4o Bonas, ebevando a b en lo pregiso
cualquler certificacién de acuerdos adoptades por esta Comisldn en selsclan cen e'!!n._.'
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7. Cumplir cualesqulers ohligadanas yfo llevar a cobe cuatesquleea actuaglones previstas en (|} el Reglamento

o

10.

n

de Titulizaciéer; 7l) el Reglamente {UE) 558/2021; (i) en las normas técnlcas reguladoras y Los estindares de
Implementacidn técnica de desarralle del citaco Reglamento de Titulizackn; {ivh en las diractrces de la
Autaridad Beacarls Europea y (3 Autorldad Europea de Valores y Mercados publicadas en reladdn con el
Reglamenta de Thellzackén; yfa (v} en cualgeler olra ronma que results de ap¥cacian, Inctiryenda la
suscripclén de documentos piblicos o prvados que se consideren canvenientes en relackin con das
stllgaciones alil previstas, y, de meda especial, para Hevar a cabe eualguier actuadéa prevista en el Capltulo
2 del meaclanado Reglamente de Titulizacin, y en cato de resultar apiizable, cualquier actuatién que pueda
ser requarida 3l ampara del Capitulo 4 del menclonado Reglamenta de Tituzacién y aquellas que puedan
fesultar necesarlas o aconsefables paca que \a operacisn de Etulizackdn siatética deserita pueda ser
¢onslderada come STS {Simple, Tronsparent and Standardizea], incluyendo ls designacién de tercercs
vetificadares a talifn,

. Con el prapizito da cumplir con [as ebligaciongs previstas en (] el Regl ko (UE] 575£2013; {i} el

Raglamento Detegado (UE) 2018/1221 delaComisidn, d2 1 dejunis de 2018; y/a (li] el Regiamento Delgade
(UE] 2018/1620 da la Comlslén, de 13 de Julic de 2078, Levar 1 caba cusntas actuaclones sean necesartas o
converlentes, inelityenda La suscripclén de doturmentos pabllicos y privagos, en relacin con tas chligaciones
alll previstas, a los efectos de acredltar una transferencia signlficativa del ilesno en el marco de La operecldn
de ttulizacdn deserits, incluyendo la dasignacién de terceras verlficadares a tat fin.

Formutar cuantas deslaraclones sean necesarias o convenlentes eenforme a la legislackén vigente en relacibn
can la intervancidn ded Banco eomo entidad directars de la Emisisn,

Firmar todes los documentos pablicos y privades reladfanados con este apoderamlento, bncluidas escrituras
o contratos privados posteriores da subsanacld, modiflcaclon @ ratificacdn de la Escritars de Canstitucidn,
asfcomp de tas tonteatos complementarlas y también cualquiar otro documents relacionada can tas cltadas
subsanaciones, meditleaciones o ratificadonas que puedan llevarss a cabn dursnte la vida del Fande,
Incluyends todos aquellos necesarios pera su Uguidacido y extinclén, 2=t como paora [a resoluclén de los
cltados conteatas complementarios.

Uevar 2 caba todos los actes refaclonados y afines que sean hetesarlos para cempletar (a ejecucidn del
apederamlento recibida, puetienda Incluso (i} intespretar, aclarar, subsarar o desamollar cunlesquiers de las
extremes lncluldos en los acuerdes adaoptadas, compareciendo ante cuslesqiiera notados pilbtices para la
sjeculén y desarrallo de los x¢tos menclonados antedarmante; {ii) aaegsr las escrituras da subsanacién,
mudificaclén, complementarias o aclaratorias que, en su eato, procadan; y i) adoptar cuantos acuerdos y
negoclar v suscriblr cuantos docwmentos piblicos o privados fuerss necesarlos o convenlontas pars
implementar, en genera!, Las acuedos anterloras.®

CERTIFICO Igualmente qua los slate emiembros de la Comislén £fecutiva de la Entidad que asistleron a la

sesldn celebrada por {a misma el 1 de 2gosto de 2623 fueran: D.% Ana Patricla Bolin-Sanz de Sautusla y O'Shea, D.
Hectar Bias Grisl Chaca, Mr. Bruce Camegle-Brows, D. José Antonla Alvarez Alvarer, D, Luis Isasi Ferndndez de
Bobadiila, D. Ramlra Mato Garcla-Anssrena y D,# Belén Romana Gareéa,

Y. para que conste, expkdo la presente cartificaclén, vlsada por D, José Antonln Atvaraz Atvarez,

‘icepregleante, en Boadilla del Monie (Madrid), a uno de agesto de das mil veintiteds,
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada, La expido a instancias de la
sociedad oforgante, en seis folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie HG, nimeros &26_’?{12 y los cinco
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Acuerdo Consejo Administracion Sociedad Gestora

233

-278-




@;112’923 & Santander

i
|

K3

A

Diia. M? José Clmedilla Gonzélez, Secretario del Consejo de Administracién de Santander de Tilulizacién, Sociedad
Geslora de Fondos de Tilulizacidn, (S.G.F.T.), 5.A. (en adelanfe, la "Sociedad"), con domicilio social en la calle Juan
lgnacic Luca de Tena 9-11, 28027 de Madrid v CIF n® A-80481419.

CEeRTIFICO: Giue en la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado en la sede social el dia 24
de julio de 2023, con la asistencia de todos sus miembros: D. JOSE GaRCIa CANTERA, D, JAVIER ANTON
SaN PaeLo, D. JOSE ANTONIO SOLER Ramos, D. OSCAR BURGOS [zQUIERDG, D* CATALINA MEJIA GARGls, D.
IfaKI REYERD ARREGW, D* GRISTINA ALVAREZ ALVAREZ ¥ D* M JosE OLMEDILLA GONZALEZ, presidiendo la
reunion D. Jose Garcia CANTERA, como Presidente, aciuando como Secretario del mismo DA, Me Josg
OwEDILLA GoNzZALEZ ¥ declarando el Presidente vdlidamente constituido el Consejo de Administracion,
se adoplaron, con el veto unanime de todos los miembros del Consejo, entre ofros, los siguientes

acuerdos que figuraban en e! orden del dla que fue previamente aceptado por todos los asistentes y
que a continuacidn $e transcriben parcialmente, sin que en lo omitide se contradiga |o transerito, que
n sido regular y validamente adoptados, sin que hayan sido revocados ni enmendadcs:

CONSTITUECION DEL FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7,

En relacion con el proyecto de consfitucion de un fondo de fitulizacidn, el CONSEIO ACUERDA POR

UNANIMIDAD fos siguientes extremos:

i

i

(iii)

fiv)

v}

fvi)

{vii)

Constituir un fondo de titulizacién denominado "FONDQ DE TITULIZACION,

MAGDALENA T, o con cualquler ofra denaminacién que finalmente se acuerde (en adelants, ef
“Fonda”), conforme a lo previsto en 1a legislacion vigente y coneretamente en;

el Reglamenfa (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diclembre, por el
que se eslablece un marco general para la titulizacicn y se crea un marco especifico para la
litufizacion simple, transparente y normalizada (STS), (en concrelo, en su nueva Seccidn 2 bis
(rubricada "Requisiios de unas titulizaciones da balance simples, fransparentes y nonnalizadas®),
infroducida por el Reglamenta (UE) 2021/557 del Pariamento Europgo v del Consejo, de 31 de
marzo de 2021} y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1080/2009 y (UE) 648/2012 (et ‘“Reglamento de Titulizacion™),

el Reglamento (UE) n° 575/2018 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
las ampresas de inversion (CRR) (incluyendo en pariicutar pero sin limitacion la modificacion
efectuada por el Regiamenlo (UE) 2017/2401 del Parlamenio Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017) {e! "Reglamento (UE) 575/2013");

la Ley 5/2015, de 27 de abril de 2015, do fomentio de la financiacién empresarial por fa que se
establece ef régimen juridico de las litufizaciones y de las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, enire ofros extremos y mas concrelamente el articulo 19 de Iz misma, en el que se
regulan las lifulizaciones sintéticas;

fa Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y da los Servicios de Inversidn y, en
lo qua en su caso pudiera resultar de apficacién, el Reat Decrefo Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que s aprueba el texto refundido de la ley de Mercado de Valores;

el Real Decrefo 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolia parcialmente fa Ley B4/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en maleria de admisidn a negociacion de va en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y def follefg exigible a fales
efectos; I

el Real Decreto 878/20185, de 2 de ocfubre, sobre compensacion, Ir‘quicfacf‘r:ln{v registro de valores
negociables representados medianie anotaciones en cuenla, sobre ef men furidico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida cenfral y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admifidos a negoclacion en Lin mercado secundario
oficial: y

cualgquier ofra noma que las sustituya en ef futuro y dam-&;'. disposiciones fegales y
reglamentarias en vigor que resuiten de aplicacion en cada mamantzy
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transmitiéndose parcfalmente al Fondo ef riesgo de crédifo de una setie de derechos de crédito de
referencia (los "Derechos do Crédito de Referencia®), por un Importe maximo (excluldos los que en
su caso sean objeto de retencidn a efectos del articuio 6 del Reglamento de Tilulizacién) de TRES MIL
MILLONES DE EUROS {3.000.000.000 €) derivados de préstamos yfo fineas de crédito hipotecarios y
no hisotecarios (los "Préstamos”) concedidos por Banco Santander, 5.A, (la "Contraparte’} o una de
sus filiales a frabajadores autdnomos, pequedias y medianas empresas y grandes enpresas.

La transmision parcial el Fondo dei Hesgo de crédito de los Uerechos de Crédito de Relerencia se
Instrumentard mediante fa confratacién por el Fondo de un derivado creditivio (Credit Default Swap)
con la Confraparte al amparo de un ISDA Master Agreement (Contrato Marco 1ISDA) y por unt importe
noctonal maximo de hasta el 15% del importe nominal de los Derechos de Crédito de Referencia (ef
"Derivado Crediticio”).

Los Derechos de Crédilo de Referencia continuarén siendo administrados y gesfionados por la
Coniraparte {o la filiat commespondiente) de conformidad con los principios recogidos & tal efecto en fa
Escrfura de Constitucidn.

Ef Fondo tendra la consideracidn de cerrado por el aclivo y por el pasivo, permitiéndose la sustitucion
durante la vida del Fondo de los Derechas de Crédito de Referencia que no salisfagan los
correspondientes requisitos de elegibilidad,

El Fondo, una vez constittido, serd gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
(en adelanfe, también la “Sociedad Gestora’).

. Emitir con cargo al Fondo benos (agrupados en una o mas seres) de titulizacion
sintética (sn adelante, los "Benos”) hasta un importe nominal coincidente con ef importe nocional
del Denivado Credificio.

El importe de Ia emisién de los Bonos se depesitara con Banco Santander, S.A. v otra entidad, si asf
se acordara o fuera leqalmente exigible, y podra ser reinvertido en valores de alta celidad.

£l Fondo tendré la condicion de fondo privado y por tanto los Bonos se dirigirdn exclusivamente a
inversoras cualificados y no serdn objeto de negociacion en un mercado secundario oficial, si bien se
podré solicitar su admision a negociacidn en ef Mercado Aftemativo de Renta Fifa [MARF).

. Eacultar al Divector General D. Juan Carios Berzal Valera y al Secretario Consejero
del Consejo de Administracidn, D? Marfa José Oimedilta Gonzélez, para que uno cuaiquiera de ellos,
por sf solo, con cardcler sofidario, en los més amplios ténmincs, proceda en nombre de la Sociedad
Gestora a:

= Olorgar con f BANCO SANTANDER, S.A., como Conltraparte del Pernvado
Crediticio, fa escritura piblica de constitucin def Fondo y de emisidn da Bonos
v el Derivado Crediticio, en ambos casos en jos lémminos y condiciones que
consideren oportunos;

e Delerminar la totafidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo y del Derivado Crediticio;

» Defenminar la totalidad de las reglas de funcionamiento y fa estructura def
Fondo;

«  Oblenerlas aulonizaclones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacién corn los actos mencionados enteriormente;

« Celebrar, como Sociedad Gestora def Fondo, cuantos contrgtos, publicos
privados, de crédilo, préstamo subordinado, reinversion a lipo de interés
garantizado, agencia de pagos, agencia financiera, direccién, suscripcion,
aseguramiento y/o colocacién de la emisidn, de depdsito, de recompra de
valores {repas), de linca de liquidez, o similares se estimen fiecesarios o

. canvenientes en relacin con la constitucién del Fondo, fa fransmisicn al mismo
def flesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia y fa emision de
fos Bonos;

«  {fevar a cabo las actuaciones necesarnas o convenientes y ofcrgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes ante la Comisidn Macional def
Mercado de Valores (en adelante, fa "CNMV"), actuande asf mismo por medios
telarndticos © electrénicos, que la constitucidn del Fondo, fa transmision af
mismo de! riesgo de los Derechos de Crédito de Referencia y fe emision de los
Bonos requiera y, a estos efectos, redactar y formular cuantos folletos,
notificaciones y comunicaciones seen requeridas por la legisfacién espafiofa, y

2 .
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acordar las subsanaciones o modificaciones complementarias o aclaralorias
posteriores a los mismos gue se esfimen convenienles durante loda la vida def
Fondo asi como solicitar fz certificacién de vigencia del Fondo yio la
certificacion de baja def Fondo tras su liguidacion y extinclon;

Lisvar a cabo las acfuaciones necesatias o convenientes y oforgar y firmar los
documentos que sean procisos o convenieniss como consecuencia de la
solicitud de admisién a cofizacion de fos Bonos que se emitan en e Mercado
Alemative de Renta Flja (MARF),

Lievar a cabgc las actuaciones necesartas o converlenies y oforgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para soficitar ef registro de ios
Bonos que se emitan en ef registro de anotaciones en cuenta Wevado por fa
Socledad de Gestion de fos Sisternas de Registre, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. ({berclaar} asf como su desembolso;

Ligvar a cabo las actuaciones necesarias o convenientas y olorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convemenles ante la Agencia Trbutaria
compareciendo en la Delegacidn o Subdefegacion de Hacienda ¢ enlidad
dependiente del Ministerio de Hacienda que corresponda o ante cualguier ofro
organismo ptiblico competents en la maferia, acluando asi mismo por medios
teleméticos o electrénicos, para solicitar fa declaracién censal de alta del Fenda
asi como el Numero de ldentificacién Fiscal (NIF) provisional o definitivo y las
madificaciones corespondientes o fa baja censal del Fondo;

A los efectos de cumplir con las obligaciones previsias en (i) el Reglamenfo de
Tifulizacion; (i) las nommas técnicas reguladoras y los estdndares de
Implementacion téenica de desarrolie def citado Reglamenio de Tifulizacidn, y/o
(fii) las directrices de la Autoridad Bancaria Europea y la Autoridad Europes de
Valores y Mercados publicadas en relacion con ef Reglamento de Titufizacitn,
flevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes, incfuyendo
fa suscrpcién de documentos piblicos o privados, que Sse consideren
convenientes, en relacion con las obligaciones afli previstas. En particulsr, para
flevar a cabo cualguier acluacién previsia en el Capftulo 2 del mencienado
Reglamento de Titulizacidn, y en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion
gue pueda ser requerida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento
de Titulizacién y de la posibilidad de que la oporacion de fitullizacion descnita
pueda ser considerada como ‘titulizacién de balance simple, fransparente y
nommalizada (STS),

Con el propdsito de curmplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamanto
(UE) 575/2013; {ii) el Reglamento Delegado (UE} 2018/1221 de la Comisign, de
1 de junio de 2018; y/o (iii} ef Reglamento Delgado (UE} 2018/1620 de Ja
Comision, de 13 de julio de 2018, Hevar 8 cabo cuantas actuaciones sean
nscesarias o convenientes, incluyendo la suscripeidn de documentos publicos y
privados, en relacion con las obligaciones alifl previstas, a las efectos de
acreditar una transferencia significativa del fiesgo en el marco de la operacion
de fitulizacion descrita,

Designhar a cualesqulera lerceros veriflcadores del cumplimiento de los
requisitos previstos en los apartados anferiores,

Designar a la entidad encargada de analizar determinados atributos de Jos
Activas cedidos al Fondo y/o realizar un informe independiente a tal respecio de
acuerdo con ef Reglamento de Titulizacion y su normafiva de desarrolio;

Realizar cuantas actuaciones y oforgar cuanfos documenios pdblicps v privados,
en las términos y condiciones que estimen convenientes, para la figuidacion y/o
extincion del Fondo, def Derivado Crediticio, asf como para la rgsolucidn de los
contratos complementarios y para la amortizacién anlicipada dados Bonos; y

En general, realizar cuantos actos relaclonados y afines § oforgar cuanios
documentos piblicos © privados, consideren necessrok © convenjenies,
pudiendo incluso interpretar, aclarar, subsanar o dasamollar cualasquiera de los
extremos incluidos en los acuerdos adoplados, pomparsciendo ante
cualesguiera nofarnos publicos para la glecucion y dé#samcllo de los actos
mencionados anteriormente. )



e & Santander

Il a).- DESIGNACION DE AUDITOR DE CUENTAS DEL FONDO,

Se acuerda designar como audifor de cuentas del referide Fondo para los ejercicios 2023, 2024 y 2025
& la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que figura inscrita en ef Registro Oficial
de Auditcres de Cuenlas (ROAC) con el niitmero $0242 y domiciliada en Madrd, Paseo de la
Castelfana 259 B.

V.- DELEGACION DE FACULTADES

Para cumplimentar los acuerdos adoplados; POR UNANIMDAD SE ACUERDA facuitar al Consejero D.Juan
CarLos Berzar VALERO y al Secretario Consejero daf Consefo D= MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para
que en of uso de las facuitades que en este aclo se les conceden, pueda cualguiera de elios
indistintaments, actuando por sl solo, oforgar 10s documentos ptiblicos, compareciendo ante notarios,
Yo privados que sean precisos, pudiendo incluso (i) interprefar, aclarsr, subsanar o desamroliar
cualesquiers de los extremos incluidos en ios acuerdos adoplados; (i) oforgar fas escrituras de
subsanacion, modificacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, procedan hasta obtener Ja
inscripcidn fofal o parcial de los precedentes acuerdos en ef Registro Mercanlil; v (i) tomar cuamtos
acuerdos, negociar y suscribir cuanfos documentos pdblicos o privados fueran necesarios o
convenientes para implementar, en general, los acuerdes adoptados por este Consejo.”

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a gue se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada par
unanimidad por el propio Consejo al final de la reunidn y firmada por sl Secretario con el Visto Bugno del Pres1dente
as{ como en pruaba de conformidad, por todos los conseferos asistentes a la reunidn. = _j_-k'

Y PARA QUE ASI CONSTE, expldp la presente certificacion con el Visto Buene del Presidente, en Madrid, a.24-de julio de
2023, v

EL PRESIDENTE OEL CONSEJO OE ADMINISTRACION
D. JosE GaACI4 CAMTERS DA, M JOSE OLMEDILLA GONZALEZ
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YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De gue considero legitimas las firmas que anteceden

de DON JOSE GARCIA CANTERA Y DONA MARIA-JOSE O}-
MEDILLA GONZALEZ, con D.N.I, ntmeros

respectivamente, por obrar en mi protocolo. -----—----

Madrid, a treinta y uno de julio de dos mil veintitrés. -e-ere-veueeuuen

Aplicacién Arancel) Didposicidon Adicional
3% Ley 8/89.- DOCUNENTO SIN CUANTIA.-

LIBROUNDICADOR
SECCION SEGHUNDA
ASIENTO N°y279 !202‘%
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o
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ANEXO IV
LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia" (Relevant Lender) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista o acreditante (fender of record) del mismo en el
entendido de que el Acreedor de Referencia solo podrd ser, ademds de la Contraparte: (i) una
Filial o (ii) un Emisor de Titulizacion, que, en ambos casos, forme parte del Grupo Santander.

"AEVM" significa Autoridad Europea de Mercados y Valores.

"Agente de Caleulo" (Calculation Agenr) significa Banco Santander, S.A. en su condicion de
agente de calculo del Dernivado Crediticio.

"Agente de Pagos” significa Banco Santander, S.A. en su condicion de agente de pagos de los
Bonos.

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso” (Current Period Adfusted Loss
Adjustment) significa, cn relacion con una Fecha de Amortizacién, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:

(2) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; mas

(b)  la suma del Importe Maximo de Pérdidas de cada Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacion.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso™ (Current Period Loss Adjustment) significa, en

relacién con cada Fecha de Amortizacion, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a) fa suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago baya ocurrido en el
Periodo de Calculo inmediatamenie anterior a dicha Fecha de Amortizacion; mds

{b)  la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signe positivo o negalive,
segin sea el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
Verificacién haya ocurrido en el Periodo de Caleulo inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidon; menos

(c)  la suma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periodo de
Célculo inmediatamente antetior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Amortizacion Anticipada" significa la amortizacion anticipada de los Bonos en las
circunstancias previstas en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Auditores Indcependientes” (Independent Accountunts) significa la firma Deloitte, 8.L. o
cualquier otra firma de auditores independientes internacional de reconocido prestigio que sea
designada en cada momento por el Agente de Célculo en sustitucion.

"Banco de Cuentas" significa Banco Santander, S.A. en su condicién de proveedor de la
Cucnta dec Tesoreria.

"BEI" significa Banco Europeo de Inversiones.

10261846754-v8 -1- 66-41054248
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"Bonos" (Credit Linked NofedT significa los mil cuatrocientos veinticinco (1.425) bonos de
titulizacién, con codigo ISIN ES0305741003, emitidos en virtud de la presente Escritura y que
integran el pasivo del Fondo.

"Calificacion Requerida” significa:

(i) respecto de Banco Santander, S.A.; una calificacién crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacton:
Moody’s Investors Service Espaifia, 8.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Espafia, S.A.U.; y

(if)  respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a largo plazo
no inferior 2 A o A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacién mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amoury) significa, en relacion con una
Titulizacién y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacién con
dicha Titulizacion, menos

(b)  lasumade:

(1) la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto dc una
operacion de recompra cn cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminade y (2)
cualesquiera valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (serior) a los valores referidos en (1), y

(i)  sin contar dos veces las clases de valores referidos en el sub-parrafo (a), la suma
del saldo vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccién de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2) cualesquiera valores de tramos de con prelacion de
rango igual (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencion" (Tax Gross Up Amounis) signilica, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o més de
los mismos (con excepeién de los ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en
una jurisdiceion no cooperativa a los electos de la legislacion tributaria espafiola, o en un tercer
pais que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo ¥ no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accién Financiera (GAFI)), las cantidades adicionales necesarias para que, una vez
efectuadas las correspondientes retenciones, cada titular reciba efectivamente el mjsp‘in importc
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retenciones. /

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucion en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.
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"Cartera de Referencia" (Reference Portfolio) significa la cartera integrada por los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Cartera de Referencia Inicial" (Iwirial Reference Portfolio) significa la Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitucidén del Fondo,

"Circular del Banco de Espafa 4/2017" significa la Circular 4/2017, de 27 noviembre, del
Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera pblica y
reservada, y modelos de estados financieros.

"Clasificacién CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 elaborada
por el Instituto Nacional de Estadistica segin las condiciones recogidas en el Reglamento CE
189372006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abril.

"CNMV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

"Code" significa el Jnternal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento.

“"Comision de Intermediacién Financiera" significa un importe igual al exceso (si 1o hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demas pagos y retenciones
que el Fondo deba efectuar en cada Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacion por pago y/o por reduceion
que corresponda en dicha Fecha de Amortizacion conforme a la Estipulacion 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacitn 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comision de intermediacion financiera.

"Comisién de la Fntidad Directora y Colocadora” significa la comision acordada en carla
aparte que percibird Sanfander comeo Entidad Directora y Colocadora en la Fecha de
Desembolso.

"Comision del Agente de Pages" significa la comisidn periddica que percibird el Agente de
Pagos.

"Compromiso de Administracion” significa el compromiso asumido por Banco Santander,
S.A. en la Estipulacién 8.1 de la presente Escritura respecto de la administracion y gestion de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia,

"Concurso" {Bankruptcy) tiene el significado que se atribuye a este término en la Section 4.2
de las 2003 ISD4 Credit Derivatives Definitions y que se transcribe en ¢l epigrafe (1) (ii) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion,

"Confirmacién” significa la confirmacion concertada al amparo del Contrato ISDA entre el
Fondo y la Contraparte.

"Contraparte" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de contrapartida del Derivado
Crediticio,

"Confrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
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, B0 representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesorerfa" significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Banco de Cuentas.

"Contrato de Direccién, Colocacidn y Suscripeidn” significa el contrate de direccidn,
colocacion y suscripcidn celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emision de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marce 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contraparie.

"Criterios de Administracion"(Servicing Principles) significa los criterios de administraciéon
de derechos de crédito del Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012, medificado por el
Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo v del Consejo de 12 de diciembre de
2017, segiin sea modificado en cada momento.

"Cuenta de Tesorerfa" significa la cuenta abierta en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander simultdneamente al otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Dararoom”  significa el  sitio wcb  mantenido por la  Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacién y otra informacién
en relacion con la presente titulizacion sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroom de Reemplaze” significa: (a) un registro de titulizaciones; o (b) un sitio web que:
(i) incluya un sisiema eficaz de control de calidad de los datos; (i1} esté sujeto a normas de
gobemanza apropiadas v al mantenimicnto y fimeionamiento de una estructura organizativa
adecuada que garantice la continuidad y el funcionamiento ordenado del silio web; (iii) esté
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operative; (iv) incluya sistemas que garanticen la proteccién e integridad
de la informacion recibida v el pronto registro de la informacion; y (v) posibilite que queden
registros de la informacién durante al menos cinco afios después de la primera de las siguientes
fechas: la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente amortizados y 1a Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.

"Derecho de Crédito Fallido" (Defauited Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar ia Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

"Dereche de Crédito Final Inverificado” (Faifed Final Verifiable Hefmenaf Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cual/los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de Verificacidn, !

"Derecho de Crédite Final No Verificable Relacionado” (Relared NorgiVer;'ﬁabIe Final
Reference Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Final Inverificado,

|
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todos los Derechos de Crédito Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificado.

"Derecho de Crédito Inelegible” (Ineligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusidn Incorrecta.

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado" (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacion de los Auditores.

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionade” (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédite Liguidado" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya ha tenido Jugar.

"Derecho de Crédito Liquidado por Estimacidn” (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion tenga
lugar en la Fecha de Conclusion Final.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédita Potencial y, en ambos casos, respecto del que los
Requisitos de Pago o bien se hayan cumplido o bien ain puedan cumplirse y que no haya
devenido un Derecho de Crédito Verificado.

“Derecho de Crédito Reclamado" (Determined Reference Obligarion) siguifica cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido Iugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago atin no ha ocurrido.

"Derecho de Crédito Seleccionado Final" significa cualquier Derecho de Crédito Liquidado
que los Auditores Independientes bayan seleccionado, de conformidad con los Procedimientos
Acordados, como un Derecho dz Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado,

"Derecho de Crédite Seleccionado Imicial® significa cualquier Derecho de Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de conformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la
primera Fecha de Caleulo inmcediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente,

"Derecho de Crédito Subsanade" (Cured Reference Qbligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
integramente satisfechas (incluidos los comespondientes intereses de demora sobre las
mismas).
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"Derecho de Crédite Veril Final” (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuyo Importe de Pérdidas Liguidadas sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000€); (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Final,
o (iii) que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido,
a satisfaccién de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, 1a Fecha de Ciélculo
inmediatamente siguicnte a la Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédifo Verificable Inicial" (fnitial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (i) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
seiscientos mil Euros (600.000€); o (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Inicial; o
(iii) que la Socicdad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
en, o antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a
satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién.

"Derecho de Crédito Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cuzalquier Derecho
de Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacidn ya ha tenido lugar.

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted Obligation) significa, en relacion conun
Derecho de Credito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreeder de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bien haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinacion del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimiento.

"Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales v ios Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutives.

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk Reference
Obligation)" significa cada Derecho de Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (i)
no sea un Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Reference Obligation) y (if) haya sido
clasificado por el Acreedor de Referencia (Relevant Lender) como:

{a) una exposicién con una "probabilidad de incumplimiento™ (probability of default
("PD") segun se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR, superior al cinco
por ciento;

(b) una exposicién a un dendor en situacion de deterioro erediticio (credit-impaired debtor);
0

(¢} una exposicién fallida conforme a lo dispuesto en el atticulo 178(1) de CRE.

"Derechos de Crédito de Referencia Iniciales" significa los Derechos dp": Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en el Anexo Il de
la presente Escritura, /

"Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos® (Substitute Obligatigns) significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucién |
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"Derivade Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS") significa el derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con la Contraparte.

"Dendor de Referencia" (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia,

"Dfa Habil" significa todos los Dias Target cn ¢l que los bancos y los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de divisas
y depositos en divisas) en Madrid.

"Dia Target" (TARGET Settlement Day) significa cualquicr dia en que el sistema T2 esté
abierto para la hiquidacion de pagos en Euros.

"Diferencial” (Spread) significa 14,00%.

"Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CFE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se
deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo.

“Directiva 2014/17/UE" significa 1a Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2013/36/UE vy cl Reglamento (UF) n® 1093/2010.

"Directrices de Impago” (Default Guidelines) significa:

(1) las Directrices sobre la aplicacion de la definicién de impago {defauif) de conformidad
con el articulo 178 del Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);

(i) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comision de 19 de octubre de 2017, y

(iii) cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en cada momento para la
aplicacién de la definicion de impago de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n° 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales.

"Emisor de Titulizacién" (Securitisation Issuer) significa una entidad de propésito especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, incluyende, sin
limitacién, un fondo de titulizacion espafiol) que emita valores cuyo comportamiento y/o
amortizacién esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santander.

"Entidad Directora y Colocadora" significa Banco Santander, en su condicion de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y Suseripeion.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada,

"Escritura de Constitucién” significa la presente escritura de constitucion del Fondo y
ermision de los Bonos.

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Caleulo, de depositos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pigina
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EURIBORO! del servicio Ré o cualquier otra pagina y/o servicio que los sustituya en el
futuro) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo, en el
cntendido de que:

(1) si dicho tipo no apareciera en dicha pdgina, el Agente de Célculo deberd solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depdsitos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacion del Tipe a entidades de crédito de primera fila del mercado
mterbancario de la Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima més
cercana (en el entendido de que si fuera igualimente cercana por exceso y por defecto a
la referida cienmilésima se redondeard por exceso);

(ii) en caso de recibir el Agente de Célculo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
serd el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado en el Gltimo Periodo de Devengo
de Interés y asi se mantendrd en cuanto se mantenga dicha situacion.

"Evento de Crédite" (Credit Event) significa ¢l acaccimiento en relacién con cualquisr
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los signientes supuestos: (i) un Incurnplimiento
de Pago, (ii) un Concurso, o (i) una Reestructuracion.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique por escrito a la
Contraparte que no estd, 0 ya no estd, autorizada a considerar transferida una parte significativa
del riesgo de crédito de conformidad con el articulo 245, apariados 2 o 3 del CRR con respecto
a Ia titulizacidn.

"Evento de Subordinacion” (Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos:

(1) si en cualquier fecha el porcentaje de los Importcs de Pérdidas Acumuladas sobre el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia es superior al 2% (aun cuando
dicho porcentaje pueda variar en cualquier fecha posterior);

(if)  si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del Trame
Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50% del Punio de Extenuacidon
(Detachment Poing) del ttamo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio)
representado por el Importe Vivo del Tramo Protegide (Protected Tranche Amount) en
la Fecha de Desembolso (Effective Date); o

(i)  si en cualquier focha, ¢l ratio entre (i) la suma del Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito de Referencia (Profected Reference Obligation Notional Amount)
de todos los Derechos de Crédito de Referencia (Reference Obligarionf) que sean
Detechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Righ Reference
Obligations) v (ii) el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referendgia (Reference
Portfolio Notional Amount), expresado en témminos porcentuales, /fes 35 puntos
porcentuales superior a dicho ratio en la Fecha de Desembolso (Ejj"ect?e Date).

“Evento Regulatorio” (Regulatory Event) sipnifica:
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(a) la recepcidn por la Contraparte, en o después de la Fecha de Desembolso, de una
notificacion u otra comunicacién por parte de la autaridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacién de titulizacién sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatorio que la Contraparte debe mantener en relacion con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que la Contraparte esperaba tener que mantener en relacion con la Cartera de Referencia
como consecuencia de la suscripcion de la operacion de titulizacién sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la
Fecha de Desembolso); o

(b}  que ia Contraparte actuando de manera razonable, determine que sc ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el maximo
beneficio de la operacidon de titulizacién sintética aqui documentada en la forma
esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacion o entrada en vigor de, o el suplemento o modificacién de, o un cambio de
ley, politica o interpretacion oficial de cualquier norma relevante o como consecuencia
de cualquier comunicacién oficial interpretacion o delerminacion realizada por
cualquier autoridad regulatoria competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables.

A efectos aclaratorios, ¢l importe de capital regulatorio que la Contraparte espera tener que
mantener en relacion con su exposicion a la Cartera de Referencia: (i) deberd tener en cuenta
el Marco de Titulizacién; y (ii) no dcbera tener oo cuenta ni los cambios en el Marco de
Titulizacién o las normas de implementacion, politicas u orientaciones relativas al mismo
anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion aplicable.

"Excepcion de RG" (PG Breach Exception)) significa la cxcepcion al cumplimiento del
Requisito Global previsto en el sub-apartado {(C){(d) de la Estipulacién 7.3 de la presente
Escritura para el caso de los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos.

"Exclusién” (Removal) significa la exclusion de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la presente
Escritura.

"Fecha de Amortizacién" (Cash Settlement Date) significa los dias 23 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio a partir de la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales
dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS. La primera Fecha de Amortizacion del Fondo serd pues el
dia 23 de diciembre de 2023,

"Fecha de Amortizacion Anticipada” significa la fecha en que tenga lugar la Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Amortizacion Parcial” significa la primera (y, en su caso, unica) Fecha de
Amortizacion (coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS) en la que, de
conformidad con los términos de la Estipulacion 9.9.4 de la presente Escritura, el Fondo deberé
pagar a los tenedores de los Bonos el Importe de Amortizacion Parcial.

"Fecha de Calculo" (Calculation Date) significa el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Amoriizacion,
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"Fecha de Conclusién de acion" (Work-Out Completion Date) significa, en relacion

con un Derecho de Credito Fallido, la primera de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que la Contraparte haya determinado (actuando conforme a los estandares
de un prestamista razonable y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido
todas las Recuperaciornes que se esperaban recibir respecto de dicho Derecho de Crédito
Fallido;

(b} 56lo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados:

(i) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la fecha en que la
Contraparte determine que todas las cantidades impagadas por razon de
principal bajo:

(A)  dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de Derechos de
Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas" ("Retail") en los
sisternas del Acreedor de Referencia; y

(B)  cualquier obligacion que el Deudor de Referencia correspondiente tenga
frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail™) en los
sistemas del Acreedor de Referencia

han sido integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de
demora); y

(i)  por un Evento de Crédito de Restructuracion con posterioridad al cual la
Contraparte lo haya clasificado en la categoria de "fase 1" o de "riesgo normal™
a los efectos del apartado 5 de la Norma 67 v otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados
financieros,

y que el Derecho de Crédito Fallide en cuestion ha devenido, consiguientemente, en un
Derecho de Crédito Subsanado;

(c) la fecha postetior en sctenta y dos (72) meses a la Fecha de Determinacion del Evento
en cuestion (5i bien este parrafo (c) no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la cotrespondiente Notificacion de Evento de Crédito
fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un Evento de Crédite de Reestructuracion
hubiera tenido lugar después de la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente),

(d) la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador o la Fecha de
Notificacion de Modificacién de Politicas; y

() la Fecha de Conelusion Final.

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Srop Date) significa el mlﬂdmgcs:muqum‘u (45%) Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS. ,.'“

"Fecha de Constitucién" significa la fecha de otorgamiento de la preseﬁle Escritura de
Constitucién del Fondo, esto es, el 2] de septiembre de 2023,

II.
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"Fecha de Corte" (Cut-off Date) signilica la fecha en que se cerrd la composicion de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 15 de septiembre de 2023.

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement Satisfaction Date)
significa, en relacion con cualguier Derecho de Crédito Reclamado:

(2) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion
de los Auditores; o

(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido Iugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.

“Fecha de Desembolso” (Effective Date) significa el dia 28 de septiembre de 2023, en que se
procederd al desembolso del precio de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de los mismos.

"Fecha de Determinacion del Evento" (Evert Determination Date) significa, en relacion con
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito.

“Fecha de Determinacién del Tipo" significa el Segundo Dia Target inmediatamente anterior
al comienzo de cada Periodo de Devengo de Interés. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacién del Tipo correspondiente al primer Periode de Devengo de Interés sera fecha
de oforgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Fecha de Elegibilidad" (Refevant Date) significa:

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartera de Referencia
Inicial: la Fecha de Corle; y

(b)  para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos: el quinto (5%} Dia [ébil
inmediatamente anterior a Ia Fecha de Sustitucion correspondiente.

"Fecha de Extincitn de la Proteccion” (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacion ceincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor quc cero

(0).

"Fecha de Implementacion de las Directrices de Impage" (Default Guidelines
Implementation Date) significa la fecha en la que, por primera vez, las Dircetrices de Impago
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

“Fecha de Incumplimiento” (Failure Date) significa cualquier fecha:

{a} en que se cumplan sesenta (60} dias naturales desde el dia siguiente a aquél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacién Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nueve Banco de Cuentas con la Calificacion Requerida, en el
entendido de que este parrafo solo serd de aplicacién si el Banco de Cuentas es Banco
Santander, $.A. u otra entidad de crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco
Santander, S.A.; 0
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(b)  en que se cumplan qui 15) dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacién
en que el Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad
pagadera a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago
se deba a Ja insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimiento de pago
haya sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromise de Administraciéon" significa la Fecha de
Amortizacion que, en su caso, designe la Sociedad Gestora {con al menos 15 Dias Hébiles de
antelacion) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, gue la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso
de Administracion.

"Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga lugar la Liquidacion Anticipada Obligatona del Fondo referida
en la Estipulacion 5.1.(vi) de la presente Escritura.

"Fechas de Pago de la Contraparte" (Fived Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Habil inmediatamente anterior a una Fecha de Amortizacion.

"Fecha de Modificacién de Politicas" (Adverse Policies Amendment Date) significa la Fecha
de Amortizacién que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepeion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendrén un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fordo bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia.

"Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Dare) significa [a fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacion designando una Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion.

"Fecha de Notificacién de Modificacién de Politicas" (ddverse Policies Amendmeni Notice
Date) significa la focha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacidn designando una Fecha de Modificacion de Politicas.

"Fecha de Sustitucidn" (Substitution Date) sipnifica cada Fecha de Amortizacion en que se
produzca una Sustitucién de Derechos de Crédito Inclegibles por Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Derivado Crediticio que, en su caso declare el
vencimiento anticipade del mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Defaulf)y o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Yencimiento Definitiva del CDS" (Termination Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir: (a) la Fecha de Extincién de la Proteccién; y (b) la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, la Fecha de Vencimi t{nto Definitiva
del CDS ser4 la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Extincién de 3 Proteccion; (ii)
la Fecha de Vencimiento Méaxima del CDS; y (iii} la Fecha de Verificacion Final.
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"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (nitial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas en acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; (b) la Fecha
de Vencimiento.Opcional del CDS,; (¢) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; (d) la
Fecha de Incumplimiento; (¢) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion
o la Fecha de Modificacién de Politicas; y (f) la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo.

"Fecha de Vencimiento Legal” del Fondo significa el dia 23 de diciembre de 2044 o, si dicho
dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

"I'echa de Vencimiento Maxima del CDS" (Final Termination Date) significa el dia (o si no
fuera Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha
de Modificacion de Politicas o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo, en
cuyo caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS serd también, segiin sea el caso, la Fecha
de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas
o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligaloria.

"Fecha de Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date) significa la Fecha
de Amortizacion designada, en su caso v & su entera discrecién, por la Contraparte por razon
del acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date) significa el dia 23
de dicicmbre de 2042.

"Fecha de Verificacion" (Verification Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es na Derecho de Crédito
Verificable Final, la fecha en que la correspondiente Notificacién de Verificacion se entregue
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo; o (b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no
es un Derecho de Crédite Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Verificacién de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la Remesa Final a la
que dicho Derecho pertenezca.

"Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de Amortizacion coincidenie con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos.

"Fecha Relevante" significa, segtin sea el caso y a los solos efectos del supuesto de
Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacién 5.1 de la
presente Escritura, la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o [a Fecha de
Incumplimiento.

"Filial" (4ffiliate} significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito que forme parte del Grupo
Santander.

"Finunciaciones™ (Loans) significa los préstamos y lineas de crédito, hipotecatios y no

hipotecarios, concedidos a microempresas, pequefias y medianas empresas (conjuntamente,
PYMES) y a grandes empresas (incluyendo en ambos casos empresarios individuaies) con
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domicilio en Espafia (excluyg
y lineas de crédito sindicados) de los que, a la Fecha de Constitucién, se derivan los Dereches
de Crédito de Referencia.

"Fondo" significa el FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7.

"Fondos Disponibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, ¢l saldo de la Cuenta
de Tesorcria cn la Fecha de Amortizacion correspondiente,

"Fondos Disponibles para Amortizacién" significa en relacidn con cada Fecha de
Amortizacion la menor de las signientes cantidades:

) el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido calculado en la Fecha de Céloulo
inmediatamente antenor a la Fecha de Amortizacion correspondiente; y

(ify  los Fondos Disponibles (segln este término se define en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1°a 4° del Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Fondos Disponibles para Liguidacién” significa el saldo de la Cuenta de Tesorerfa en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lupar la liquidacién del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo).

"Garantias de Referencia” (Reference Collateral) sipnifica, en relacién con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en bencficio del Aercedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" (fssuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en {a Estipulacién 15.4 de la
presente Escritura.

"Grupe de Deudores de Referencia" significa cada conjunto constituido por los Deudares de
Referencia que pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacion de
dudas, los conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia.

"Grupo Santander" significa ¢l conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S A,

"ICO" significa el Instituto de Crédito Oficial.

"Tmporte Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida” (Cunndative Threshold
Loss Amount) significa, en relacion con cualguier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Tmputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absclito de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido” (Cumulative Pritected Tranche
Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual af cxceso de todos
los Tmportes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo posifive sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegida/con signo negativo,
calculados cn cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dichaffechﬂ.
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"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior” (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signe positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a [mputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulade por Amortizaciones del Tramo Protegido” (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada
Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacion del Tramo Senior calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un imports igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i)  dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Caleulo antes de
efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Caleulo; o

() si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con sigro
negativo; un importe con signo negativo igual a [a menor de las cantidades siguienies:

() lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste Actualizado de
Pérdidas del Periodo cn Curso menos la suma del valor absoluto del Importe
Ajustade de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior y del valor absolute del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en esa Fecha de Calculo; y

(i) el Importe Ajustado dc Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

“Importe Ajustade de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation) significa, en relacion con cada Fecha de Calculo:

(2) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

() 1o mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida en dicha Fecha de Caleulo; v

(i) el Tmporte Vive del Tramo Protegido a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso cs una cantidad con signo
negativo: un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:
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(1) lomayorde(A)c ) ¢l valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos ¢l valor absolute del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Trame Senior en dicha Fecha de Caleulo; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido a la fecha
- inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Sexnior Tranche Adjusted Loss
Allocation), en relacidn con cada Fecha de Célculo:

(2) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) ¢l importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periode en Curso menos la suma del Tmporte Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida y del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Calculo; y

(i) el Importe Vive del Tramo Senior a dicha Fecha de Cileulo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Caleulo; o

{(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negative: un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(iy el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del Pericdo en Curso; v

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior a la fecha
inmedialamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida” (Cumulative
Threshold Adjusted Loss Amount) significa, en relacidén con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Iimputar al Tramo de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativoe, calculados en cada Fecha de Céleulo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas det Trame Protegido" (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe ignal a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Céleulo anterior a, o coincidente
con, dicha fecha.

"Importe Ajostade de Pérdidas Acumuladas del Tramo SBenior" (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe 1gual a
la suma de todos los Imporles Ajustados de Pérdidas a Imputar al Trame Senior, tanlo de signo
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con,
dicha fccha.

"Importe de Alineacion” (Securitisation Alignment Amount) significa, en relacidn con una
Titulizacién y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en esy fecha sea el
Emisor de Titulizacién en cuestidn,

"Importe de Amortizacién Parcial” significa el importe que el Fondo de-{\enl pagar a los
tenedores de los Bonos en la Fecha de Amortizacion Parcial y, en su caso,/en cada Fecha de
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Amortizacidén posterior a dicha Fecha de Amortizacion Parcial si en la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (salvo que la misma coincida con la Fecha de Liguidacidén Anticipada
Obligatoria del Fondo} existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liguidacion y que es
igual al Saldo Principal Pendiente de Pago de dichos Bonos menos el exceso, €o su caso, de:

(i) el importe

del Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito Pendientes de

Liquidacion existentes en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS menos los Importes
Iniciales de Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii} el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida.

"Impaorte de

Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Loss

Aflocation) significa cn relacion con cada Fecha de Caleulo:

(a) sl el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1)
(i)

dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

el Importe Vive del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Céleulo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha
de Calculo; o

{(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(@

(i)

lo mayor de (A) cere y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma det valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Irmporte de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Célculo; y

¢l Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Profected Tranche Loss Allocation
o Aggregate Seller Payment) significa en relacion con cada Fecha de Calculo:

{(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

&

(1)

lo mayor de (A) cero y {B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos ¢l Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
en dicha Fecha de Caleulo; y

el Impaorte Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Calculo antes de efectnar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo;
)

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de 1as cantidades siguientes:

(1)

10261846754 v8

lo mayor de (A) cero v (B) el valor absolute del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Calculo; v
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(i) el Importe miulade de Pérdidas del Tramo Protegido a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior” (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacién con cada Fecha de Calculo:

si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo, un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Caletlo,

Y

(i) el Importe Vive del Tramo Senior a dicha Fecha de Cilcule antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo;
0

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo, un
impaorte con signe negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(if) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe de Pérdidas Acumuladas" (Cumuldative Credit Losses) significa, en relacidn con
cualquier fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

"Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Our Credit Protection Amount) siguifica:

en relacidn con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado ni un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual a:

(i) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(i:)  las Recuperaciones Totales de dicho Derecho;

en el entendido de que si la Fecha de Conclusién de Liguidacion respecto de dicho
Derecho de Cradito Liquidado es la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del
Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de
Modificacidon de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice Date), el Importe de
Pérdidas Liguidadas de dicho Derecho sera cero (0);

en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado y que sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe
igual al producto del Importe Nocional Fallido de diche Derecho y del Porcentaje
Provisionado aplicado al mismo; y /

en relacidn con un Derecho de Crédito Liquidado gue sea un Dm#Lho de Crédito
Subsanado: cero {0). /
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"Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (Jnitiaf Reference Portfolio Amoun?) significa
dos mil millones tres euros con vaintidds céntimos de euro (2.000.000.003,22€), equivalente a
la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cariera
de Referencia Inicial.

"Impaorte Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount) significa, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por la Contraparte igual al producto de:

(a) el Importe Nocional Faliido;

(b} el mayor de los porcentajes siguientes:
(1) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; y
(i) el Porcentaje Provisionado aplicado a diche Derecho de Credito Fallido.

"“Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida” (Initial Threshald Amount) significa
diccinueve millones de Euros (19.000.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
uno por ciento (1%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"ITmporte Inicial del Tramo Protegido” (Initial Protected Tranche Amount) significa ciento
cuarenta v dos millones quinientos mil Furos (142.500.000€), equivalente, con redondeo al
segundo decimal, al siete coma cinco por ciento (7,50%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia y al importe nominal inicial de los Bonos.

"Tmporte Inicial del Tramo Senior" (fnitial Senior Tranche Amount) significa mil setecientos
treinta y ocho millones quinientos mil Euros (1.738.500.000€), equivalente, con redondeo al
segundo decimal, al noventa v uno coma cinco por ciento (91,50%) del Importe Protegido
Inicial de la Cartera de Referencia.

"Imperte Méximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount) significa, en relacién con un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion y cualquier fecha, un importe igual a:

(a) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion;
menos

(b} el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de dicho
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion.

"Importc Minimo de¢ Pago" (Minimum Payment Amount) significa, en relacidn con: (a) un
Derecho de Crédito de Referencia clasificado como "Minorista” (" Retail) en los sistemas del
Acreedor de Referencia, la suma de: (i) 100 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de
principal pendiente de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y (b) un Derecho de
Crédito Fallido clasificado como "No Minorista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor
de Referencia, la suma de: (1) 500 Guaros; v (ii) el uno por ciento del importe de principal
pendiente de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente al Acreedor de
Referencia en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia,

"Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligarion
Netional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA™, e¢n el entendido
de que dicho importe no podré exceder en ningin caso de la exposicion del Acreedor de
Referencia bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
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correspondiente y que no se Verd merementado como consecuencia de cualquier modificacion

o refinanciacion que resulte en la capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente.

“Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount) significa, en relacion con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe igual al menor de los importes siguientes (a) el Importe
Nocional Protegido de diche Derecho; y (b) ¢l noventa y ¢inco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de Referencia estaba expuesto en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente.

"Importe Nocional Protegido de Ia Cartera de Referencia” (Protected Reference Porifolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y (ii) la suma del Importe Nocicnal
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de Referenciz a
dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia” (Protecred
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacion con cada Derecho de Credito de
Referencia, el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo Ia columna
titulada "PRONA", en el entendido de que dicho importe serd igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vive de la Cartera de Referencia" (Reference Porffolic Notional
Amount) significa la suma del Importe Nocienal de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacidn de dudas, el
Importe Nocional de los Dereches de Crédilo Pendientes de Liquidacion).

"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio Amortisation Amount) significa, en
relacidon con cada Fecha de Amortizacion, el imporie de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones gue hayan ocurrido durante ¢l Periodo de Caleulo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacién.

"Importe para Amortizacién del Tramo Protegido" (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si & dicha Fecha de Amortizacidon (inclusive) no ha tenide lugar un Evento de
Subordinacién: un importe igual al producto de:

(i) el Iinporte para Amortizacién de la Cartera (Forifolio Amortisation Amount) en
esa Fecha de Amortizacion; y

(1)  lamayor de las cantidades siguientes:
(A) cero(Oky

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacion dividido entre la suma dgl Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior 4 la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amnrtizacf,t';u; o

(b} si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion ha teniqr} lugar un Eventc de
Suberdinacién: '
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la mayor de las cantidades siguientes:

(1) cero(0)y

(il) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

"Importe para Amortizacion del Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacién con cada Fecha de Amonrtizacion:

(@ s a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenide lugar un Evento de
Subordinacién, un importe igual al producto de:

(1) ¢l Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion; y
(1)  la mayor de las cantidades siguientes:
{A) cero(D):y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicka Fecha de Amortizacion dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o

(b)  si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacién: la menor de las cantidades siguientes:

{i) el Importe para Amortizacion de Ja Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente antcrior a dicha
Fecha de Amortizacion.

"Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia" (Protected Reference Porifolio
Amount): mil novecientos millones tres euros con seis céntimos de euro (1.900.000.003,06 €)
{equivalente al 95% del Importc Inicial de ia Cartera de Referencia).

"Importe Vive" significa, el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida, el Importe Vivo del
Tramo Protegido y/o, seglin sea el caso, Importe Vivo del Tramo Senior.

"Importe Vivo Ajustade del Tramo Protegido" (Protected Tranche Adjusted Amount)
significa, en relacion con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (1) cero (0), y
(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

"Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Amount) significa, en
relacidn con cualquicr fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0); y (ii) el Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Scnior y del Importe Acumulado por Amortizaciones de! Tramo Senior a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected Tranche Amount) significa, en relacion con
cualquier fecha, 1a mayor de las cantidades siguientes: (i} cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
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Tramo Protegido menos 1a st el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

"Tmporte Vive del Tramo Senior" (Senior Tranche Amount) significa, en relacidén con
cualquier fecha, Ia mayor de las cantidades sigutentes: (i} cero {0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizaclones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adiustment Amounts) significa, en
relacion con cada Derecho de Crédite Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) ¢l Importe de Pérdidas Liquidadas y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho.

"Inclusién Incorrecta” (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

(1) a la Fecha de Corte alglin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

(i)  se ha producido una Sustitucidn sin haberse cumplido los Requisitos de Sustitucion,

"Incumplimiento de Pago"” (Failure fo Pay) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
de Referencia, el impago por ¢l Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas cualesquiera condiciones suspensivas
para la aplicacién v comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las cantidades
exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de Referencia y haya finalizado dicho periodo),
de cualesquiera cantidades relativas a: (i) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso
de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas" (" Retail") en los sistemas del
Acreedor de Referencia; y (ii) coalquier obligacion que el Deudor de Referencia
comrespondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clagificados como "No Minoristas" ("Nos-Retail"} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que una o mas de dichas
cantidades permanezcan pendientes de pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde
sus respectivas fechas de exigibilidad.

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Potential Failure to Pay) significa el impago, a la fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conforimidad con los términes
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningan Periodo
de Gracia ni ninguna condicién suspensiva para el comienzo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Informacién Histérica" significa la informacion histérica a que se refiere el apartado ! del
articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacion que la Contraparte (en su condicion de
originadora) ha puesto a disposicion de los inversores potenciales antes de la fijacién del precio
de la titulizacion. /

“Informacién para Inversores” significa la informacion detallada en ef Anexo VI de esta
Escritura. :

"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Report) ;‘l gnifica el informe que
la Contraparte deberd remitir a la Sociedad Gestora en representacionalel Fondo, no més tarde
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del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacion, con el contenido
descrito en la Estipulacién 16.1.2 de 1a presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacién" (Settfement Date Report) significa ¢l informe que la
Sociedad Gestora pondrd a disposicion de la Contraparte, el Agente de los Pagos y los tenedores
de los Bonos no mas tarde del décimo Dia Habil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacion, con el contenido descrito en la Estipulacién 16.3 de la presente Escritura,

"Informe de¢ Verificacién" (Verification Repors) significa el informe que la Sociedad Gestora
debera recibir de los Auditores Independientes, no mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Sustitucion, con el contenido descrito en la Estipulacién 7.4 de la presente
Escritura.

"Informe de Verificacion Inicial" (Initial Verification Report) significa el informe que la
Sociedad Gestora deberd recibir de los Auditores Independientes, no més tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucion, con el contenido descrito en la Estipulacidn 7.4
de la presente Escritura.

“Investntent Company Act” significa la Investment Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion
Empresarial.

"LGD Regulatovio" (Regulatory Capital LGD) significa, en relacion con un Derecho de
Crédito de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago"” (loss given
default) (segun se define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del célculo de sus requisitos prudenciales de capital bajo el CRR
inmediatamente antes de la Fecha de Desterminacién del Evento correspondiente de
conformidad con io dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Linea de Crédite" {Credii Line) sipnifica una linea de crédito revolvente que permite al
Deudor de Referencia en cuestidén volver a disponer de las cantidades que haya reembolsado
en cada momento.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacion, en la que se incluyen las operaciones de titulizacion que
cumplen con los requisitos de [os articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién.

"Liquidacién Anticipada del Fondo" significa la liquidacion anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Liquidacién Anticipada Obligatoria" significa [a Liquidacién Anticipada del Fondo de
conformidad con el apartado (vi) de la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015,

"LMVSI" significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion.

"Marco de Titulizacién" (Securitisation Framework) significa:
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(a)  cl Reglamento (U 2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017 por el que se modifica el Reglamento (UE) n® 575/2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR);

¥y

(by el Reglamento de Titulizacion,
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la Fecha de Desembolso.

"Modelo de Flujos de Efectivo™ significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere ¢l apartado 3 del articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacion.

"Moratoria General" {General Moratorium) significa:
Y] una moratoria general de pagos que:

{A)  esté basada en la normativa nacional aplicable o que, por el contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria
disefiada para ¢l conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del mismo; y

(B)  seade aplicacién a un nimero elevado de deudores predefinidos sobre la base
de unos criterios amplios; y

(C)  contemple unicamente modificaciones en el calendario de pagos durante un
periodo de tiempo [imitado y predefinido; y

(D)  oftezca las mismas condiciones para la modificacion del calendario de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la morataria; y

(E}  noresulte de aplicacion a los contratos de préstamo otorgados con posterioridad
a la fecha en la que dicha moratoria haya sido anunciada; y/o

(i)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o lineas de crédito que sea
implementada como consecuencia de cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones publicadas por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada mornento
y que tengan efectos sobre cualesquiera moratorias de resmbolso de préstamos y/o
lineas de crédtio (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Crédito de Referencia)
(incluyendo cualesquiera normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos deserita en el apartado (i) anterior).

"Muestra Inicial" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en el epigrafe
(3} de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Liguidados
que los Auditores Independicntes deben verificar de conformidad cgnn lo previsto en la
Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticio" significa ¢l nivel de calidad crediticia que el Reglamento de Titulizacion
exige como regla general al Banco de Cuentas en virtud del apartadb 10 del articulo 26 sexies
del mismo. '
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"Nivel Crediticio Requerido” significa: (i) respecto de Santander: un Nivel Crediticio de 2 o
superior, a menos que Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero del
apartado 10 del acticule 26 sexies del Reglamento de Titulizacién (en cuya virtud las
autoridades competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, podran, previa
consulta a la ABE (Autoridad Bancaria Europea), autorizar que una entidad originadora pusda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander serd 3 o superior, y (ii) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio ds 3 o superior.

"Non-U.S. Person" significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

“Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Event Notice) significa una notificacion
irrevocable por escrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, v al Agente de Cilculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacién 6.1.6 de ia presente Escritura.

"Notificacion de Evento de Crédito Potencial” (Potential Credit Event Notice) significa una
notificacién por escrito relativa al acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia v enviada por la Contraparte a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) de la Estipulacion
6.1.6 de la presente Escritura.

“Notificacién de los Auditores” (Accountants' Nofice) significa la notificacién de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se
valide, en relacién con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extremos previstos en el
epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Naotificacion de Modificacion de Politicas" (Policies Amendment Notice) significa una
notificacién enviada por la Contraparte en la que se nolifica al Fonde cualesquiera
modificaciones de las Politicas de Administracion y Gestion y de los Criterios de
Administracion de los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos y
obligaciones del Fondo bajo 1a Confirmacion o que sean relevantes en relacion con ta Cartera
de Referencia.

"Notificacion de Renuncia" (Warver Notice) significa la notificacién por escrito entregada por
la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cualquier momento posterior a
la designacién de una Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, en virtud de la cual la
Contraparte renuncia a su derecho a realizar Notificaciones de Evemto de Crédito o
Notificaciones de Evento de Crédito Potencial adicionales.

"Notificacién de Verificacién" (Verification Notice} significa la notificacion de los Auditores
Independientes en la que, conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente
Escritura, se verifique: (i) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (y de cada vaa de las
partidas que componen el mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verificable Final; (i1) que
el importe de Pérdidas Liquidadas se corresponde con las pérdidas registradas respecto de dicho
Derecho en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; y (1ii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido correctamente imputado al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido o al Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, segin comresponda.
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Reglamento de Titalizacidon, que serd presentada por la Contraparte {en su condicion de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacion) dentro de los dos dias hdbiles
siguientes al registro por la CNMYV de la presente Escritura, en virtud de la cual se notificard a
AEVM el cumplimiento de los requisitos dc los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacién.

"Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién” significa ¢l orden de prelacion de pagos
descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura,

"Orden de Prelacion de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacidon de pagos descrito
en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Tagos Brutos del Fonde" (Seller Pavments) significa, en relaciéon con cada Derecho de
Crédito Fallido: (1) el Importe Inicial de Pérdidas y ¢l (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
de la presente Escritura.

"PCS EU" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

"PD" significa, en relacidn con cualquier Derecho de Crédito de Referencia, la "probabilidad
de incumplimiento" gegin se definc este término en el articule 4.1(54) del CRR {en el
entendido de que la PD se determinard atendiendo no sblo al Deudor de Referencia sino
asimismo a cualquier proveedor de cobertura y, consignientemente, serd el valor mis bajo de
los que individualmente correspondan a cada uno de aquéllos)

"Periodo de Cilenlo” (Calcidation Period) significa, en relacidn con cada Fecha de Céleulo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Calculo o, en el caso del primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en que tenga lugar la
primera Fecha de Calculo (exclusive),

"Periodo de Devengo de Interés” significa cada periode en que se divide la duracion de la
emisién de Bonos a efectos del devengo de intereses v que comprende los dias transcurridos
entre cada Fecha de Amortizacién, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la
Fecha de Amortizacién inicial y excluyéndose la Fecha de Amertizacién final. Por excepcibn,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzara en la Fecha de Desembolso (inclusive) y
finalizara en la primera Fecha de Amortizacidn (esto es, el 23 de diciembre de 2023).

"Periodo de Entrega de Notificaciones” (Notice Delivery Period) significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si la Centraparte hubiera entregado a la Sociedad
(Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de Evento de Crédito Potencial en relacion
con uno o mas Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimieno Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), gl Periodo de
Enirega de Notificaciones para dichos Derechos quedard prorrogado hasty (inclusive) el
nonagesxmo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si ﬂu fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente).

"Periodo de Gracia” (Grace Period) significa, cn relaciéon con cualquier,f)ars:chu de Crédito
de Referencia, el periodo de gracia aplicable a las cantidades debidag bajo el Derecho de

10261840754-v8 - 26 - 6641054248

-
Co-
(&)
ﬁ‘{“-

b
GO
o

o




Crédito de Referencia comespondiente, tal y come pueda ser extendido de acuerdo con
cualquier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Periodo de Liguidacion" (Work-Qut Period) significa, en relacién con un Derecho de Credito
Fallido, el periodo gue comienza en la Fecha de Determinacion del Evento y concluye en la
Fecha de Conclusidn de Liquidacion de dicho Derecho (ambas inclusive).

"Periodo de Suscripcion” significa el periodo que comenzard a las diez (10:00) horas de la
mafiana de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluirda a las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misma fecha

“Plantillas Estandarizadas" significa las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019, publicado el 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Union Europea y con entrada en vigor el 23 de
septiembre de 2020.

"Politicas de Administracion y Gestion" (Credit and Collection Policies) significa las
politicas ordinarias de administracion y gestidon de derechos de crédito del Acreedor de
Referencia.

"Porcentaje Provisionado" (Provision Percentage) significa, en relacion con un Derecho de
Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al ticmpo del caleulo del Importe Inicial de Pérdidas o,
seglin sea el caso, del ITmporte de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un
porcentaje sobre la exposicidn total del Acreedor de Referencia respecto del mismo.

“Prestamista Subordinado” significa Banco Santander en su condicion de prestamista bajo el
Préstamo Subordinado.

“Préstamo Subordinade” significa el contrato de préstamo subordinado, de carfcter mercantil,
por importe total de un millén de Euros (1.000.000€) que seri destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como Prestamista
Subordinado).

"Procedimientos Acordados" (dgreed Upon Procedures) significa los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Auditores Independientes en la Carta de los Auditores.

"Punto de Extenuacién (Detachment Point)" tiene el significdo atribuido en el el Segundo
sub-parrafo del Articulo 256(2) de CRR.

"Real Decrete 878/2015" significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacién, liquidacién y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial.

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, cn relacidon con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe mayor entre cero (0) y la suma de todos los importes siguientes que hayan sido
recibidos o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de Determinacién del
Evento para el pago del principal adeudado bajo diche Derecho de Crédito de Referencia
(previa conversion, en su caso, a Euros):
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a)  cualesquiera importeS 0 principal abonados en relacién con dicho Derecho de Credito
de Referencia (o, en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garante;

(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Dendor de Referencia
correspondiente {0, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtnd de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de diche Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ¢jercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Acreedor
de Referencia de dicho Derecho en relacion con cantidades de principal debidas en
virtud del mistno o, en su caso, de la garantia correspondiente;

(c) el producto neto de la venta u otros ingresos derivados de la venta o recuperacion de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la gjecucién de las Garantias de
Referencia del mismo (una vez deducido el importe de las comisiones, impuestos, y
gastos de ejecucidn (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la ejecucion de un importe del principal del Derecho de Crédito Fallido
igual al Imporle Nocional Protegido del misma, en el entendido de que en ningin caso
seran objeto de deduccion los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia para
resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho Derecho); v

(d)  cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquicr otra garantia incluyendo cualesquiera pdlizas de seguros,

caleulado de conformidad con las replas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédite
Liguidado, todas las Recuperaciones recibidas por el Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cucnta cn la
determinacion del Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Liquidado que no sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la suma de todas las
Recuperaciones de dicho Derecho.

"Reduceibon" (Reduction) significa la reduccidén del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Crédito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracién” (Restructuring) significa la condonacion y/o posposicion del pago de
principal, intereses o comisiones de un Derecho de Crédito de Refersncia que resulte en, o
acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apuntc ncgativo similar (debir), directamente atribuible al principal pendiente dg'reembolso de!
Derecho de Crédito de Referencia en cuestion, en la cuenta de pérdidas I.:fr ganancias del
Acreedor de Referencia {0, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cucnta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que dichg condonacién y/o
posposicion y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se lleven a cabb: (1) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacion Forzosa; (b} £n aplicacion de los
estandares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; y g.é'j con el proposito de
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minimizar las pérdidas esperadas en relacion con dicho Derecho de Crédite de Referencia, en
el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria General no constituird por s mismo una
Reestructuracion, pero podra hacerlo si se cumplen los demds elementos de esta definicidn al
tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (2 cuyo efecto las condiciones
establecidas en los parrafos (b) y (c) anteriorss se entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

"Registro de Referencia" (Reference Register) significa el registro mantenido por la
Contraparte en relacién con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionamiento que
se detallan en la Estipulacidn 16.1.1 de esta Escritura.

"Reglamento de Titulizacién" significa el reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 48/2012.

"Regulation 8" significa la Regulation S de la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya side modificada.

"Remesa Final" (Firal Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Liquidados de entre los que se seleccionardn los Derechos de Crédito Seleccionados Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Resmesa Inicial" (Initial Barch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente
Escritura.

"Requisito Adicional de Pago" (Additional Condition to Seitleinent) significa la entrega a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes.

"Requisitos de Pago" (Conditions to Settiement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte a ]a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del
Requisito Adicional de Pago.

"Requisitos de Sustitucién" (Conditions to Substitution) significa los requisitos detallados en
el apartado (C) de la Estipulacién 7.3 de [a presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia objeto de una Sustitucion deben que cumplir para su inclusion en [a Cartera de
Referencia.

"Requisitos Globales" (Portfolio Guidelines) significa los requisitos detallados en el epigrafe
{4} del apartado (b) de la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura.

"Requisitos Individuales" (Eligibility Criteria) significa los criterios detallados cn cl cpigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacion 7.1 de la presente Fscritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

"Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos" (Principal Amount Ouistanding)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momento.
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"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de la politica de
administracion y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4. Seguimiento Ordinario”,
"3. Sepguimiento Proactivo - Mantener", "3. Seguimiento Proactivo - Ajustar”, "3.
Seguimiento Proactivo — Afianzar" y "3, Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa” son
grados de dicha categoria con el contenido descrito para cada uno de ellos en la Estipulacion
8.3 de ia presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Situacién Forzosa" (Distress Condition) significa, en relacion con un Derecho de Credito de
Referencia, que:

(a) el Deudor de Referencia comrespondiente esta teniendo o sc¢ espera que tenga
dificultades para satisfacer sus obligaciones de pago bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad crediticia o
de las condiciones financieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en ¢l largo como
en gl corto plazo; o

(b el Agente de Calculo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacidn de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago;

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Céleulo de acuerdo con los Criterios de
Administracion.

"Sociedad Gestora" significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

"Supuestos de Vencimiento Anticipado Opcional" {Optional Termination Events) significa
el acaecimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos:

{1y cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecion, a partir de la primera Fecha
de Amortizacion coincidente con o siguiente al 23 de marzo de 2027 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su decision a la autoridad
competente de conformidad con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de
Titulizacion v le haya facilitado una justificacion de la misma y una explicacion
plausible que demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar pérdidas al Tramo
Protegido ni debido al deterioro de Ia calidad crediticia de los Derechos de Crédito de
Referencia;

(2}  cuando en cualguier momento a lo largo de la vida del Fondo, el Ipiporte Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual ¢ inferior al diez pu: ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de 1a Cartera de Referencia; y

3) en caso de que acaezca un Evento de Pérdida de Transferencia deRiesgo; y

4) en caso de que acaezca un Evento Regulatono.
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"Sustitucion” (Substiturion) significa la adicion a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la parte del
Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de una Reduccidon/Exclusidn como
consecuencia de una Inclusién Incorrecta.

"Tercero” significa cualquier tercero que no sea la Contraparte, una Filial o un Emisor de
Titulizacion.

"Tipo de Interés" (Jnferest Rate) significa, en refacién con los Bonos, un tipo de interés
nominal igual a:

(a) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amorfizacion anierior a, o coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CD3
{Initial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periode de Devengo de Interés mas el Diferencial (Spread); y

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
BURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(i) =i el tipo asi calculado fuera negativo, sc considerar que el Tipo de Interés es igual a
cera por ciento {0%); y

(i1)  silaFechade Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
¢! Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha de Amortizacion inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS serd un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcion del nimero de dias
de dicho Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasia
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartados (a) y (b) anterfores.

"Titulizacion" {Securitisation) significa, en relaciéon con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacidn, la operacién de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacion.

"Tramo" (Tranche) significa, segln sea el caso, el Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior.

"Tramo de Primers Pérdida" significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido” significa el Tramo destinado a absorber las pérdidas que sc produzcan en
el Iimporte Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"Tramo Scnior" significa el Tramo que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los otros dos (2) Tramos.

"U.S. Person" significa: (a) cualquier "U.S. Person” tal y como este término se define en la
Regulation S de la Securities Act de los Estados Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea (x) una "foreign located persor" tal y como este término se define en [a Regla 3.10.¢)
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BN AT
promulgada por la Commedi wres Trading Commission bajo la Commaodity Exchange Act

of 1936 (lal y como ésta haya sido modificada en cada mmomagto) o (y) una "non-United States
person’”, segin se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la Commodity Futures Trading
Commission bajo la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ¢sta haya sido modificada
en cada momento). - )

"Verificacion de la Cartera Inicial” significa la verificacién externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra rcpresentativa de las
exposiciones subyacentes con anterioridad al otorgamiento de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinguies del Reglamento de
Titulizacién, y que ha confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con los
Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados en relacion con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irregularidades en dicha informacion.

"Verificacion STS" significa la evaluacion realizada por PCS EU del cumplimiento por os
Bonos de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién
solicitada por [a Contraparte, en su calidad de originadora, 2l amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglamento de Titulizacién.
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(Irish Law)

Safe,
Eificient
» | Markets

Intemational Swaps and Derivatives Association, Inc.

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of ............g.!...s..'.:“.plember 2023

FONDQ DE

BANCO SANTANDER 8.4 . #1d e AL ZACTON .
MAGDALENA 7

have entered and/or anticipate entering into one or more transactions (each a “Transaction™) that are or will be

governed by this 2002 Master Apreement, which includes the schedule {the “Schedule™), and the documents and

other confirming evidence (each a “Confirmation™) exchanged between the parties or otherwise effective for the

purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Agresment and the Schedulz are

together referred to as this “Master Agreement”.

Accordingly, the parties agree as follows—
1. Interpretation

(a) Definicions. The terms defined in Section 14 and elsewhere in this Master Agreement will have the
meanings therein specified for the purpose of this Master Agreement.

(b) Inconsistency. In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the other
provisions of this Master Agreement, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency between the
provisions of any Confirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

© Single Agreement. All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master Agreement and
all Confirmations form a single agreement between the parties (collectively referred to as this “Agreement”), and the
parties would not otherwisc enter into any Transactions.

F Obligations
(g} General Conditions.

(i) Each party will make each payment or delivery spceificd in each Confirmation to be made by it,
subject 10 the other provisions of this Agreement.

{(if) Payments under this Agreement will be made on the due date for value on that date in the place of
the account specified in the relevant Confirmation or otherwise pursuant to this Agresment, in freely
transferable funds and in the marner customary for payments in the required currency. /Where settlement is
by detivery (that is, other than by payment), such delivery will be made for receipt rﬂ';: the due date in the
manner customary for the relevant obligation unless otherwise specified in the refevant Confirmation or
elsewhere in this Agreement. {

¥
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(iii) Each obligation of each party under Section 2(a)(i} is subject to (1) the condition precedent that no
Event of Default or Potential Event of Default with respect to the other party has occurred and is continuing,
(2) the condition precedent that no Early Termination Date in respect of the relevant Transaction has
occurred or been effectively designated and (3) each other condition specified in this Agreement 1o be a
condition precedent for the purpose of this Section 2(a)(iii)

{b) Change of Account. Either party may change its account for receiving a payment or delivery by giving
notice to the other party at least five Local Business Days prior to the Scheduled Settlement Date for the payment or
delivery to which such change applies unless such other party gives timely notice of a reasonable objection to such
chunge.

(c) Netting of Puyments, If on any date amounts would otherwise be payable:—
(1) in the same currency; and
(in) in respect of the sarne Transaction,

by each parly Lo the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of any such amount will be
automatically satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would otherwise have been payable by one
party exceeds the appregate amount that wauld otherwise have been payable by the other party, replaced by an
obligation upon the parly by which the larger aggregate amount would have been payable to pay to the other party
the excess of the larger aggregate amount over the smaller aggregate amount.

The parties may elect in respect of two or more Transactions that a net amount and payment obligation will be
determined in respect of all amounts payable on the same date in the same currency in respect of those Transactions,
regardless of whetlier such amounts are payable in respect of the same Transaction. The election may be made in the
Schedule or any Confirmation by specifying that “Multiple Transaclion Payment Netting” applies to (he
Transactions identified as being subject to the clection {in which casc clause (i) above will not apply to such
Traasactions). If Multiple Transaction Payment Netting is applicable to Transactions, it will apply to those
Transactions with effect from the starting date specified in the Schedule or such Confirmation, or, 1f a starling date is
not specified in the Schedule or such Confirmation, the starting date otherwise agreed by the partics in writing. This
election may be made separately for dilferent groups of Tramsactions and will apply separately to each pairing of
Offices through which the partics make and receive payments or deliveries.

(@ Deduction or Withholding for Tax.

(i) Gross-Up. All payments under this Apreement will be made without any deduction or withhelding
for or on account of any Tax unless such deduction or withholding is required by any applicable law, as
modified by the practice of any relevant governmental revenue authority, then in effect. If a party is so
required 1o deduct or withhold, then that party (*X") will:—

) promptly notify the other party (*Y™) of such requirement;

(2) pay to the relevant authorities the full amount required to he deducted or withheld
(including the full amount required to be deducted o withheld from any additional amount paid by
X to Y under this Section 2(d)) promptly upon the earlier of determining that such deduction or

withholding is required or receiving notice that such amoeunt has heen assessed against Y;

(3) promptly forward to Y an official recetpt {or a certified copy), or other documentation
reasonably acceptable 10 Y, evidencing such payment to such authorities; and

2
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4) if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitled under this Agresment, such additional amount as is necessary to ensure that the
net amount actually received by Y (free and clear of Indemnifiable Taxes, whether assessed against
X or Y) will equal the full amount Y would have received had no such deduction or withholding
been required. However, X will not be required 1o pay any additional amount to Y to the extent
that it would not be required to be paid but for:—

‘ (A) the failure by Y to comply with or perform any agreement contained in
Section 4(a)(i), 4(a)iii) or 4(d); or

{B) the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have occurred but for (I) any action taken by a
taxing authority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered into {regardless of whether such action 15 taken or brought with respect to a pariy
to this Agreement) or ([I) a Change in Tax Law.

(ii) Liability, 16—
(1) X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to meke any deduction or withholding in respect of which X
would not be required to pay an additional amount to Y under Section 2(d){i)}(4);
) X does not so deduct or withhold; and
(3) a liability resulting from such Tax is assessed directly against X,
then, except to the extent Y has satisfied or then satisfies the liability resulting from such Tax, Y will
promptly pay to X the amount of such liability (including any related liability for interest, but including any
related liability for penalties only if Y has failed 1o comply with or perform any agreement contained in

Section 4(a)(i), 4(a)(iii} or 4(d}).

Representations

Each party makes the representations contained in Sections 3(a), 3(b), 3{c}, 3(d), 3(¢} and 3(f) and, if specified in the
Schedulc as applying, 3(g) to the ather party (which representations will be deemed to be repeated by each party on
each date on which a Transacticn is entered into and, in the case of the representations in Section 3(f), at all times
until the termination of this Agreement). If any “Additional Representation” is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the parly or parties specified for such Additional Representation will make and, if
applicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation.

@

Basic Representations.

(i} Status, It is duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its
organisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(ii) Powers. It has the power to execute this Agresment and any other dacmnial:'?i relating to this
Agreement to which it is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement that it is required by this Agreement to deliver and to perform its oblfgations under this
Agreement and any obligations it has under any Credit Suppart Document to which 4l is a party and has
taken all necessary action to authorise such execution, delivery and performance; '

3
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(ii1) No Vielation or Conflict. Such execution, delivery and performance do not violate or conflict with
any [aw applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order or judgment of any court or
other agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriction binding on or
affecting it or any of its asscis;

(iv) Consents. All governmental and other consents that are required to have been obtained by it with
respect to this Agreement or any Credit Support Document to which it 1s a party have been obtained and are
in full force and effect and all conditions of any such consents have been complied with; and

{v) Obligations Binding. Its obligations under this Agreement and any Credit Support Document to
which it is a party comstitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in accordance with their
respective terms {subject to applicable bankruptcy, recrganisation, insolvency, moratorium or similar taws
affecting creditors’ rights generally and subject, as to enforceability, to equitable principles of general
application {regardless of whether enforcement 15 sought in a proceeding in equity or at iaw}).

(b} Absence of Certain Events. No Event of Defanlt or Potential Event of Default or, to its knowledge,
Terminatian Event with respect to it has accurred and is continuing and no such event or circumstance would accur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Document to
which it is a party,

(¢} Absence of Litigation. There 15 not pending or, to its knowledge, threatened against it, any of its Credit
Support Providers or any of its applicabte Specified Entities any action, suit or proceeding at law or in equity or
before any court, tribunal, governmental body, agency or official or any arbitrator that 13 likely to aflect the legality,
validity or enforceability against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its
ability to perform its obligations under this Agreement or such Credit Support Document.

(d) Accuracy of Specified Information. All applicable information that is furnished in writing by or on behalf
of it to the other party and is identified for the purpose of this Section 3{d) in the Schedule is, as of the date of the

information, true, accurate and complete in every material respect

{e} Payer Tax Representation. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purposc of this Scction 3(c) is accurate and true.

(1 FPayee Tax Representations. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(f) is accurate and true.

£4] No Agercy. It is entering into this Agreement, including each Transaction, as principal and not as agent of
any person or entily,

4. Agreements

Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any obligation under this Agreement or
under any Credit Suppert Document to which it is a party:—

(a) Furnish Specified Information. 1t will deliver to the other party or, in certaln cases under clause (iii)
below, to such government or taxing authority as the other party reasonably directs:—

0] any forms, documents or certificates relating to taxation specified in the Schedule or any
Confirmation;

4
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(ii) any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and

(iii) uponl reasohable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasonably requested in writing in order to allow such other party or its Credit Support Provider to make a
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withhelding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a reduced rate (so long
as the completion, execution or submission of such form or document would not materially prejudice the
legal or commercial position of the party in receipt of such demand)}, with any such form or document to be
accurate and completed in a manner reasonably satisfactory to such other party and to be executed and to be
delivered with any reasonably required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

(b) Maintaln Authorisations. It will use all reasonable cfforts to maintain in full force and effect all censents
of any governmental or other authority that are required to be obtained by it with respect to this Apreement or any
Credit Support Document to which it is a party and will use all reasonable efforts to obtain any thal may become
necessary in the future,

(c) Comply With Laws, It will comply in all material respects with a!l applicable laws and orders to which it
may be subject if failure se to comply would materially impair its ability to perform its obligations under this
Agreement or any Credit Support Document to which it is a party,

(d) Tax Agreement. [t will give notice of any failure of a representation made by it under Section 3{f) to be
accurate and true promptly upon learning of such failure.

(e) Payment of Stamp Tax. Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed upon it or in
respect of its execution or performance of this Agreement by a jurisdiction in which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpose
of this Agreement is locared (“Stamp Tax Jurisdiction”), and will indemnify the other party against any Stamp Tax
levied or imposed upon the other party or in respect of the other party’s execution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is not also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party.

s, Events of Default and Termination Events

(a) Events of Default. The occurrence at any time with respect 1o a party or, if applicable, any Credit Support
Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events constitutes (subject to
Sections 5(c) and G(e)(iv)) an event of defauit (an “Event of Default™) with respect to such party:—

@ Failure to Pay or Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2{aj(i} or H(h)(1)(2) or (4) required to be made by it if such failure is
not remedied on or before the first Local Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery afier, in each case, notice of such failure is given ta the party;

(ii} Breach of Agreement; Repudiation of Agreement.

(0 Failure by the party to comply with or perform any agreement or obligation (other than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Section 2(a){i) or
9(h3(i)(2) or (4] or to give notice of a Termmination Evenl or any agreement or afligation under
Section 4¢a)(i), 4(z)(iii) or 4{d)) to be complied with or performed by the party insiccordance with

5
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(iii)

(tv)

this Agreement if such failure is not remedied within 30 days afier notice of such failure is given to
the party; or

(9] the party disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the
validity of, this Master Agreement, any Confirmation executed and delivered by that party or any
Transaction evidenced by such a Confirmation (or such action is taken by any person ar entity
appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Credit Support Default,

(h Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation to be complied with or performed by it in accordance with
any Credit Support Document if such failure is continuing after any applicable grace period has
clapsed;

{2y the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or ceasing of
such Credit Support Document, or any security interest granted by such party or such Credit
Support Provider to the other party pursuant to any such Credit Support Document, to be in full
force and effect for the purpose of this Agreement (in cach case other than in accordance with its
terms) prior to the satisfaction of all obligations of such party under each Transaction to which
such Credit Support Document relates withaut the written consent of the other party; or

(3) the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in
whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Dacument {or such action is
taken by any petson or entity appointed or empowered to operate it or act on 1ts behalf);

Misrepresentation. A representation (other than a representation under Section 3(g) or 3(f)) made

or tepeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have been incorrect or misleading in any
matcrial respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

]

Default Under Specified Transaciion. The party, any Credit Support Frovider of such party or

any applicable Specified Entity of such parly:—

i defaults (other than by failing to make a delivery) under a Specified Transaction or any
credit support arrangement relating to & Specified Transaction and, afler giving effect to any
applicable notice requirement or grace pered, such default results in a liquidation of, an
acceleration of obligations under, or an early termination of, that Specified Transaction;

2) defaults, after giving effect to any applicable notice requirement or grace peried, in
making any payment due on the last payment or exchange date of, or any payment on early
termination of, a Specified Transaction (or, if there is no applicable notice requirement or grace
period, such default continues for at least onc Local Business Day);

[€)] defaults in making any delivery due under (including any delivery due on the last delivery
or exchange date of} a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a
Specified Transaction and, afler giving effect to any applicable notice requirement or grace periad,
such default results in 2 liquidation of, an acceleration of abligations under, or an early termination
of, all ransactions outstanding under the documentation applicable to that Specified Transaction;
or

6
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G disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges he validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a Specified Transaction
that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or other confirming evidence
executed and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity {or such action is
taken by any person or entity appainted or empowered to operate it or act on its behalf):

7
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{vi)

Cross-Defurdt. TF “Cross-Default” is specified in the Schedule as applying 1o the party, the

occurrence or existence ofi—

{vii)

H a default, cvent of default or other similer condition or event (however described) in
respect of such pariy, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specifisd Euntity
of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified Indebtedness of
any of them (individually or collectively) where the aggregate principal amount of such agreements
or instruments, either alone or together with the arount, if any, referred to in clause (2) below, is
not less than the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which has resulted m
such Specified Indebtedness becoming, or becoming capable al such time of being declared, due
and payable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payabie; or

)] a default by such party, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individuaily or collectively} in making one or more payments under such agreements or
instrurments on the due date for payment (after giving effect to any applicable notice requirement or
grace period} in an aggregale amount, either alone or together with the amount, if any, referred to
in clause (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

Bankruptey. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified

Entity of such partly:—

(1) is dissolved (other than pursuant to a consolidation, amalgamation or merger); (2) becomes
insolvent or is unable to pay its debts or fails or admiis in writing its inability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a general assignment, arrangement or composition with or for
the benefit of its creditors; (4){A) institutes or has instituted against 1t, by a regulator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulalory jurisdiction over it in the
jurisdiction of its incorporation or erganisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or zny other reliefl under any
bankruptey or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition 18
presented for its winding-up or liquidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
(B) has instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptey or any
other reliet under any bankruptey or Insolveney law or other similar faw affecting creditors’ rights,
or a petition is presented for its winding-up or Lquidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or entity not described in clause (A) abeve and either (1) results
in a judgment of insclvency or bankruptcy or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (11} is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
each case within 15 days of the institution or presentation thereof; (5} has a resolution passed for
its winding-up, official management or liquidation (other than pursuant to & consolidation,
amalgamation or merger); {6) seeks or becomes subject to the appeintment of an administrater,
provisional liquidater, conservator, receiver, trustee, custodian oz other similar official for it or for
all or substantially all its assets; (7} has a sccured party take possession of all or substantially all its
assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced
or sued on or against al} or substantially all its assets and such secured party maintains possession,
or any such process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 15 days
thereatter: {8) causes or is subject to any event with respect to it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in ¢lauses (1) to (7) above
(inclusive); or (9) takes any action in firtherance of, or indicating its consent to, spproval of, or
acquiescence in, any of the foregoing acis; or
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(viil) Merger Without Assumption. The party or any Credit Support Provider of such party consolidates
or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assels 10, or reorganises,
reincorporates ar reconstitutes inlo or as, another entity and, at the time of such consolidation,
amalgamation, merger, transfer, reorganisation, reincorporation or reconstitution;—

0 the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the obligations of such party
or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or its predecessor was a party; or

@) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of the
other party) to the performance by such resulting, surviving or transferee entity of its obligations
under this Agreement.

(b) Termination Events. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit
Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any event specified below coastitutes (subject
to Section 5(c)) an Iliegality if the event is specified in clause (i) below, a Force Majeure Event if the cvent is
specified in clause (ii) below, a Tax Event if the event is specified in clause (iii) below, a Tax Event Upon Merger if
the event is specified in clause (iv) below, and, if specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specified pursuant to clause (v) below or an Additional Termination Event if the event is specifted pursuant to
clause (vi) bzlow:—

(i) Ilegality. After giving effect to any applicable provision, disruption fallback or remedy specified
in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, due to an event or
circumstance (other than any action taken by a party or, if applicable, any Credit Support Provider of such
party) occurring after a Transaction is entered into, it becomes unlawfial under any applicable law (including
without limitation the laws of any country in which payment, delivery or compliance is required by either
party or any Credit Support Provider, as the case may be), on any day, or it would be unlawful if the
relevant payment, delivery or compliance were required on that day (in each case, other than as a result of'a
breach by the party of Section 4(b)):—

(1) for the Office through which such party {which will be the Affected Party) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction, fo receive a
payment or delivery in respect of such Transaction or to comply with any other material provision
of this Agreement relating to such Transaction; or

(2} for such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected
Party) to perform any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to such
Transaction, to receive a payment or delivery under such Credit Support Document or to comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

(ii) Force Majeire Event. After giving effect to any applicable pravision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, by reason of
force majeure or act of state ccourring after a Trangaction is enteted into, on any day:—

nm the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and
teceives payments or deliveries with respect to such Transaction is prevented performing any
absolute or contingent obligation to make a payment ov delivery in respecy of such Transaction,
from receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or figin complying with any
other material provision of this Agreement relating to such Transaction (gr would be so prevented

9 /
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if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply (or it would be impossibie or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply if such payment, delivery or
compliance were reguired on that day); or

(2) sich party or any Credit Support Provider of such party {which will be the Affected Party)
is prevented from performing any absolute or contingent obligation to make a payment ot delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Documenl redaling to
such Transaction, fom receiving a paynment or delivery under such Credit Support Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Document (or would be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impossible or impracticable fer such party or Credit Support Provider so to perform, receive or
comply {or it would be impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so lo
perforem, receive or comply if such payment, delivery or compliance were required on that day),

so long as the force majeurc or act of state is beyond the control of such Office, such party or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Support Provider could not, after using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
immaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impossibility or impracticability;

(i) Tax Event. Due to (1) any action taken by a taxing autharity, or brought in a court of competent
jurisdiction, after a Transaction is entered into (regardless of whether such action is taken or brought with
respect to a party to this Agreement) or (2) a Change in Tax Law, the party {which will be the Affected
Party) will, or there is a substantial likelthood that it will, on the next succeeding Scheduled Settlement Date
(A) be required to pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under
Scction 2(d}(1}(4) {except in respect of interest under Section 9(h)) or (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or on account of a Tax (except in respect of interest under
Section 9(h)) and no additional amount is required to be paid in respect of such Tax under Section
2(d){1)(4) (other than by reason of Section 2{d}()(4)(A) or {B)):

(iv) Tax Evert Upon Merger. The party (the “Burdened Party™) on the next suceeeding Scheduled
Settlement Date will either (1) be required to pay an additional amcuat in respect of an [ndemnifiable Tax
under Section 2{d)(1){4} (except in respect of interest under Section %(h)) or (2) receive a payment from
which an amount has been dedueted or withheld for or on account of any Tax In respect of which the other
party 1s not required to pay an additional amount (other than by reason of Section 2{(d}(D}(4)(A) or (B)). in
either case as a result of a party censolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transfeming
all or substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted hy it
as of the date of this Master Agreement) to, or reorganising, reincorporating or reconstituting into or as,
another enlity {which will be the Affected Party} where such action does not censtitiste a Mcrger Without
Assumption;

(v} Credit Event Upon Merger. 1f “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, a Designated Event (as defined below} occurs with respect to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party (in each case, “X"} and such
Designated Event does not constitute a Merper Without Assumption, and the creditworthiness of X or, if
applicable, the successor, surviving or transferee entity of X, after taking into account any applicable Credit
Suppaort Docurnent, is materially weaker immediately after the occurrence of such Designated Event than
that of X immediately prior to the occurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferee entity, as appropriate, will be the Affected Party), A “Designated
Event” with respact to X means that:—

10
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(L X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or fransfers all or
substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted
by X as of the date of this Master Agreement} fo, or reorganises, reincorporates or reconstitutes
into or as, another entity;

2) any person, related proup of persons or entity acquires directly or indirectly the benelicial
ownership of (A) equity securities having the power to elect a majority of the board of directors (or
its equivalenr) of X or {B) any other ownership interest cnabling it to exercise control of X; or

(3} X effects any substantial change in its capital structurc by means of the issuance,
incurrence or guarantce of debt or the issuance of (A) preferred stock or other securities
convertible into or exchangeabie for debt or preferred stock or (B) in the case of entities other than
corporations, any other form of ownership interest; or

{vi) Additional Termination Event. If any “Additional Termination Event" is specified in the
Schedule or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the Affected
Party or Affected Parties will be as specified for such Additional Termination Event in the Schedule or such
Confirmation).

Iierarchy of Events.

(i) An event or circumstance that constitutes or gives rise te an [Hegality or a Force Majeure Event
will not, for so long as that 1s the case, also constitute or give rise to an Event of Default under
Section 5(a)(i), S(a)(Ii}(1) or S(a)(iii}(}) insofar as such event or circumstance relates to the failure to make
any payment or delivery or a failure to comply with any other material provision of this Agreement or a
Credit Support Document, as the case may be.

{ii) Except in circumstances contemplated by clause (i) above, if an event or circumstance which
would otherwise constitute or give rise fo an llegality or a Force Majeure Event also constitutes an Event of
Default or any other Termination Event, it will be treated as an Event of Default or such other Termination
Ewvent, as the cage may be, and will not constitute or give rise to ar Illegality or a Force Majeure Event.

(iii} If an event or circumstance which would otherwise constituts or give rise to a Force Majeure Event
also constitutes an llegality, it will be treated as an Illegality, cxcept as described 1n clause (ii) above, and
not a Force Majeure Event.

Deferral of Payments and Deliveries During Waiting Perlod, If an Illegality or a Force Majeure Event has

occurred and is continuing with respect 1o a Transaction, each payment or delivery which would otherwise be
required to be made under that Transaction will be deferred to, and will not be due until:—

6] the first Local Business Day or, in the case of a delivery, the first Local Delivery Day for the first
day that would have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
occurrence of the event or circumstancs constiluting or giving rise to that Hlegality or Force Majeure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that Illegality or Force Majeure Event, as
the case may be; or

(ii) if earlier, the date on which the event or circumstance constituting or giving rise to that Ilegality or
Force Majeurs Event ceases to exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case of a delivery,
a Local Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Delivery Day, as
apprapriate.

11
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() Inability of Head or Home Office to Perform Obligations of Branch. If (i} an Illegality or a Force
Majeure Event occurs under Sectien S(B)()(1) or 5(b){ii)(1) and the relevant Office is not the Affected Party’s head
or home office, (if) Section 10(a) applies, (fit} the other party secks performance of the relevant obligation or
compliance with the relevant provision by the Affected Party’s head or home office and (iv) the Aftected Party’s
liead or home office fails so to perform or comply due to the cecurrence of an event or circumstance which would, if
that head or home office were the Office through which the Affected Party makes and receives payments and
deliveries with respect to the relevant Transaction, constitute or give rise to an [ilegality or a Force Majeure Event,
and such failure wotld otherwise constitute an Event of Default under Section 5{a)(i) or S(a){iii){1) with respect to
such party, then, for so long as the relevant event or circumstance continues to exist with respect to both the Office
referred to in Section S(b}()(1) or 3(0){ii){1}, as the case may be, and the Affected Party’s head or home office, such
failure will not constitute an Event of Default under Section 5{a)(i) or S(a)(its){1).

6. Early Termination; Closc-Cut Netting

(a) Right to Terminate Follewing Event of Default. If al any time an Event of Default with respect to a party
(the “Defaulting Party”) has occurred and is then continuing, the other party (the “Non-defaulting Party™) may, by
not more than 20 days notice to the Defauiting Party specifying the relevant Event of Defanlt, designate a day not
earlier than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all outstanding Transactions.
If, however, “Automatic Early Termination™ is specified in the Schedule as applying to a party, then an Early
Termination Date in respect of all outstanding Transactions will occur immediately upon the occurrence with respect
to such party of an Event of Default specified in Section 5(2)(vii)(1), (3), (5), (6) or, to the extent analogous thereto,
(8}, and as of the time immediately preceding the institution of the relevant proceeding or the presentation of the
relevant petition upon the occurrence with respect to such party of an Event of Default specified in
Section S(a}vii}{4) or, to the extent analogous thereto, (B).

(b} Right te Terminate Following Termination Event.

] Notice. If a Termination Event other than a Force Majeure Event ocours, an Affected Party will,
promptly upon besoming aware of it, notify the other party, specifying the nature of that Termination Event
and each Affected Transaction, and will also give the other party such other information about that
Termination Event as the other party may reasonably require. If a Force Majeure Event ocours, each party
will, promptly upen becoming aware of it, use all reasonable efforts to notify the other party, specifying the
nature of that Force Majeure Event, and will also give the other party such other information about that
Force Majeure Event as the other party may reasonably require.,

(ii) Transfer te Avoid Termination Event. If a Tax Event oceurs and there is only one Affected Party,
or if a Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will,
as 2 condition to its right to designate an Early Termination Date under Section 6(b){iv), use all reasonable
efforts (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses} to
transfer within 20 days after it gives notice under Section 6(b)(i) all its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to another of its Offices or Affiliates so that such
Termination Event ceases to exist.

If the Affected Parly is not able 10 make such a transfer it will give notice to the other party to that effect
within such 20 day period, whersupon the other party may effect such a transfer within 30 days after the
notice is given under Section &{b)(i).

Any such transfer by a party under this Scction 6(b)(ii) will be subject to and conditional upon the prior

written consent of the other party, which consent will not be withheld if such other party’s policies in effect
at such time would permit it to enter into transactions with the transferee on the tenns proposed
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(iii) Two Affected Parties. 1fa Tax Event occurs and there are two Affected Parties, each party will use
all reasonable efforts to reach agreement within 30 days after notice of such occurrence is given under
Section 6(b)(i) to avoid that Termination Event.

(iv) Right to Terminate.

(1

Ift—

(A) a transfer under Section 6{b)(ii} or an agreement under Section 6(b)(iii), as the
case may be, has not been effected wilh respect to all Affected Transactions within 30
days after an Affected Party pives notice under Section 6(b)(i); or

(B) a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event ocours, or a Tax
Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Party in the case of 2
Tax Event or an Additional Termination Eveni if there are two Affected Parties, or the Non-
affected Parly in the case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if
there is only one Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days nolice to the other parly, designate a day not earlier than the day such notice is
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions.

2}

If at any time an egality or a Force Majeure Event has occurred and is then continuing

and any applicable Waiting Pertod has expired:—

(A) Subject to clause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the ather party, designate (I) a day not carlicr than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions or {II) by
specifying in that notice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevant day as an Early Termination Date, a day not earlier than twa Local Business Days
following the day on which such notice becomes effective as an Early Termination Date in
respect of less than all Affected Transactions. Upon receipt of a notice designating an
Early Termination Date in respect of less than all Affected Transactions, the other party
may, by notice to the designating parly, if such notice is effective on or before the day so
designated, designate that same day as an Early Termination Date in respect of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Afiected Party (if the Illegality or Force Majeurc Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation to make any
payment or delivery under, or to compliance with any other material provision of, the
relevant Credit Support Document) will only have the right to designate an Early
Termination Date under Section 6(b)}iv)(2)(A)} as a result of an Hlegality under
Section 3(b){iH2Z) or a Force Majeure Event under Section 5{b){ii)(2) following the prior
designation by the other party of an Early Termination Date, pursuant to
Section 6(b){iv)(2)(A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Designation.
(i) If notice designating an Early Termination Date is given under Section 6(z) or 6(b), the Early
Termination Date will occur on the date so designated, whether or not the relevant Event of Default or
Termination Event is then continuing,

i
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(ii} Upon the occurrence or effective designation of an Earfy Termination Date, ne further payments or
deliveries under Section 2(a)(i) or 9(h)(i) in respect of the Terminated Transactions will be required to he
made, but without prejudice to the ather provisions of this Agrcement. The amount, if any, payable in
respect of an Early Termination Date will be determined pursuant to Sections 6(e) and 9(h)(ii),

Calcuintions; Payment Date.

(i Statemtent. On or as soon as reasonably practicable following the occurrence of an Early
Termination Date, each party will make the caleulations on its part, if any, contemplated hy Section 6(e)
and will provide to the other party a statement (1) showing, in reasonable detail, such calculations (including
any quotations, market data or information fom internal sources used in making such calculations},
(2) specifying (except where there are two Affected Parties) any Early Termination Amount payzbie and
(3) giving details of the refevant account to which any amount payable to it is te be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market data obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quotation or market data.

(i) Payment Date. An Early Termination Amount due irs respect of any Early Termination Date will,
together with any amount of interest payable pursuant to Section 9(h)(ii)(2), be payahle (1) on the day on
which notice of the amount payable 15 cffective in the case of an Early Termination Date which is
designated or occurs as a result of an Event of Default and (2) on the day which is two Local Business Days
after the day on which notice of (he amount payable is effective (or, if there are two Affected Parties, after
the day on which the statement provided pursuant to clause {i) above by the second party to provide such a
staternent is effective) in the case of an Early Termination Date which is designated as a result of a
Termination Event.

Payments on Early Termination. 1f an Early Termination Date occurs, the amount, if any, payable in

respect of that Early Termination Date (the “Early Termination Amount™) will be delermined pursuani lo this
Section 6{e) and will be subject to Section 6(f).

0 Events of Default. If the Early Termination Date results fom an Event of Default, the Early
Termination Amount will be an amount equal to {1) the sum of (A) the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) determined by the Non-
defaulting Party for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Terminatiors Cutrency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Non-defaulting Party
less (2} the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party. [f the
Early Termination Amount is a positive oumber, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a negalive number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of the Early
Termination Amount to the Defaulting Party.

(i) Termination Events. I the Early Termination Date results from a Termination Event.—

§))] One Affected Party. Subject to clanse (3) below, if there is one Aflected Parly, the Early
Termination Amount will be determined in accordance with Section 6(e)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defaulting Party will be deemed to be references to the
Affected Party and to the Non-affected Party, respectively

(2 Twa Affected Parties. Subject to clause (3) below, if there are two Affected Parties, each
party will delerrnine an amount equal to the Termination Currency Fquivalent of the sum of the
Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) for each Terminated
Transsction or group of Terminated Transactions, as the case may be, and the Early Termination
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Amount will be an amount equal to {A) the sum of (I} one-half of the difference between the higher
amount so determined (by party “X*) and the lower amount so determined (by party “Y”) and
(I} the Termination Curtency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (B) the
Termination Currency Equivaleat of the Unpaid Amounts owing to Y. [f the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay it to X; if it is 4 negative number, X will pay the absolute
value of the Early Termination Amount to Y.

3) Mid-Market Events. If that Terminaticn Event is an Tllegality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or (2) above,
as appropriate, except that, for the purpose of determining a Close-out Amount or Close-out
Amounts, the Determining Party will:=—

(A) if obtaining quotations from one or more third parties {or from any of the
Dietermining Party’s Affiliates), ask each third party or Affiliate (T) not to take account of
the current creditworthiness of the Determining Party or any existing Credit Support
Decument and (II) to provide mid-market quotations; and

B in any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness
of the Determining Party.

(i} Adjustment for Barkrnptcy. In circumstances where an Early Termination Date occurs becanse
Automatic Early Termination applies in respect of a party, the Early Termination Amount will be subject to
such adjustments as are appropriate and permitted by applicable law to reflect any payments or defiveries
made by one party to the other under this Agreement (and retained by such other party) during the period
from the relevant Earty Termination Date to the date for payment determined under Section 6{d)(ii).

(iv) Adjustiment for liegality or Force Majeare Event. The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Early Termination Amount will not constitute an Event of
Default under Section 5{a){i) or 5{(a)(iii){L) if such failure is due to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it occurred with respect to payment, delivery or compliance related to a
Transaction, constitute or give rise to an [liegality or a Force Majeure Event. Such amount will (1) accrue
interest and otherwise be treated as an Unpaid Amount owing to the other party if subsequently an Early
Termination Dale results from an Event of Default, a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event in respect of which all outstanding Transactions are Affected Transactions and
(2} otherwise accrue interest in accordance with Section 9¢(h)(iY2).

] Pre-Estimate. The parties agree that an amount recoverable under this Section 6(e) is a reasonable
pre-estimate of loss and not a penally. Such amount is payable for the loss of bargain and the loss of
protection against future risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additional damages as a consequence of the termination of the Terminated
Transactions.

Se-Off. Any Early Termination Amount payable to one party (the “Payee™) by the other pany (the

“Payer”), in circumstances where there is a Defaulting Party or where there is one Affected Party in the case where
either a Credit Event Upon Merger has occurred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transactions are Affected Transactions has occwred, will, at the option of the Non-defaulting Party or the Non-
affected Party, as the case may be (“X”) (and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party, as
the case may be), be reduced by its set-off against any other amounts (“Other Amounts™) payable by the Payee to the
Payer {whether or not arising under this Agreement, matured or contingent and irrespective of the currency, place of
payment or place of booking of the obligation). To the extent that any Other Amounts are so set off, those Other
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Amounts will be discharped promptly 2nd 10 2ll respects. X will give notice to the other party of any sct-off eflected
under this Section 6{f).

For this purpose, either the Early Termination Amount or the Other Amounts (or the relevant portion of such
amounts) may be converted by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at
which such party would be able, in good faith and using commercially reasonable procedures, to purchase the
relevant amount of such currency,

T¢ an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation and set off in respect of the estimate,
subject to the relevant party accounting to the other when the abligation is ascertained.

Nothing in this Section 6{f) will be effective to create a charge or other security interest. This Scction 6{f) will be
without prejuedice and in addition to any right of set-off, offsct, combination of accounts, lien, right of retention or
withhelding or similar right or requirement to which any party is at any tims otherwise entitled or subject (whether
by operation of iaw, coniract or otherwise).

7. Transfer

Subject to Section 6{b){ii) and to the extent permitied by applicable law, neither this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise) by either party
without the prier written consent of the other party, except thati—

{a) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a conselidation er amalgamation with, or
merger with or into, or transfer of all or substantially all its assets to, another entity {but without prejudice to any
other right or remedy under this Agreement); and

(b) a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any Early Termination Amount payable
to it by a Defaulting Party, topether with any amounts payable on or with respect to that interest and any other rights
associated with that interest pursuant to Sections §, 9(h) and 11,

Any purported transfer that is not in compliance with this Section 7 will be void.
8. Contractual Currency

(a} Payment in the Contructual Currency. Bach payment under this Agreement will be made in the relevant
currency specified in this Agreement for that payment {the “Contraclual Currency”). To the extent permitied by
applicable law, any obligation to make payments under this Agreement in the Contractua! Currency will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency cther than the Contractual Currency, except to the extent such
tender results in the actual receipt by the party to which payment is owed, acling in good [faith and using
cemmercially reasonable procedures in converling the currency so tendered into the Contractual Currency, of the full
amount in the Contractual Currency of all amounts payable in respect of this Agreement. If for atiy reason the
amount [n the Contractual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Cumency payable in
respect of this Agreement, the parly required to make the payment will, to the extent permitted by applicable law,
immediately pay such additional amount in the Contraciual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall. If for any reason the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the
Contractual Currency payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the
amount of such excess,

(b) Judgments, To the extent permitted by applicable law, if any judgment or crder expressed in a currency
other than the Contractual Currency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (11) for the payment of any amount retaling Lo any early termination in respect of this Agreement or
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{iii} in respect of a judgment or order of ancther court for the payment of any amount described in clause (i} or (ii)
above, the party sesking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to which such party is entitled
pursuant to the judgment or order, will be entitled to receive immediately from the other party the amount of any
shortfall of the Contractual Currency received by such party as a consequence of sums paid in such other cugrency
and will refund promptly to the other party any excess of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other cumrency if such shortfall or such excess arises or results from any variation
between the rate of exchange at which the Contractual Currency is converted into the currency of the judgment or
order for the purpose of such judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in geod
faith and using commercially reasonable procedures in converting the cusrency received into the Contractual
Currency, to purchase the Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually
received by such party,

(©) Separate Indemuities. To the extent permitied by applicable law, the indemnities in this Section 8
constitute separate and independent obligations from the other obligations in this Agreement, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any indulgence granted by the party to which
any payment is owed and will not be affected by judgment being obtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

(d) Evidence of Loss. For the purpose of this Section 8, it will be sufficient for a party to demonstrate that it
would have suffered a loss had an actual exchange or purchase been made.

9. Miscellaneous

(a) Entire Agreement. This Agreement constituies the entire agreement and understanding of the parties with
respect to its subject matter, Each of the parties acknowledges that in entering into this Agreement it has not relied
on any oral or written representation, warranty or othet assurance (except as provided for or referred to in this
Apreement) and waives all rights and remedies which might otherwise be availabie to it in respect thereof, except
that nothing in this Agreement will limit or exclude any liability of a party for fraud.

(b} Amendments. An amendment, modification or waiver in respect of this Agreement will only be effective if
in writing (including a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by each of the parties or
confirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on an electronic messaging system.

{©) Survival of Obliparions. Without prejudice to Sections 2(a){(iii) and 6(c){ii), the obligations of the parties
under this Agreement will survive the termination of any Transaction.

{d) Remedies Cuprulative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and privileges
provided in this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights, powcrs, remedics and prvileges provided
by law.

{(e) Counterparts and Confirmations.

(i) This Agreement {and each amendment, modification and walver in respect of it) may be executed
and delivered in counterparts (including by facsimile transmission and by electronic messaging system),
each of which will be deemed an original,

(i) The parties intend that they are legally bound by the terms of each Transaction from the moment
they agree to those terms (whether orally or otherwise). A Confirmation will be entered into as scon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by facsimile transmission) or be
crealed by an exchange of telexes, by an exchange of electronic messages on an cléctronic messaging
system or by an exchange of e-mails, which in each case will be sufficient for all pul,l‘i:ns-e.s to evidence a
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binding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or through another effective means
that any such counterpart, telex, electronic message or e-mail constitutes a Confirmation.

4] No Waiver of Rights. A failure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this
Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or partial excrcisc of any right, power or
privilege will not be presumed to preclude any subscquent or further exercise, of that right, power or privilege or the
exercise of any other right, power or privilege.

4] Headings, The headings used in this Agreement are for convenience of reference only and are not te affect
the construction of or to be taken into consideration in interpreting this Agreement.

() Interest and Compensation.

(i) Prior to Early Termination. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transaction:—

(I} Interest on Defaulted Payments. If a party defaults in the performance of any payment
obligation, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Section 6{c), pay
interest (before as well as after judgment) on the overdue amount to the other party on demand in
the same currency as the overdue amount, for the period from (and including) the original due date
far payment to {but excluding) the date of actual payment (and excluding any period in respect of
which interest or compensation in respect of the overdue amount 15 due pursuant to clause (3)(B)
or (C) below), al the Default Rate.

(2) Compensation for Defaulted Deliveries. If a party defaults in the performance of any
obligation required to be settled hy delivery, it will on demand (A} compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirration or elsewhere in this Agreemeat and (B) unless
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewherc in this Agreement, to the extent
permitted by applicable law and subject to Section 6(c), pay to the other party interest (hefore as
well as after judgment) on 2n amount equal to the fair market value of that which was required to
be delivered in the same currency as that amount, for the period from (and including) the criginalty
scheduled date for delivery to {bui excluding) the date of aclual delivery (and excluding any period
m respect of which interest or compensation in respect of that amount is due pursuant to clause (4)
below), at the Default Rate. The fair market value of any obligation referred to above will be
determined as of the onginally scheduled date for delivery, in good faith and using commercizally
reasonable procedures, by the party that was entitled to take delivery.

3y Interest on Deferred Payments. 1fi—

(A} a party does not pay any amount that, but for Section 2{a)(iii), would have been
payable, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Section 6(c) and
clauses (B} and (C} below, pay interest (hefore as well as after judgment) on that amount
to the other party on demand (after such amount becomes payable) in the same curvency
as that amount, for the period from (and including) the date the amount would, but for
Section 2(a}(ii]), have been payable to (but excluding) the date the arnount actually
becomes payahle, at the Applicable Deferral Rate;

(B) a payment is deferred pursuant to Section 5{d), the party which would otherwise
have been required to make that payment will, to the extent permitted by applicable law,
subject to Section 6(c) and for so long as no Event of Default or Potential Event of Default
with respect to that party has occurred and is continuing, pay interest (before as well as
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after judgment} on the amount of the deferred payment to the other party on demand {after
such amount becomes payabic) in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5{dl), have been
payable to (but excluding) the eatlier of the date the payment is no longer deferred
pursuant to Section 5(d) and the date during the deferral period upon which an Event of
Default or Potential Event of Default with respect to that party occurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

<) 2 party fails to make any payment due to the occurrence of an Illegality or a Force
Majeure Event (after giving effect to any deferral period contemplated by clause (B)
above), it will, to the extent permitted by applicable law, subject to Section 6(c) and for so
long as the event or circumstance giving rise to that lllepality or Force Majeure Event
continues and no Event of Default or Potential Event of Default with respect to that party
has oceurred and is continuving, pay interest {before as well as after judgment) on the
overdue amount to the other party on demand in the same currency as the overdue
amount, for the period from (and including) the date the party fails to make the payment
due to the oceurrence of the relevant lllegality or Force Majeure Event (or, if later, the
date the payment is no longer deferred pursuant 1o Section 5(d)) to (but excluding) the
earlier of the date the event or circurnstance giving rise to that legality or Force Majeore
Event ceases o exist and the date during the period upon which an Event of Default or
Potential Event of Default with respect to that party cccurs (and excluding any period in
respect of which interest or compensation in respect of the overdue amount is due
pursuant to clause (B) above), at the Applicable Deferral Rate.

{4) Compensation for Deferved Deliveries, Ifi—

(A) a party does not perform any obligation that, but for Section 2(a)(iit), would have
been required to be settled by delivery;

(B) a delivery is deferred pursuant to Section 3{d); or

) a party fails to make a delivery due to the occurrence of an Illegality or a Force
Majeure Event at a time when any applicable Waiting Period has expired,

the party required (or that would otherwise have been required) to make the delivery will, to the
extent permitted by applicable law and subject to Section 6(¢), compensate and pay interest to the
other party on demand {after, in the case of clauses {A) and (B} above, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confinmation or elsewhere in this Agrcement.

Early Termination. Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date in

respect of a Transaction:—

m Unpaid Amounts. For the purpose of determining an Unpaid Amount in respect of the
relevant Transaction, and to the extent permitted by applicable law, interest will accrue on the
amount of any payment obligation or the amount equal to the fair market value of any obligation
required to be settled by delivery included in such determination in the same cucrency as that
amount, for the period from (and including) the date the relevant obligation was {or would have
been but for Section 2(a)(iii) or 5(d)) required to have been performed to (but exclnding) the
relevant Early Termination Date, at the Applicable Close-out Rate,
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03] Interest on Early Termination Amounts. 1f an Early Termination Amount is due in respect
of such Barly Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be
paid together with interest (before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from (and including) such Early Termination Date to (but excluding) the
date the amount is paid, al the Applicable Close-out Rate,

(iii) Interest Calenlation. Any interest pursuant to this Section 9¢(h} wiil be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days elapsed.

10, Offices; Multibranch Parcics

(a) If Section 10(a) is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through
an Office other than its head or home office represents to and agrees with the other party that, notwithstanding the
place of booking or its jurisdiction of incorporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse
against it as if it had entered into the Transaction through its head or home office, except that a parly will not have
recourse to the head or home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred pursuant to
Section 5(d) for so long as the payment or delivery is so deferred. This representation and agreement will be deemed
to be repeated by each parly ot each date on which the parties enter into & Transaction.

(b) if a party is specified as a Multibranch Party in the Schedule, such party may, subject to clause (c) below,
cnter into a Transaction through, book a Transaction in and make and receive payments and deliveries with respect
to a Transaction through any Office listed in respect of that party in the Schedule (but not any other Office unless
otherwise agreed by the parties in writing)

(c) The Office through which a party enters into a Transaction wilt be the Office specified for that party in the
relevant Confirmation or as otherwise agreed by the parties in writing, and, if an Office for that party is not specified
in the Confimmation or otherwise agreed by the parties in writing, its head or home office. Unless the parties
otherwise agree in writing, the Office through which a party cnters inte a Transaction will also be the Office in
which it books the Transaction and the Office through which it makes and receives payments and deliveries with
respect 1o the Transaction, Subject to Section 6(b)(ii), neither party may change the Office in which it books the
Transaction or the Office through which it makes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
without the prior written consent of the other party.

11. Expenses

A Defaulting Party will on demand indemnify and hold harmless the other party for and against all reasonable out-of-
pocket expenses, including legal fees, execution fees and Stamp Tax, incurred by such ather party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defauliing Party is a party or by reason of the early termination of any Transactien, including, but not limited to,
costs of collection

12. Naotices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner described below (except that a notice or othet communication under Sectien 5 or 6 may not be given by
electronic messaging system or e-mail} to the address er number or in accordance with the electronic messaging
system or

e-mail details provided (see the Schedule) and will be deemed effective as indicated:—

(i) if in writing and delivered in person or by couricr, on the date it is delivered;
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(i) if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is reccived;

(iii) if sent by facsimile ransmission, on the date it is received by a responsible employee of the
recipient in legible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the sender and will
not be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile maching);

(iv) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the dale it is delivered or its delivery is attempted;

{(v) if sent by electronic Imessaging system, on the date it is received; or
(vi) if sent hy e-mail, on the date it is delivered,

unless the date of that delivery (or attempted delivery) or that reccipt, as applicable, is not a Local Business Day or
that communication is delivered (or attempted) or received, as applicable, after the close of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and eflective on the first following day that
is & Local Business Day

(b} Change of Details. Either party may by notice to the other change the address, telex or facsimile numnber or
eleetronic messaging system of e-mail details at which notices or other communications are to be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Laiv, This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it
will be governed by and construed in accordance with Irish law.

() Jurisdiction. (i) With respect to any dispute, claim, difference or controversy arising out of, relating,
to or having any conncction with this Agreement, including any dispute as to its existence, validity, interpretation,
performance, breach or termination or the consequences of its nullity and any dispute relating to any non-contraciual
obligations arising out of or in connection with it (“Procecdings™), the following provisions shall apply based on the
parties’ election in the Schedule of “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction”, If the parties fail to
designate either “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction” in the Schedule, it will be deemed that
“Exclusive Jurisdiction” shall apply.

(i) Where “Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevocably:-
(1) submits to the exclusive jurisdiction of the Irish courts; and
(2) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any
Proceedings brought in any such courl, waives any claim that such Procecdings have been brought
in an inconvenicnt forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party.

(iii) Where “Non-Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevocably:-
(1 submits to the nen-exclusive jurisdiction of the Irish courts;
(2) waives any objection which it may have at any time to the laving of venue of any
Proceedings brought tn any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought

in an inconvenient forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction aver such party; and
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{3} agrees, to the extent permitted by applicable law, that the bringing of Proceedings in any
one or more jurisdictions will not preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction.

(c) Service of Process. Bach party imevocably appoints the Process Agent, if any, specified opposite 1ts name
in the Schedule to recsive, for it and on its behalf, service of proccss 1 any Proceedings. If for any reason any
parfy’s Process Agent is unable to act as such, such party will promptly notify the other party and within 30 days
appoint a substirute process agent acceptable to the other party. The parties ircevocably consent to service of process
given in the manner provided for notices in Section 12¢a)(i), 12(=)(iii) or 12(a)(iv). Nothing in this Agreement will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by applicable law,

(d) Waiver of Dnmunities. Fach party irrevocably waives, to the extent permitied by applicable law, with
respect to itself and its revenues and assets (irrespective of their use or intended use), all immunity on the grounds of
sovereignty or other similar grounds fram (i) suit, (ii} jurisdiction of any court, (iil) relief by way of injunction or
order for specific performance or recovery of property, (iv) attachment of its assets (whether before or after
judgment) and (v) execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets might otherwise be
entitled in any Proceedings in the courts of any jurisdiction and irrevocably agrees, to the extent permitted by
applicable law, that it will not claim any such imumunity in any Proceedings.

4. Definitions

As used in this Agreement—

“ddditional Representation” has the meaning specified in Section 3.

“ddditional Termination Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“Affected Party" has the meaning specified in Section 5(b).

“Affected Transections” means {a) with respect to any Termination Event consisting of an Illegality, Force Majeure
Bvent, Tax Event or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
{which, in the case of an Ulsgality under Section 5(b)(i}(2) or a Force Majeure Event under Section 3(b)(ii}(2).
means zli Transactions unless the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which
case those Transactions and, if the relevant Credit Support Document constitutes a Confirmation for a Transaction,
that Transaction) and (k) with respect 10 any other Termination Event, all Transactions.

“Affiliate” means, subject to the Schedule, in relation to any person, any eatity controlled, directly or indirectly, by
the person, any entity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or indirectly under
common control with the perscn. For this purpose, “control” of any entity or person means ownership of a majoerity
of the voting power of the entity or pérson.

“Agreement” has the meaning specified in Sectien 1{c).

“Applicable Close-out Rate” means:—

(2) in respect of the determination of an Unpaid Amount:—

D in respect of obligations payable or deliverable {or which would have been but for Section 2(2)(iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate,
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(ii) in tespect of obligations payable or deliverable {or which would have been but for Section 2{a)(iii)}
by a Non-defawlting Party, the Non-dcfault Rate;

(i} in respect of obligations deferred pursnant to Section 5(d), if there is no Defanlling Party and for so
long as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

(iv) in all other cases following the ocourrence of a Termination Event (excepl where interest accrues
pursuant to clause (iii) above), the Applicable Deferral Rate; and

{3)] in respect of an Early Termination Amount;—

(1) for the period from (and including) the relevant Early Termination Date 1o (but excluding) the date
(determined in accordance with Section 6(d)(ii)) on which that amount is payable:—

(1) if the Early Termination Amount is payablc by a Defaulting Party, the Default Rate;

2) if the Farly Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

(£} in all ather cases, the Applicable Deferral Rate; and

(i) for the period from {and including) the date {determined in accordance with Section 6(d)(ii)) on
which that amount is payable to {but excluding) the date of actual payment:—

(1) if a party fails {o pay the Early Termination Amount due to the oceurrence of an event or
circumstance which would, if it cccurred with respect io a payment or delivery under a
Transaction, constitute or give rise to an NNlegality or a2 Force Majeure Event, and for so long as the
Farly Termination Amount remains unpaid duc to the continuing existence of such event or
circumstance, the Applicable Deferral Rate;

(3] if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Paty (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Default Rate;

(3) if the Early Termination Amount is payable by a Non-defaulting Parly (but excluding any
penicd in respect of which clause (1) above applies), the Nen-default Rate; and

4) it all other cases, the Termination Rate.
“Applicable Deferral Rate” means:—

(=) for the purpose of Section 9¢h){:)(3)(A), the rate cestified by the relevant payer to be a rate offered to the
payer by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable carrency, such bank to
be selecied in good faith by the paver for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
conditions prevailing at the time in that relevant market;

(b) for purposes of Section 9(h){i¥3)(B) and clause (a)({ii} of the definition of Applicable Close-out Rate, the
rate certified by the relevant payer to be a rate offered to prime banks by a major bank in a relevant interbank market
for overnight deposits in the applicable currency, such bank to be selected in pood faith by the payer after
consultation with the ather party, if practicable, for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably
reflect conditions prevailing at the time in that relevant market; and

13
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(c) for purposes of Section 9(MDGNCY and clavses (a)(iv), (0){(D)(3) and (W(GD{1) of the definition of
Applicable Close-out Rate, a rate egual to the arithmetic mean of the rate determined pursuant to clause (a) above
and o rale per annum equal to the cost (without proof ar evidence of any actual cost) to the relevant payee (as
ceritficd by it) if it were to fund or of funding the relevant amount,

“Automatic Early Termination® has the meaning specified in Section 6(a).
“Burdened Party” has the meaning specified in Section 5(b){iv).

“Change in Tax Lew” means the enactment, promulgation, execution or ratification of, or any change in or
amendment to, any law {or in the application or otficial interpretation of any law) that occurs after the parties enter
into the relevant Transaction.

“Close-out Amonnt” means, with respect to each Terminated Transaction or each proup of Terminated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Determining Party that are or would be incurred
under then prevailing circumstances (expressed as a positive aumber) or gains of the Determining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances (expressed as a negative number} in replacing, or in
providing for the Determining Party the economic equivalent of, (a) the material terms of that Terminated
Transaction or group of Terminated Trarssetions, including the payments and deliveries by the parties under Section
2(a){1) in respect of that Terminated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the
occurrence of the relevant Early Termination Date, have been required afler that date (assuming satisfaction of the
conditions precedent in Section 2(a)(iii)) and (b) the option rights of the partics in respect of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Party (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order o produce a commercially reasonable result. The Determining
Party may determing a Cloge~out Amount for any group of Tenminated Transactions or any individual Terminaled
Transaction but, in the aggregate, for not less than all Terminated Transactions. Each Close-out Amount wall be
determined as of the Early Termination Date or, if that would not be commercially reasonable, as of the date or dates
following the Early Termination Date as would be commercially reasonable.

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions and legal fees and owi-
of-pocket expenses referred to in Scction 11 are to be excluded m all determinations of Close-out Amounts.

In determining a Close-out Amount, the Determining Party may consider any relevant information, including,
without limitation, one or more of the following types of information:—

(i) quotations {cither firm or indicative) for replacement transactions supplied by one or more third parties that
may take into account the creditworthiness of the Determining Party at the time the quotation is provided and the
terms of any relevant documentation, including credit support documentation, between the Dretermnining Party and
the third party providing the quotation;

{ii) information consisting of relevant market data in the relevant markel supplied by one or more third parties
including, without limitation, relevant rates, prices, yields, yield curves, volatilities, spreads, correlations or other
relevant market data in the relevant market; or

(ii) information of the types described in clause (i) or {ii} above from intemal sources (including any of the

Determining Party’s Affiliates) if that information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valuation of similar transactions.
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The Determining Party will consider, taking into account the standards and procedures described in this definition,
quotations pursuant to clause {i) above or relevant market data pursuant to clause (ii) above unless the Determining
Party reasonably believes in good faith that such quotations or relevant market data are not readily available or
would produce a result that would not satisfy those standards. When considering information described in clause (i),
(ii) or (iii) above, the Determining Party may include costs of funding, to the extent costs of funding are not and
waild not be a component of the other information being utilised. Third pariies supplying quotations pursuan: to
clause (i) above or market data pursuant to clause (i) above may include, without Yimitation, dealers in the relevant
markets, end-users of the relevant product, information vendors, brokers and other sources of market information.

Without duplication of amounts calculated based on information described in clause (i), (ii) or (iii} above, or cther
relevant information, and when it is commercially reasonable to do so, the Determining Party may in addition
consider in caleulating a Close-oul Amount any loss or cost incurred in connection with its terminating, liquidating
cr re-establishing any hedge related to a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions (or any gain
resulting from any of them).

Commercially reasonable procedures used in determining a Close-out Amount may include the following:—

(1} application to relevant market datz from third parties pursuant to clause (ii) above or information from
internal sources pursuant to clause (iif) above of pricing or other valuation models that are, at the time of the
determination of the Close-out Amount, used by the Determining Party in the regular course of its business in
pricing or valuing transactions between the Determining Party and unrelated third parties that are similar to the
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions; and

2) application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Terminated
Transactions depending on the type, complexity, size or number of the Terminated Transactions or group of
Terminated Transactions.

“Confirmation” has the meaning specified in the preamble.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registration or exchange
control consent.

“Confractual Ciurrency” has the meaning specified in Scotion 8(a).

“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Document” means any agreement or instrument that is specified as such in this Agreement,
“Credit Support Provider” has the meaning specified in the Schedule.

“Cross-Defaule” means the event specified in Section S{a)(vi).

“Defanlt Rate” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the
relevant payee (as certified by it} if it were 1o fund or of funding the relevant amount plus 1% per annum,

“Defauiting Parfy” has the meaning specified in Section 6(a}.
“Designated Eveni” has the meaning specified in Section 5{b)(v).

“Determining Party” means the party determining a Clese-out Amount,
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“Early Termination Amount” has the meaning specified in Section 6(c)
“Eqrly Terinination Date” means the date determined in accordance with Section 6(a) or 6(b)(iv).

“glectronic messages” docs not include e-mails but does include documents expressed in markup languages, and
“elecirenic messaging system” will be construed accordingly,

“Event of Defardt” has the meaning specified in Section 5(z) and, if applicable, in the Schedule
“Force Majeure Event” has the meaning specified in Section 5(b),

“General Business Day” means a day on which commercial banks are open for general business {including dealings
in foreign exchange and foreign currency deposits).

“Filegrality™ has the meaning specified in Section 5(b).

“Indemnifiable Tax” means any Tax other than a Tax that would net be imposed in respect of a payment under this
Agreement but {or a present or former connection between the jurlsdiction of the government or {axation authority
impesing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such recipient {including, without
limitation, a connection arising from such recipient or related person being or having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been organised, present or engaged in a frade or business in such jurisdiction,
or having or having had a permanent establishment or fixed place of husiness in such jurisdiction, but excluding a
connection arising solely from such recipient or related person having execuled, delivered, performed its obligations
or received a payment under, or enforced, this Agreement or a Credit Support Document).

“Irisk law" means the law of Ireland, and “frish™ will be construed accordingly.

“tow* includes any treaty, law, rule or regulation (as modified, in the case of tax matters, by the practice of any
relevanl governmental revenue authority), and “scnfawfd” will be construed accordingly.

“Local Busipess Dap” means (a) in relation to any obligation under Sectien 2(2)(i), a General Business Day in the
place or places specified in the relevant Confirmation and a day on which a relevant settlement systew is apen or
aperating as specified in the relevant Confirmation or, if a place or a settlement system is nol so specified, as
otherwise agreed by the parties in writing or determined purseant te provisions contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the putpose of determining when a Waiting Period expires, a General Business
Day in the place where the event or circumstance that constitutes or gives rise (o the Iegalily or Foroe Majeure
Event, as the case may ke, occurs, (¢) in relation to any other payment, a General Business Day in the place where
the relevant account is located and, if different, in the principal financial centie, if any, of the currency of such
payment and, if that currency does not have a single recognised principal financial centre, a day on which the
settlement system necessary to accomplish such payment is open, (d) in telation to any naotice or other
communication, including notice contemplated under Section 5(2)(3), a General Business Day (or a day that would
have been a General Business Day but for the occurrence of an event or circumstance which would, if it occurred
with respect to payment, delivery or compliance related to a Transaction, constitute or give rise to an [{legality or a
Force Majeure Event) in the place specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case of
notice contemplated by Section 2(b}, in the place where the relevant new account is to be located and (e) in relation
to Section 5(a¥v¥2), a General Business Day in the relevant locations for performance with respect to such
Specified Transaction.

“Local Delivery Day* means, for purposes of Sections 5(a)(i) and 5(d), 2 day on which setilement systems necessary

to accomplish the relevant delivery are generally open for business so that the delivery is capable of being
accomplished in aceordance wilh customary market practice, in the place specified in the refevant Confirmation or,
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if not so specified, in a location as determined in accordance witlhi customary market practice for the relevant
delivery.

“Master Agreement"” has the meaning specified in the preamble.

“Merger Withaut Assumption” means the event specified in Section 5(a)(viif).

“Multiple Transaction Papment Netting” has the meaning specified in Section 2{c).

“Non-affected Party” means, so long as there is only one Affected Party, the other party.

“Non-defawlt Rare” means the rate certified by the Non-defaulting Parly to be a rate offered to the Non-defaulting
Party by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank te
be selected in good faith by the Non-defaulling Party for the purpose of obtaining a representative rate that will
reasonably reflect conditions prevailing at the time in that relevant market.

“Non-defaulting Party” has the meaning specified in Secticn 6{a).

“Qffice” means a branch or office of a party, which may be such party’s head or home office.

“Other Amounts® has the meaning specified in Section 6(£).

“Payee” has the meaning specified n Section 6(f).

“Payer” has the meaning specified in Section 6(f).

“Potential Event of Default” means any event which, with the giving of notice or the lapse of time or both, would
constilute an Event of Default.

“Procecdings” has the meaning specified in Section 13(b).
“Process Agent” has the meaning specified in the Schedule.

“rate of excirange” includes, without limitation, any premiums and costs of exchange payable in connection with
the purchase of or conversion into the Confractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” meens, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and controlled or considered to have its seat, {b) where an Office through which the party is
acting for purposes of this Agreement is located, (c) in which the party executes this Agreement and (d) in relation
te any payment, from or through which such payment is made.

“Schedule” has the meaning specified in the preamble,

“Scheduled Setttement Date” means a date on which a payment or delivery is to be made under Section 2(a)(i} with
respect to a Transaction.

“Specified Entity has the meaning specified in the Schedule.

“Specified Indebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, contingent or
atherwise, as principal or surcty or otherwise) in respect of borrowed roney.
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“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, (a) any transaction (including an agreement with respect to
any such transaction) now existing or hercafter entered into between one party to this Agreement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party) and the other party to this
Agrecement {or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other
party) which is not a Transaction under this Agreement but (i) which is a rate swap transaction, swap option, basis
swap, forward rate transaction, commeodity swap, commadity option, equity or equity index swap, ¢quity or equity
index option, bond option, interest rate option, foreign exchange transaction, cap transaction, floor transaction, collar
{ransaction, currency swap transaction, cross-currency rate swap transaclion, currency oplion, credit protection
transaction, credit swap, credit default swap, credit default option, total return swap, credit spread transaction,
repurchase transaction, reverse repurchase transaction, buyfsell-back transaction, securities lending transaction,
weather index transaction or forward purchase or sale cf a security, commeadity or other fnancial instrument or
interest (including any oplion wilh respect to any of these sransactions) or (if) which is a type of transaction that is
similar to any transaction referred to in clause (i) above that is currently, or in the future becomes, recurrently
entered into in the financial markets (including terms and conditions incorporated by reference in such agreement)
and which is a forward, swap, future, option or other derivative on one or more rates, currencies, commodities,
equity securities or other equity instruments, debt securitics or other debt instruments, cconomic indices or measures
of economic risk or value, or other benchmarks against which payments or deliveries are to bc made, (b) any
combination of these transactions and {c) any other transaction identified as a Specified Transaction in this
Apgreement or the relevant confirmation.

“Stawmp Tax" means any stamp, registration, documentation or similar tax.
“Stanp Tax Jurisdiction” has the meaning specified in Section 4(e),

“Tax” means any present or futare tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee of any nature (including
intersst, penalties and additions thereto) that is imposed by any government or other taxing authonty in respect of
any payment under this Agreement other than a stamp, registration, documentation or similar tax.

“Tax Event” has the meaning specified in Section 5(b}.
“Tax Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5{b).

“Terminated Transactions” mcans, with respect to any Early Termination Date, (a) if resulling from an llegality or
a Force Majeure Event, all Affected Transactions specified in the notice given pursuant to Scetion 6(b)iv), (b) if
resulling from any other Termination Event, all Affected Transactions and (¢) if resulting from an Event of Default,
all Transactions in effect either immediately before the effeclivenzss of the notice designating that Farly Termination
Date or, if Automatic Early Termination applies, immediately before thai Early Termination Date.

“Termination Currency” means (a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is
freely available, that currency, and (b) ctherwise, euro.

“Termination Currency Equivelent™ means, in respect of any amount denominated in the Termination Currency,
such Termination Currency amount and, in respect of any amount denominated in a currency other than the
Termination Currency (the “Other Currency™), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchass such amount of such Other Currency as at the
relevant Earty Termination Date, or, if the relevant Close-out Amount is determined as of a later date, that later date,
with the Termination Currency at the rate equal to the spot exchange rate of the fareign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Currency with the Termination Currency at or about 11:00 a.m. {in
the city in which such foreign exchange agent is located} on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Early Termination Date or that later
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date. The foreign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination under Scetion 6(c), be
selected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties.

“Termination Even?” means an Illegality, a Force Majeure Event, a Tax Event, a Tax Event Upon Merger or, if
specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event.

“Termination Kate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any actua! cost) to each party (as certified by such party) if it were to find or of funding such amounts.

“Threshold Amonnt” means the amount, if any, specified as such in the Schedule.
“Transaction” has the meaning specified in the preamble.

“Unpaid Amoums” owing to any party means, with respect to an Early Termination Dale, the agoregate of (a) in
respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that waould have become payable but for
Section 2(a)(i1i) or due but for Section 5{d)) to such party under Section 2(a){i} or 2(¢)(i}{4) on or pricr to such Early
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Termination Date, (b} in respect of each Terminated
Transaction, for each obligation under Section 2(a)(i) which was (or would have been but for Sectian 2(a)(iil) or
5(d)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early Termination Date and which bas not
been so settled as at such Early Termination Date, an amount equal to the fair market value of that which was (or
would have been) required to be delivered and (c) if the Early Termination Date results from an Event of Detault, 2
Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event in respect of which all cutstanding Transactions are
Affected Transactions, any Eatly Termination Amount due prior to such Early Termination Date and which remains
unpaid as of such Early Termination Date, in cach case together with any amount of interest accrued or other
compensation in respect of that obligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section 9(h)(iiK1)
or (2), as appropriate. The fair market value of any obligation referred to in clause (h) above will be determined as
of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the
party obliped to make the determination under Section 6(¢) or, if sach party is so obliged, it will be the average of
the Termination Curreney Equivalents of the fair market values so determined by both parties.

“Waiting Period” means:—

(a) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(i), other than in the case of Section S(b)}i)2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required cn the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of thres Local Business Days (or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following the occurrence of that event or circumnstance,
and

(b} in respect of an event or circumstance under Section 5(b){if), other than in the case of Section S{h}iiN2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply); a period of eight Local Business Days (or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that svent or eircumsiance) following the occumrence of that event or circumstance

29
Copyright @ 2002 - 2018 by Internnticanl §waps and Derivatives Assoctation, Inc.



IN WITNESS WHEREOQF the parties have executed this decument on the respective dates specified below with
effect from the date specified on the first page of this document.

FONDO Dﬁ
TITULIZACION
nn BANCO SANTANDER S.A. e MAGDALENA oo

f

By: ..
Name: Ms Catalina Mcjia Garcia Name: Mr, Juan Carlos Berzal Valero
Title: A;N"?’Waj Title: AHdﬂe,U
Date: 22| g.lf.\e..m(‘ﬂ 24253 Date: 2 S{Pk_a_.}{,( 20'23
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International Swaps mid Deovatives Association, Inc,

SCHEDULE
to the
2002 Mauster Agreement

dated as of 21 September 2023

BANCO SANTANDER S.A.
(the "Buyer")
and

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7
a securitisation fund {fonda de titulizacion)
incorporated under the laws of Spain

legally represented by
Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

(the "Seller™)
Part 1. Termination Provisions
(a) "Specified Enptity" means in relation to the Buyer for the purpose ofi—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section 5{(a)(vi), Not Applicable
Section 5(a)(vii), Not Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

and in relation to the Seller for the purpose ofi—

Section 5(a){v), Not Applicable

Section 5(a){vi), Not Applicable /
Section 5(a)(vii), Not Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

{9)] "Specified Transaction” will have the meaning specified in Section 14 of this A }g'l:ncmml.

(c) The "Cross-Defauls" provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer snd will not apply
to Seller. f

(d) The "Credit Event Upon Merger" provisions of Section 5(b)(v) will not app’ly to the Buyer and
will not apply to the Seller.

E0259026787+v3 -1- 66-41054248




(e} The "Automaric Early Termination” provision of Section 6(a) will not apply to the Buyer and will
not apply to the Seller.

6] "Termination Crrrency” means Suro,

() "Additional Termination Event" shall not apply
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Part 2. Tax Representations

(a)

(b)

-
Con
&
ey
A
5

Payer Representations

For the purpose of Section 3(e) of this Agreement, the Buyer and the Seller each make the
following representation:

Il is nol tequired by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make any deduction or
withholding for or on account of any Tax from any payment (other than interest under Section
9¢h) of this Agrecment) to be madc by it te the other party under this Agreement. In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by the other
party pursuant to Section 3(f) of this Agreement, (ii} the satisfaction of the agresment contained
in Section 4(a)(i) or 4(a)(iii) of this Agrecment and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant o Section 4€a)(i) or 4{a)(iii) of this Agreement
and (iii) the sztisfaction of the agreement of the other party contained in Section 4(d) of this
Agreement, except that it will not be a breach of this representation where reliance is placed on
clause (i) above and the other party does not deliver a form or document under Section 4(a)(ii)
by reason of material prejudice to its legal or commercial position.

Payee Representation

For the purpose of Section 3(f) of this Agreement, none.

10259026787-v3 -3 66-4 1054248
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Part 3, Agreement to Deliver Documents

For the purpose of Sections 4(a}(i) and 4(a)(t1) of this Agreement, each party agrees to deliver the
following documents, as applicable:—

(a) Tax forms, documents or certificates to be delivered are: -

Party required to deliver  Form/Document/ Certificate Date by which to be
document delivered

The Buyer aud the Seller. Any document required or Promptly upon reascnable
reasonably requested to allow demand by the other party.
the Buyer and the Seller to
make payments under this
Agreement  without any
deduction or withholding for
or on account of any Tax or
wih  such deduction or
withholding at a reduced rate.

(b) Other documents to be delivered are: -

Party required to Form/Document/ Certificate Date by whichto  Covered by
deliver document be delivered Section 3(d)
Representation

The Buyerandthe Such evidence of the due Onexecutionof — Yes.
Seller authorisacion of the person(s) signing this Agreement,

this  Agreement and  each

Confirmation on its behalf as the

other party may reasonably request.

The Scller and the  Evidence of its capacity and ability to On execution. Yes.
Buyer enter into this Apreement and the

Transaction thereunder, and such

other public information with respect

to 1its condition, or operations,

financially or otherwise, as the other

party may reasonably request from

time to tune.

The Seller Letter from Process Agent of the Assoonas Yes.
relevant party specified in Part 4(b) reasonably
(if any) confirming acceptance of the practicable

appointment. following
execution of this
Agreement.
The Seller A legal opinion addressed to and in On executionof  No.

form and substance satisfactory to this Agreement
the Buyer as to the capacity and

authority of the Seiler to enter into

the Transaction Documents,
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Part 4. Miscellaneous

(a)

®

{c)
(d)

(&)

-
C_
()
o
wEln

Addresses for Natices, For the purpose of Seetion 12(a} of this Agrecement:
Address for notices or communications to the Buyer:

Banco Santander, S.A., Madrid

Santander BGM

Ciudad Grupo Santander — Edificio Dehesa, planta |
Avda. Cantabria s/n - 28660 Boadilla del Monte (Madtid)

Allenlion: Swaps Administration
Facsimile No.:  +34 912 57 04 66
Telephone No.: 434 912 89 23 58

Address for notices or communications to the Seller:

Fondo de Titulizacion MAGDALENA 7
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 11 28027 (Madrid) Spain

Attention: Santander de Titulizacidn SGFT, SA
E-mail: santanderdetitulizacion(il grupozaniander.com

Pracess Agent. For the purpose of Section 13(c) of this Agreement:—
The Buyer appoints as its Process Agent:

Walkers Corporate Services (Ireland) Limited
5% Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, D01 W3PS, [reland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail: iecpimarateservicesfiwilkerselobal.com

The Seller appoints as its Process Agent:

Walkers Corporate Services {Ireland) Limited
5" Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, DO1 W3PS, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail: iecorponalesenaces@walkersglobal com

Offices. The provisions of Section 10(a) will apply to the Buyer and will apply to the Seller.
Multibranch Party. For the purpose of Section 10(b) of this Agreement:— /

The Buyer is not a Multibranch Party and may only act through its Madrid D[‘ﬁﬁﬂ.

The Seller is not a Multibranch Party.

Calculation Agent. The Calcnlation Agent is the Buyer,
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(2)

(h)
(1)
@
(k)

(§)
(m)

Credit Support Pocument. Details of any Credit Support Document:

means in relation to the Buyer:  none.

means 1n relation to the Seller:  none

Credit Support Provider.

Credit Support Provider means in relation (o the Buyer. none

Credit Support Provider means in relation to the Seller:  none

Jurisdiction. For the purposes of Section 13(b) of this Agreement, Exclusive Jurisdiction will

apply.

Netting of Payments. Scction 2(c) shall be deleted.

"Affiliate" will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

Absence of Litization. For the purpase of Section 3(c):—

"Specified Entity" means i relation o the Buyer:  none,

"Specified Entity" means in relation to the Seller:  none.

Ne Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement,

Additional Representation, will apply. For the purpose of Section 3 of this Agreement, the
following will constitute an Additional Representation:

"(h)  Relutionship Between Purties,

(1) Each party will be deemed to represent to the other party on the date on which
it enters into a Transaction ihat (absent a written agreement between the parties
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction}:—

(1)

(2}

(3)

10259026787-v3

Non-Reliance, 1t is acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter uto that Transaction and as to whether
that Transaction is appropriate or proper for it based upon its own
judgment and upon advice from such advisers as it has deemed
necessary. [t is not relying on any communication (written or oral) of
the other party as investment advice or as a recommendation to enter
into that Transaction, it being understood that information and
explanations refated to the terms and conditions of a Transaction will
not be considered investment advice or a recommendation tc enter into
that Transaction. No communication {written or oral) received from
the other party will be deemed to be an assurance or guarantee as to
the expected results of that Transaction.

Assessment and Understanding. [t is capable of assessing the merits
of and undcrstanding (on its own behalf or through independent
professional advice), and understands and accepts, the terms,
conditions and risks of that Transaction. It 1s also capable of assuming,
and assumes, the risks of that Transaction.

Status of Parties. The other party is nat acting as a fiduciary for, or an
adviser to, it in respect of that Transaction."

KGR 6641054248

-354-



0172023

o
C.m
(0
.
S

(n) Recording of Con ons. Each party (i} consents to the recording of telephone

conversations between the trading, marketing and other relevant personnel of the parties in
connection with this Agreement or any potential Transaction, (ii) agrees to obtain any necessary
consent of, and give any necessary notice of such recording to, its relevant personnel and (iii)

agrees, to the extent permitted by applicable law, that recordings may be submitted in evidence
in any Proceedings.

10259026787-v3 i f 6641054248
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Part 5. Other Provisions

(a)

(c)

(d)

Scope of the Agreement

It is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreement shall only apply to
the credit default swap transaction (the "Credit Default Swap") entered inlo between the Buyer
and the Seller on the terms of the Confirmaiion of even date herewith.

Severability

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application thereof to
any party or circumslance, shall be held ta be illegal, invalid or unenforceable {in whole or in
part) for any reason, the remaining terms, provisions, covenants, and conditions hereof shall
continuc in full force and cffect as if the Agreement had been executed with the illegal, invalid
or unenforceable portion eliminated, so long as the Agreement as so modified continues to
express, without material change, the original intentions of the parties as to the subject matter
of this Agreement and the deletion of such portion of this Agreement will not substantially
impair the respective benefits or expectations of the parties of this Agreement. It shall in
particular be understood that thig Severability clause shall not affect the "single agreement”
concept of provision 1{e) of the Agreement. This severability provision shali however, not be
applicable if any provision of Part 5{(e} or Section 2, 3, 6 or 13 (or any definttion or provision
in Section 14 to the extent it relates to, or is used in or in connection with any such Section)
shall be so held to be invalid or unenforceable.

Early Termination Amounts

In the event an Early Termination Date is designated by either party:

(i) Sections 6(c)(ii) and 6(e) of this Agreement shall not apply and, in lien, the positive
and negative Ageregate Seller Payments and Fixed Amounts (as applicable} which

become payable after the Farly Termination Date shall remain payable;

{i1) the conditions set out in Section 2(a}(iii)(1) and (2) are mutually and irrevocably
waived in relation to the payment obligations referred to in (i) above; and

(ii)  Section 6{d){ii) shall be deleted and replaced with the following: "The amounts, if any,
payable in respect of and following an Early Termination Date shall be determined in
accordance with Part 5(c) of the Schedule hereto".

Events of Default and Termination Events

(i) Neither the Seller nor the Buyer shall be entitled to designate an Early Termination
Date following the occurrence of the Events of Default and Termination Events set
forth in the following sections:

Section 5(a)(iil) (Credit Support Default);
Section 3(a)(iv) (Misrepresentation),
Section 5{a)y(v) (Default Under Specified Transaction),

Section S{a)(viii) (Merger Without Assumption); and

Seclion 5(b)(iv) {Tax Event Upon Merger).

102590267873 -8- 66-41054248
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{ii} The Seller shall fal be entitled 1o designate an Early Terminalion Date following the
occurrence of the Events of Default and Termination Events set forth in the following
sections:

Section 3(a)(vii) (Bankrupicy),

Section 5(b¥(i) {{Hlegality);

Section 5{(b)(ii} {Force Majeure Event), and
Section 5(b)(ii1) (Yax Eveny).

{(iii}  The Puyer shall not be entitled to designate an Barly Termination Date following the
occurrence of the Event of Default and Termination Event set forth in the following
sections:

Section 5(a)(i1) (Breach of Agreement; Repudiation of Agreement); and

Section 5(b)(iii) (Tax Event) where such Tax Event resulis from the Buyer being
required to pay to the Seller an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
in respect of the Credit Default Swap.

(e} Tax Gross-Up

The parties agree that for the purposes of this Agreement, no Tax shall be an Indemnifiable Tax
for the purposes of Section 2(¢)(i){4) (Gross-Up) if the Seller is "X,

(f) Incorporation of 2012 ISDA FATCA Protocol Provisions

The parties agree that the definiticns and provisions contained in the Attachment to the 2012
ISDA FATCA Protocol published on August 15, 2012 by the International Swaps and
Derivatives Association, Ine. are incorporated mto and apply to this Agreement and any
Transaction hereunder, as applicable. References in those definitions and provisions to any
*Covered Master Agreement’ will be deemed to be references to this Agreement. For greater
certamnty, if there is any inconsistency belween this provision and the provisions in a
Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless such Confirmation expressly
overrides the provisions of the Attachment to the ISDA 2012 FATCA Protocol.

(= Incorporation of ISDA 2013 EMIR Portfolio Reconeiliation, Dispute Resclution and
Disclosure Protocol

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the ISDA
2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure Protocol published en
July 19, 2013 by the International Swaps and Derivatives Association, [nc. (the "PR Protoeol”)
are incorporated into and apply to this Agreement and any Transaction hereunder, as
applicable. References in those definitions and provisions to any ‘Covered Master Agreement’
will be deemed to be references to this Agreement. For greater certainty, if there is any
inconsistency between this provision and the provisions in a Confirmation of a Transaction,
this provision shall prevail untess such Confirmation expressly overrides the provisions of the
Attachment to the PR Protocol. i

g
ri
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The parties further agree ihat the text of the Attachment to the PR Protocol shall be construed
subject to, and i1 accordance with, the following provisions:

(@)

(i)

(iti)

(iv)

(vl

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data

- Sending Eatity;

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Receiving Entity.

"Local Business Day" means, 1n respect of the Buyer and the Seller, a day on which
commercial banks and foreign exchange markets settle payments and are open for
general business in Madrid

The Buyer appuints the Tollowing Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Seller appoints the following Affiliates {as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider; and

The Seller shall be treated as if 1t had adhered to the PR Protocol as a party that may
usc a Third Party Service Provider

Contact details for Portfalio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:

The Buyer:

Portfolio Data: portrec/@eruposantander.com

Notice of a discrepancy: portrecf@eruposantander.com

Dispute Notice: portrecf@pruposantander.com

The Seller:

Portfolio Data: santanderdetitulizacioni@eruposantander.com
Notice of a discrepancy: santanderdetitulizacion@gruposantander.com
Dispute Notice; santanderdetitulizacion@griposantander.com

(h} Non-Financial Counterparty

The Secller represents that it is a "non-financial counterparty" as defined in article 2(9) of
Regulation (EUY No 648/2012. The parties agree that this representation will not constitute an
Additional Representation for the purposes of Section 3 of this Agreement.

{i) Additional Agreement

Section 4 of this Agreement is hereby amended by adding at the end thereof the following
subsection (f):

H(ﬂ

10259026787 v3

Consent t¢ Disclosure. Each party agrees and consents to the communication and
disclosure of all information in respect of this Agreement and any Transzction and all
matters incidental hereto and thereto by the other party: (i) to the head effice and all
other branches and Affiliates of the other party, provided such communication and
disclosure is for risk management and administrative purposes; and {ii) as required by

-10 - 6541054248
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or regulation or any court or regulalory or other authority of

competent jurisdiction.”
Additional Defined Terms

Capitalised tenns used but not defined herein shall have the meaning given to them in (1) the
summary of the terms and conditions of the EUR 142,500,000 portfolio credit l[inked notes
due 2044 (the "Notes") and issued by Fondo de Titulizacion MAGDALENA 7 (the "Issuer")
set out in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions”) and (2) the deed
of incorporation executed by Management Company (as defined in the IM Cenditions) and
Banco Santander, S.A. on 21 September 2023 before the notary public of the city of Madnd,

" "Mr'José Maria Matcos Salgado, in connection with the incotporation of the Issuer..

Section 2(a)(iii) - - L

Section 2(a){iii) shall not apply in respect of the obligations of either Party other than in respect
of an Event of Default specified in Section 5(a)(i) (Faifure to Pay or Deliver).

Limited Recourse
The Buyer agrees that;

@ sums payable lo the Buyer in respect of the Seller's obligations to the Buyer shall be
limited to the lesser of (a) the aggregate amount of all sums due and payable to the
Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds (Fondos Disponibles) or,
as applicable, Available Liquidation Funds {Fendos Disponibles para Liguidacién),
net of any sums which are payable to other persons in priority to or pari passt with the
Buyer in accordance with the applicable Priority of Payments (Orden de Prelacion de
Pagos); and

(i) on the Legal Redemption Date (Fecha de VFencimiento Legal) following final
distribution of the Available Liquidation Funds (Fondos Disponibles para
Ligquidacién) the Buyer shall have no further claim against the Seller in respect of any
unpaid amounts and such unpaid amounts shall be discharged in fall.

-11- 6641054248




[N WITNESS WHEREQT the parties have executed this Schedule on the respective dates specified
below with effect from the date speceified on the first page of this Agreement.

Baneo Santander S.A. The Management Company
as leoal representative of Fondo de

Name: Mg, G=&8ine Name: M. Buan Grieo
Date: 24 9(,\-{“&‘ 220 Date: U S(fla..la N
[0250026787-v3 S12- 6641054248
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f1Lf20323 EXECUTION VYERSION

__RizE
Fondo de Titulizacion MA ALENA 7, represented by Santander de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Dear Sirs or Madams,

Credit Default Swap

The purpose of this letter (this "Confirmatien") is to contivm the terms and conditions of the
Credit Derivative Transaction cntered info between Banco Santander S.A. (the "Buyer") and
Fondo de Titulizacion MAGDALENA 7 (the "Seller") (each a "Party” and together the
"Parties") on the Trade Date specified below {the "Transaction"). This Confirmation
constitutes a "Confirmation” as referred to in the [ISDA Master Agreement specified below.

The definitions and provisions contained in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
(without incorporating either the 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Commttees and
Auction Settlement Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published on
12 March 2009 or the 2009 ISDA Credit Dervatives Determinations Committees, Auction
Settlement and Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions,
published on 14 July 2009) (the 2003 Definitions"), as published by the International Swaps
and Derivatives Association Inc., (*1SDA™), are incorporated into this Confirmation. [n the
event of any inconsistency between the 2003 Definitions and this Confirmation, this
Confirmation will govern. For the aveidance of doubt, Section 1.10 (Reguirements Regarding
Notices) of the 2003 Definitions will apply in respect of any notice delivercd in connection
with this Confirmation.

This Confirmation supplements, forms a part of, and is subject to, the ISDA 2002 Master
Agreement (Irish Law) dated as of 21 September 2023, as amended and supplemented from
time to time (the "Agreement"), between the Buyer and the Seller. All provisions contained
in the Agreement govern this Confirmation except as expressly modified below. Words and
expressions used but not otherwise defined in the Agreement shall have the meanings ascribed
to them in (1) the summary of the terms and conditions of the EUR. 142,500,000 credit linked
notes due 2044 (the "Notes") and issued by Fondo de Titulizacidn MAGDALENA 7 (the
"Issuer") set out in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions") and (2)
the Transaction Documents (as defined in the IM Conditions). Inthe event of any inconsistency
between words and meanings defined in the other Transaction Documents and words and
meanings defined in this Confirmation, this Confirmation will govemn.

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

I General Terms
Trade Date: 21 September 2023
Effective Date: 28 September 2023

Scheduled Termination Date: 23 December 2042

Initial Termination Date: The earliest to ocecur of’

(a) the Scheduled Terminatiqﬁ Date;

10258752804-v36 -i- 6641054248



Termination Date:

Final Termiration Date:

Failure Datc

10258752804-v26

(b) an Optional Termination Date;
(c) an Early Termination Date;

(d) a Failure Dale;

(e) the Seller Liquidation Date; and

(f) a Servicer Default / Adversc Policics
Amendment Date.

The earliest to occur of;

(a) the Final Exhaustion Date; and

(b) the Initial Termination Date, provided
that, if on the Initial Termination Date
there are one or more Non-Worked Out
Reference Obligations, the Termination
Date shall occur on the earliest to cecur

of:
) the Final Exbaustion Date;
(11} the Final Termination Date;

(iii) the Cash Settlement Date which
occurs on or following the first date
on which all such Reference
Obligations have become either (i)
Verified Reference Obligations or
(i1} Reference Obligations in respeci
of which it is nio longer possible for
the Conditions to Settlement to be
satisfied; and

(iv)  the Actual Early Redemption Date,
(Section 1.7 of the 2003 Definitions shall not apply.)

The date falling 24 moanths after the Initial
Termination Date, except that if the Initial
Termination Date is the Seller Liquidation Date or a
Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Date, the Final Termination Date shall be the Initial
Termnination Date.

Any date which is;
(a) the day falling 60 calendar days after the

date on which the Deposit Bank ceased to
satisfy the Required Rating without it

-7 6641054248
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The Seller Liquidation Date:

Final Exhaustion Date:

Floating Rate Payer:
Calculation Agent:
Calculation Agent City:

Business Day:

10258752804-v36
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having been replaced by a new Deposit

Bank which has the Required Rating (but
only to the extent that the affected
Deposit Bank is Banco Santander, S.A. or
any other bank which i1s part of the
consolidated group of Bance Santander
S.Aor

(b)  the day falling 15 calendar days after any
Cash Settlement Date on which the Issuer
has failed to pay in full any amounts
payable to the holders of the Notes on
such Cash Settlement Date without such
failure to pay having been fully remedied
on or before such day.

The date on which the Seller is liquidated and the
Notes are redeemed prior to their scheduled
maturity, upon the occurrence of the Management
Company's insolvency where it has not been duly
replaced within a period of four months; each as
more particularly described in section 5.1(vi}) of the
Deed of Incorporation.

The Cash Settlement Date which falls oa or
immediately following the date on which the
Protected Tranche Amount is reduced to zero and tt
is impossible that the Protected Tranche Amount
will again becorme greater than zero.

The Seller
The Buyer
Madrid

Any TARGET Setllement Day on which
commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business in
Madrid (including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits), where:

"TARGET Settlement Day" means any day on
which T2 is apen for the settlement of payments in
euro; and

"T2" means the real time gross settlement system
operated by the Burosystem or gﬁy SUCCessor
system. /

B 6641054248
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Business Day Convention:

Reference Entity:

Reference Obligations:

Credit Line:

Reference Portfolio:

10258752804-v36

Following {which, subject to Sections 1.4 and 1.6 of
the 2003 Definitions, shall apply to any date referred
to in this Confirmation that falls on a day that is not
a Business Day).

Each bomrower under cach Refercnce Obligation as
identified as such by a reference number (Reference
Entity ID) in the Reference Register in respect of
such Reference Obligation.

Section 2.2 of the 2003 Definitions shall not apply.
Instead, "Successor® means in relation to a
Reference Obligation, any entity that, as determined
by the Calculation Agent acting in good faith and in
a commercially reasonable manner, assumes any
obligations under such Reference Obligation (but
only to the extent of such assumption). For the
avoidance of doubt, if at any given time more than
one Successor assumes any obligations under a
Reference Obligation, then such Reference
Obligation shall be split into such number of
Reference Gbligations as corresponds to the number
ol Successors and the Calculation Agent shall
allocate the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such Reference Obligation
amongst each such Successor in the same proportion
that the obligations assumed by each such Successor
bears to the principal amount of such Reference
Obligation prior to such assumption, provided that
where more than one Successor assumes joint and
several liability for any resulting obligation, such
resulting obligation shall constitute a single
Reference Obligation in respect of which all such
Successors shall be Reference Entities.

Each obligation designated as such and identified in
the Reference Register (each a "Rcference
Obligation") which are loans to micro, small,
medium or large enterprises (including self-
cmployed persons), as adjusted from time to time in
accordance with the Reduction/Removal provisions
and the Substitution provisions, and as may be
amended pursuant to the "Amendment and
Refinancing of Reference Obligations" provisions
set owt below from time to time.

A revolving credit facility provided on terms that
amounts repaid may be redrawn from time to time.

The Buyer has designated on 15 September 2023
{(the "Cut-Off Date") a portfolio (the "Reference

-4 - 6641054248
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Reference Register:

Servicing:

10258752R04-v36

Portfolio™) of Reference Obligations and, in
relation to each such Reference Obligation,
Reference Entities which are listed on the Reference
Register. The Reference Register as of the Cut-Off
Date is set out in Annex 4 hereto.

On the Cut-Off Date, the Reference Obligations
which are listed on the Reference Register are
required to comply individually with the Eligibility
Criteria and the Reference Portfolio is required to
comply with the criteria set forth in the Portfolio
Guidelines.

The Eligibility Criteria are set out in full in Annex 1
to this Confirmation.

Without limitation to Scction !4(e), the Buyer is not
required to have an interest in, or exposure to, any
Reference Obligation as at the Cut-Off Date and, if
it holds, or has any exposure to, any Reference
Obligation as at the Cut-Off Date, it is not obliged
to retain or continue to hold, or to have an exposure
to, any Reference Obligation after the Cut-Off Date.

The Buyer shall maintain a register {the "Reference
Register"™) specifying the information set out in
Section 10 below. The Buyer will updaic the
Reference Register on a monthly basis in order to
reflect any Reduction/Removal or Substitutions
resuiting in changes to the Protcclted Reference
QObligation Notional Amount of any Reference
Obligation, the addition of new Reference
Obligations or other change to the Reference
Register details since the Cut-Off Date, or the date
of the most recent monthly update, as the case may
be.

The Reference Obligations and the Reference
Collateral will be administered and enforced by the
Servicer in accordance with the Relevant Lender's
credit and collection policies (the "Credit and
Collection Policies”) and servicing principles (the
"Servicing Principles"), as in force from time to
time and to the standard of a reasonable and prudent
lender or equivalent credit and collection policy and
servicing principles. y

In all cases, any credit, risk manag:}i’:-::m, recovery
process and/or enforcement decisions relating to the
Reference Portfolio shall be takeg by the Relevant
Lender without regard to the jexistence of this

E.- 6641054243




Servicer:

Initial Reference Portfolio
Amount:

Reference Portfolio Netional
Amount:

Protected Reference Portfolio
Amount;

Reterence Obligation
Notional Amount:

10258752804-v36

Transaction and with a view of minimising losses
and maximising recoveries on the relevant
Reference Obligation.

The Buyer shall ensure that information barriers are
put in place such that the officers of the Relevant
Lender respomsible for servicing the Reference
Obligations in the Reference Portfolio shall not be
aware of the Reference Obligations included mn the
Reference Portfolic and each Servicer shall
therefore carry out its dutics in relation to the
Reference Portfolio without regard to the existence
of this Transaction.

The Buyer shall promptly make available the Credit
and Collection Policies to the Seller upon is request
(acting reasonably}.

The Relevant Lender or its agenl acting on ils
behalf,

EUR 2,000,000,003.22, being the sum of the
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on the Cut-Off Date.

On any date, an amount equal to the sum of the
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on such date.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount of each Non-Worked
Out Reference Obligation is included in the
Reference Portfolio Notional Amount.

EUR 1,900,000,003.06 being 95% of the Initial
Reterence Portfolio Amount.

In respect of a Relerence Obligation, the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference

Obligation under the heading "RONA".

The Reference Obligation Notional Amount in
respect of a Reference Obligation shall in all cases
be no greater than the Relevant Lender's exposure to
such Reference Obligation, such exposure as
determined on the Relevant Date.

-G - HO-1103424R
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Protected Reference
Obligation Notional Amount:

Protected Reference Portfolio
Notional Amount:

Reductions:

10258752804-v36
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Following a Reduction/Removal of the Protected
Reference Obligation Notional Amount in respect
of a Reference Obligation, the Reference Obligation
Notional Amount in respect of such Reference
Obligation shall be reduced by an amount which is
in the same proportion to the Reference Obligation
Notional Amount as the amount such
Reduction/Removal  bears to  the  Protected
Reference Obligation Notional Amount.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount shall not be subject to
increase as a result of any amendment or refinancing
that results in interest being capitalised.

In respect of 2 Reference Obligation the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "PRONA", provided
that such amount shall be equal to 95% of the
Reference Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation on the applicable Relevant
Date, as adjusted pursuant to the terms of this
Transaction.

On any date, the lesser of:

(a) the Protected Reference Portfolio
Amount; and

(b}  the sum of the Protected Reference
Obligation Notional Amounts for all
Reference Obligations in the Reference
Portfolio on such date.

The Protected Reference Obligation Notional
Amount of any Reference Obligation shall, as set
out below, be reduced from time to time as follows
{each such reduction, 2 "Reduction/Removal™):

{2)  in respect of a Reference Obligation which
is not a Credit Line, in whole or in part (as
applicable) to reflect any repayment,
prepayment or amortisation in relation to the
relevant Reference Obligation by an amount
which is in the same proportion to the
Protected Reference Obligation Notional
Amount of the Referenge Obligation
immediately prior to su'r:h repayment,
prepayment or amomaancm as the amount
that such repayment,/ prepayment or

-7 61641054248
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(b)

(c)

(d)

(e)

amortisation bears to the outstanding
principal amount of such Reference
Obligation immediately prior to such
repayment, prepayment or amortisalion. For
the avoidance of doubt, if a repayment or
prepayment occurs in respect of a Reference
Obligation which is a Credit Line, no such
reduction shall occur;

in whole or in part (as applicable) to reflect
any disposal by the Relevant Lender of all or
part of its interest in the Reference
Obligation in the ordinary course of its
business to a third party which is not either
(1) the Buyer, (ii) a credit institution (other
than the Buyer) or a rcgulatcd lending
institution (establecimiento financiero de
crédito) which, in both cases, is part of the
Banco  Santander S.A.  consolidated
accounting group or {in) a special purpose
vehicle or other entity which is part of the
Banco  Sanlander S.A.  consolidated
accounting group by an amount which is in
the same proporion to the Protected
Reference Obligation Notional Amount of
the Reference Obligation immecdiately prior
to such disposal as the amount that such
disposal bears 10 the outstanding principal
amount of such Reference Obligation
immediately prior to such disposal;

m  whole if the relevant Reference
Obligation ceases to be held on Banco
Santander S,A.'s regulatory balance sheet as
a result of the Relevant Lender no longer
being consolidated with Banco Santander
S.A. for the ourposc of Article 11 of
Regulation No 575/2013 of the European
Parliament and of the Counci! of 26 June
2013 (the "CRR");

in respect of a Reference Obligation which
1s a Credit Line, in whole upon the
cancellation in full of the commitment and
repayment of all outstanding amounts in
respect of that Reference Obligation;

in respect of a Reference Obligation which
is a Credit Line, in part if, following the
occurrence of the Event Determination Date
in respect of such Reference Obligation, the

66-41054248
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Diefaulted Notional Amount is less than the
Protected Reference Obligation Noticnal
Amount for that Reference Obligation, by an
amount equal to the amount by which the
Protected Reference Obligation Notional
Amount exceeds the Defaulted Notional
Amount;

() in whole if the relevant Reference
Obligation is determined by the Buyer or the
Independent Accountants to have been a
False Addition;

(g} in whole if the relevant Reference
Obligation becomes a Worked Out
Reference Obligation other than where the
relevant Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, provided that the
amount of such Reduction/Removal shall be
deemed to be an amount equal to the
Defaulted Notional Amount for such
Reference Obligation mimes the Worked Out
Credit  Protection Amount for such
Reference Obligation;

(h)  at the option of the Buyer, in whole if,
following the occurrence of an Event
Determination Daie in respect of such
Reference Obligation, Buyer determines in a
commercially reasonable manner and in
good faith that any of paragraphs (c), (d) or
(e) (as applicable) of the Additional
Condition to Settlement could not be
satisfied in respect of that Reference
Obligation;

1] in whole in respect of any Reference
Obligation if a Credit Event occurred in
respect of the relevant Reference Obligation
prior to the Ettfective Date;

4] in whole or in part if, as a result of any
amendment or refinancing, the Reference
Obligation becomes subject to a guarantee
from the European Investment Bank
("EIB") or Instituto de Credito Oficial
("ICO" or, if such Referenge Obligation
was subject to such a guarantée when it was
first included in the Refefence Portfolio,
such guarantes is extended to cover a
previously unguaranteed’ portion of the

/

10258752804-v36 -0 66-41054248
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Cumulative Credit Losses:

Substitution of Ineligible
Obligation:

10258752804-v35

Reference Obligation {and, where in part,
such Reduction/Removal shall only occur in
respect of the portion corresponding to such
portion subject to the guarantee); and

(k) at the option of the Buyer, in whole, il as a
result of an amendment or refinancing, the
final repayment date of the relevant
Reference Obligation were to be extended
beyond the Scheduled Termination Date.

If the Buyer becomes aware that the Reference
Portfolio did not comply with the Portfolio
Guidelines on the Cut-Off Date, the Buyer shall
select one or more Reference Obligations to be
removed from the Reference Portfolio so as to cause
the Reference Portfolio following such removal to
be in compliance with the Portfolio Guidelines (and
any such removal shall be a Reduction/Removal).

For the avoidance of doubt, the Buyer may not
reduce or remove any Reference Obligations from
the Refercnce Portfolio otherwise than in
accordance with the foregoing.

On any date, an amoeunt equal to the sum of:

{a) all Initial Credit Protection Amounts; and
(b) all Credit Protection Adjustment Amounts,
as at that date.

If the Buyer becomes aware or the Seller determines
that:

(a) any Reference Obligation which formed part
of the Reference Portfolio on the Effective
Date did not comply with the Eligibility
Criteria on the Cut-Off Date; or

(b) any Substitution was effected without
satisfying the Conditions to Substitution,

{each a "False Addition", and each such Reference
Obligation, an "Ineligible Obligation"}, then the
Buyer or the Seller, as applicable, will, as soon as
reasonably practicable, notify the other party of
such False Addition. The pariies acknowledge and
agree that the Buyer may become aware of a False
Addition for these purposes pursuant to dealings
with the Independent Accountants under the Letter

-10- 6641054248
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Agreement in place at the relevant time subject to
any dispute resolution and the other mechanisms
therein.

If a Reference Obligation has been added/adjusted
pursuant to a False Addition, then:

(a) promptly following the date on which the
Buyer became aware of such False Addition,
the Buyer will remove the relevant
Reference Obligation from the Reference
Portfolio (and for the avoidance of doubt,
such  removal will constilute a
Reduction/Removal);

()  onany Cash Settlernent Date, the Buyer will
have the right (but not the obligation) at its
sole discretion (and acting in its own
interests) to add, with effect from and
including such date, one or more new
Reference Obligations {including Reference
Obligations with respect to new Reference
Entities) to the Reference Register (each
such addition, a "Substitution”, each such
Reference Obligation, a "Substitute
Obligation", and the Reference Obligation
Notional Amount being added to the
Reference Portlolio, the "Substitute
RONA"), provided that, in respect of each
Substitution, on the Relevant Date:

&) the Substitute Obligation satisfied
each of the Eligibility Crileria;

(iiy  the aggregate Substitute RONA of
each Substitute Obligation on the
related Cash Settlement Date does
not exceed the apgregate Reference
Obligation Notional Amount of each
Ineligible Obligation removed from
the Reference Portfolio during the
immediately preceding Calculation
P?riod;

(iii) the weighted average PD of the
Substitute Obligations on the related
Cash Seftlement [ does not
exceed the weighted fiverage PD of
the Ineligible Oblightions removed
from the Referencg Portfolio during

/
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(iv)

)

the immediately preceding
Calculation Period;

either:

(A)  the Portfolio Guidelines set
out in Annex 2 were satisfied
in respect ol all Substitutions
on the Relevant Date in
respect of such Substitution;
or

{(B) ifthe Porifolio Guidelings sct
out in sub-paragraph (i) of
the Portfolic Guidelines had
been breached immediately
prior to the relevant
Substitution {after taking into
account any
Reduction/Removal on such
Substitution Date) and such
breach is continuing, (1) the
weighted average life of all
Reference Obligations which
are the subject of the
Substitution on that date is
equal to or lower than 3.90
vears and (2} all of the other
Portfolio Guidelines sct out
in Annex 2 were satisfied in
respect of all Substitution
Date on the Relevant Date
including such Substitution
{the "PG Breach
Exception"); and

the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last
two accounting periods duly andited
and the auditors' report in respect of
the last accounting period does not
contain any qualifications, which are
relevant for the purposes of by article
1'/(a} of Law 5/2015;

(together, the "Conditions to
Substitution™); and

-12-
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Amendment and Refinancing
of Reference Obligations:

10258752804-v30

aie
no Credit Event Notice may be delivered
with respect to the corresponding Ineligible

Obligation.

Each day on which a Substitution is effected by the
Buyer shall constitute a "Substitution Date".

Notwithstanding anything herein or in the
Agreement to the contrary, any failure to satisfy the
Conditions to Substitution will not comprise a
breach of the Apreement or otherwise comprise a
Potential Event of Default or an Evert ol Defaull
(including, without limitation, under Section 5(a)(ii)
of the Agreement) with respect to the Buyer and in
the absence of fraud, will not entiile the Seller to
claim any compensation, damages or any other
equitable relief.

Other than the representation set out in Paragraph
14(i)(viii) below, the Buyer makes no representation
whatsoever, express or implied, s to whether or not
any Reference Obligation complies with the
Conditions to Substitution on any date.

Reference Obligations may, from time to time, be
amended or refinanced by the Relevant Lender in
accordance with its normal scrvicing practices for
loans of that type, including, without limitation,
increases of the principal amount, changes to the
interest rate of the loan, changes to the borrower or
an amendment made (or deemed to be made) as
required to comply with applicable moratoria or
similar evenis.

Such amendment or refinancing may include
extending the [fnal repayment date for such
Reference Obligation provided that the final
repayment date may not be extended beyond the
Scheduled Temmination Date except where such
extension occurs as a result of any payment holiday
or moratorium which is either imposed by operation
of law or pursuant to a General Moratorium, and
further provided that any amendment or
refinancing of any Reference Obligation in respect
of which the Relevant Lender is a Sefuritisation
Issuer shall be also subject to those nreﬁ:;iunﬂ and
limitations (if any} applicable under the transactions
documents of the relevant securitisation. Any such
amendment may take the form of the cancellation or
repayment of the existing Referente Obligation and

/
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its replacement with a new obligation of the same
borrewer or a different borrower.

An amended or refinanced Reference Obligation
which occurs in circumstances which do not
constitute or give rise to a Restructuring Credit .
Event will remain m the Reference Portfolio without
being required to satisfy the Eligibility Criteria or
Portfolio Guidelines at that time.

Where, pursuant io a refinancing, (wo or more
Reference Obligations are consolidated into one
new obligation, including where such new
obligation has a different borrower, such new
obligation shall be a new Reference Obligation and
shall remain in the Reference Portfolio and the
Reference Obligation Notional Amount and the
Protected Reference Obligation Notional Amount of
such new Reference Obligation shall be equal to
the aggregate Reference Obligation Notional
Amounts and the aggregate Protected Relerence
Obligation Notional Amounts of the Reference
Obligations being consolidaled mmmediately prior to
the refinancing.

Where, pursuant to a relinancing, one Reference
Obligation 1s split into twa or more new obligations,
including where such new obligations have a
different borrower, each such new cobligation shall
be & new Reference Obligation and shall remain in
the Reference Portfolio and the sum of the
Reference Obligation Notional Amounts and the
sum of the Protected Reference Obligation Notional
Amounts of such new Reference Obligations shall
be equal to the Reference Obligation Notional
Amount and the Protected Reference Qbligation
Notional Amount, as applicable, of the Reference
Obligation being split immediately prior to the
refinancing.

Where, pursuant to a refinancing, the principal
amount of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed is increased, such
Reference Obligation shall remain in the Reference
Portfolio and the Reference Obligation Notional
Amount and the Prolected Reference Obligation
Notional Amount of such new Reference Obligation
shall be equal to thosec immediately prnior to the
refinancing.

-14- 66-41054248
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For the avoidance of doubt, an amendment or
refinancing which does constitute or give rise to a
Restructuring Credit Event will be settled in
accordance with the Settlement Method.

General Moratorium: Means:
{a) a general payment moratorium which:

(0 is based on the applicable national
law or is otherwise agreed to by the
Relevant Lender in the context of an
industry- or sector-wide moratorium
scheme agreed or coordinated within
the banking industry or a materal
part thereof; and

@ity  applies to a large group of obligors
predefined on the basis of broad
criteria; and

(iii) envisages only changes to the
schedule of payments for a
predefined limited period of time;
and

(iv)  offers the same conditions for the
changes of the payment schedules to
all exposures subject to the
moratorium; and

(v}  does not apply to new loan contracts
granted after the date when the
moratorium was announced; and/or

(b) any other moratoria on loan repayments
which is implemented as a result of any
repulation, guidelings or statements
published by the EBA from time to time
relevant to general moratoria on loan
repayments (including, without
limitation, the Reference Obligations),
including any  such  regulations,
guidelines or statements that lead to a re-
interpretation of the payment moratorium

described in (a) above. 4

f

2 Tranches and Amortisation

Order of calculations: For the avoidance of doubt, the galculation of the
Protected Tranche ﬁunurﬁsatim}'Amount and the

10258752804-v36 -15- 6641054248
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Initial Threshold Amount:

Initial Protected Tranche
Amount

Initial Senior Tranche
Amount:

Threshold Amount:

Cumulative Threshold Loss
Amount:

Cumulative Threshold
Adjusted Loss Amount;

Protected Tranche Amount;

Protected Tranche Adjusted
Amount:

10258752804 v36

Senior Tranche Amortisation Amount in respect of
each Amortisation Date shall occur after the
calculation of the Threshold Loss Allocation, the
Protected Tranche Loss Allocation and the Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, in respect of
cach Calculation Period ending immediately prior to
such Amortisation Date,

EUR 19,000,000, being 1.00% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

EUR 142,500,000, being 7.50% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

EUR 1,738,500,000, being 91.50% of the Protected
Reference Partfolio Amount.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a} the Initial Threshold Amount; minus

(b) the Cumulative Threshold Loss Amount
on such date,

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Loss Allocation
determined in respect of each Calculation Date
occurring prior to or on such date,

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Adjusted Loss
Allocation  determined in  respect of each
Caleulation Date occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a)  the Initial Protected Tranche Amount;
minus

(b) the sum of the Cumulative Protected
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount on such date,

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

{a) the Initial Protected Tranche Amount;

minus

-16 - 6641054248

-376-



03/2023

Cunmlative Protected
Tranche Loss Amount:

Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss
Amount;

Cumulative Protected
Tranche Amortisation
Amount;

Senior Tranche Amount;

Senior Tranche Adjusted
Amount;

Cumulative Senior Tranche
Loss Amount;

Cumulative Sentor Tranche
Adjusted Loss Amount:

10258752804-v36

EETTI

{b) the sum of the Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protected Tranche Loss
Allgcation determined in respect of each
Calculation Drate occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protected Tranche Adjusted
Loss Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of all
Protected  Tranche  Amortisation  Amounts
determined in respect of each Calculation Date
occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
10!

(a) the Initial Senior Tranche Amount; minus

(b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Amount on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
tor

(a) the [nitial Senior Tranche Amount; minus

(b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Senior Tranche Loss
Allocation determined in r1espect of each
Calculation Date occurring prior to or en such date.

On any datc, an amount cqual to the sum of each
positive and negative Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation determined in respgct of each
Calculation Date occurring prior tq,-”br on such date,

S17- 66-41054248




Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount:

Amortisation Date:

Portfolio Amortisation
Amount;

Subordination Event:

10258752804-v36

On any date, an amount equal to the sum of all
Senior Tranche Amortisation Amounts determined
in respect of each Calculation Date occurring prior
to or on such date.

Each Cash Scttlement Date.

In respect of each Amortisation Date, an amount
equal to the sum of all Reductions/Removals which
occurred during the Calculation Period falling
immediately prior to such Amortisation Date minus
an amount equal to the aggregate Substitute RONA
of all Substitutions which occurred on such
Amortisation Date..

A Subordination Event will oceur if’

(a) the Cumulative Credit Losses are greater
than two per cent of the Protected
Reference Portfolio Amount
(notwithstanding that the Cumulative
Credit Losses may subsequently vary);

{b) the Detachment Poimnt of the tranche of
the Reference Portfolio representzd by
the Protected Tranche Amount is less
than 50 per cent of the Detachment Point
of the tranche of the Reference Porifolio
represented by the Protected Tranche
Amount on the Effective Date; or

{c) the ratic between (i) the aggregate
Reference Obligation Nolional Amount
of all Reference Obligations which are
Higher Risk Reference Obligations, and
(i) the Reference Portfolio Notional
Amount, expressed as a percentage, is 35
percentage  points  higher than the
cormesponding ratto on the Effective
Date.

For the avoidance of doubt, if a Subordination Event
has occurred, the Protected Tranche Amortisation
Amount and Senior Tranche Amortisation Amount
will from that time on be calculated on the basis that
a Subordination Event has occured regardless of
whether the circumstances which caused that
Subordination Bvent to occur are still subsisting.

Where:

-18. 6641054248
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Protected Tranche
Amortisation Amount:

10258752804-v36
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"Detachment Point" has the meaning given to it in
the second sub-paragraph of Article 256(2) of the
CRR; and

"Higher Risk Reference Obligation” means each
Reference Obligation which is not a Defaulted
Reference Obligation and which is classified by the
Relevant Lender as being:

(a) exposurcs with a PD greater than five per
cent.;

(b)  anexposure {o a credit-impaired debtor; or

(c) m default within the meaning of Article
178(1) of the CRR.

In respect of each Amortisation Date:

(a) if a Subordination Event has not occwred
prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

{i) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(i) an amount equal to the greater of
zero and:

(A) the Protected Tranche
Adjusted Amount
immediately prior to such
Amottisation Date; divided

by

(B) the sum of the Protected
Tranche Adjusted Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each
case immediatcly prior to
such Amortisation Date; and

(b)  if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the greater
of zero and an amount equal to:

(i) the Portfolio Amortigation Amount
in respect of that Amortisation Date;
minus f
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{ii) the Senior Tranche Amount
immediatcly  prior  to  that
Amortisation Date,

Senior Tranche Amortisation  In respect of each Amortisation Date:

Amount:
(a) if a Subordination Event has not occurred

prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

(1) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(i)  an amount equal to the greater of
zero and:

{A)  the Senior Tranche Adjusted
Amount immediately prior to
such Amortisation  Date;
divided by

(B) the sum of the Protected
Tranche Adjusted Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each
casc immediately prior to
such Amortisation Date; and

{b) if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the lesser of:

{1 the Portfolic Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(iiy  the Senior Tranche Amount
immediately  prior to  that
Amortisation Date.

. Early Termination

Designation of Optional If a Regulatory Event, a Significant Risk Transfer
Termination Date: Failure Event, a Clean-up Event or a Time Call
Event occurs, provided that an Initial Termination
Date or the Final Exhaustion Date has not already
occurred, the Buyer may, by not less than 15
Business Days' written notice to the Sclier (the
"Optional Termination Notice™) designate a Cash
Settlement Date as the Optional Termination Date
in respect of the Transaction provided that, in the
case of a Time Call Event, the Buyer shall have first

10258752804-v36 -20- 6641054248
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Designation of Servicer
Default/ Adverse Policies
Amendment Date:

10258752804 -v36
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notified 1ts competent authority of its intention to
designate an Optional Termination Date and
provided its competent authority with an analysis
showing that it is not exercising this termination
right to avoid allocating losses the Protected
Tranche Amount or otherwise due to a deterioration
in the quality of the Reference Obligations. For the
avoidance of doubt, the Buyer is not required to
obtain the prior approval of its competent authority
to the exercise by it of this termination right.

At any time following the designation of an
Optional Termination Date by the Buyer, the Buyer
may, acting in its sole discretion, waive its right to
deliver any [urther Credit Event Notices or Potential
Credit BEvent Notices by delivering a notice in
writing 1o this effect to the Seller and the
Management Company (the "Waiver Notice").
Following the delivery of a Waiver Notice by the
Buyer, the Buyer may request the Independent
Accountant to deliver, no later than the 10%
Business Day preceding the Optional Termination
Date, an Accountants' Notice in respect of all
Determined Reference Obligations outstanding as
of the date of the Waiver Notice.

If the Seller determines, acting in good faith and a
commercially reasonable manner:

(2)  that the Buyer has persistently failed to
procure that the Reference Obligations and
the Reference Collateral are administered
and enforced by the Servicer in accordance
with the Relevant Lender's Credit and
Collection Policies and Servicing Principles
as in force from time to time and to the
standard of a reasonably prudent lender or
equivalent credit and collection policy and
servicing principles; or

() following receipt of a Policies Amendment
Notice, that the relevant change(s) specified
in such notice will have a material adverse
effect on the rghts and obligations of the
Seller under this Confirmation or in respect
of the Reference Portfolio,

the Seller may, by not less than 15 Business Days'

written notice {the date of such notice, the "Servicer

Default / Adverse Policies Amendment Notice

Date") to the Buyer designate};"a Cash Settlement
!

i
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Clean-up Event:

Regulatory Bvent:

10258752804-v36

Date as the Servicer Defauit / Adverse Policics
Amendment Date in respect of the Transaction.

Any date of determination on which the Protected
Reference Portfolio Notional Amount is equal ta or
less than 10% of the Protected Reference Portiolio
Amount.

Any of the following occurs:

(a) a notification or other communication by
any applicable regulatory or supervisory
authority 1s rcecived by the Buyer which
states that the amount of regulatory capital
which the Buyer is required to hold in
respect of the Reference Portfolio (or the
proportion of the Buyer's total regulatory
capital requirement which is referable to the
Reference Portfolio) is materially greater
than the amount of regulatory capital which
the Buyer anticipated being required to hold
in respect of the Reference Portfolio as a
conscquence  of  entering into  this
Transaction (determined by reference to the
regulatory requirements in force on the
Effective Date); or

{b) the Buyer, acting reasonably, delermines
that there 1s a material adverse change in the
Buyer's ability to reflect the full benefit of
the Transaction as anticipated by it on the
Effective Date as a result of the enactment or
effective  date  of or supplement or
amendment to, or a change in, law, policy or
official interpretation of any relevant
regulations or as a result of any official
conunumication, interpretation or
determination made by any relevant
regulatory authority, in each case occurring
after the Effective Date and which cannot be
avoided by the Buyer using commercially
reasonable efforts,

provided that in respect of each of (a) and (b)
above, such event shall be beyond the Buyer’s
reasorable contro]l and the Buyer shall provide
evidence to the Seller of the occurrence and details
thereof.

For the avoidance of doubt, the amount of
regulatory capital which the Buyer anticipates being

-2 6541054248
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Significant Risk Transfer
Failure Event:

Time Call Event:

4, Fixed Payments

Fixed Payment Obligations:

[0238752804-v34

g
-

o

bt

o

J

=

| oiss
required to hold in respect of its exposure to the
Reference Portfolio:

(a) shall take into account the Securitisation
Framework; and

(b)  shall not take into account either (i) any
changes to the Securitisation Framework or
any implementing regulations, policies or
guidelines in respect thereof announced or
published after the Effective Date or (ii} any
other proposed changes to any applicable
law or regulation.

"Securitisation Framework" means:

(i) Regulation (EU) 2017/2401 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 amending the Capital
Requirements Regulation; and

(ii)  Regulation (EU) 2017/2402 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 laying down a general
framework for securitisation and creating a
specific framework for simple, transparent
and standardised  securitisation  and
ameading Directives 2009/65/EC,
2009/138/EC  and 2011/61/EU  and
Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU)
No 575/2013,

each in the versions in force on the Effective Date.

An  applicable supervisory, regulatory or
governmental body gives a written notice to the
Buyer, at any time while this Transaction is in
effect, that the Buyer is not permitied, as a result of
this Transaction, to recognise significant credit risk
transfer in respect of the Reference Portfolio in
accordance with Article 245(2) or (3) of the CRR.

Any Cash Settlement Date on or following 23
March 2027.

On each Fixed Rate Payer Payment Date:

-23. 6641054248
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Fixed Rate Payer Payment
Dates:

Fixed Amount:

10258752804-v36

i3] if the Fixed Amount 15 a positive amount,
the Buyer shall pay the Fixed Amount to the
Seller, and

{ii) if the Fixed Amount is a negative amount,
the Seller shall pay an amount equal to the
absolute value of the Fixed Amount to the

Buyer.

Each date falling one Business Day prior to a Cash
Settlement Date. For the avoidance of doubt, the
Fixed Rate Payer Payment Date inrespect of a Fixed
Rate Payer Calculation Period will be the final
Business Day of such Fixed Rate Payer Calculation

Period.

In respect of cach Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal to:

{(A)  the sum of

(2)

(b)

(c)

(d

(e)

®

less

the Protected Tranche Fixed
Component Amount in respect of
that Fixed Rate Payer Payment Date;

the Issuer Operating Expenses in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

the Issuer Taxes in respect of that
Fixed Rate Payer Payment Date;

the Subordinated Loan Amounts in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

if, on such Fixed Rate Payer
Payment Date, the Buyer is not the
Deposit Bank, the absolute value of
any negative interest charged on the
Deposit Account in respect of such
Fixed Rate Payer Calculation Period;
and

any Tax Gross Up Amount in respect
of that Fixed Rate Payer Payment
Date;

{B} if, on such Fixed Rate Payer Payment Date,
the Buyer is not the Deposit Bank, an amount

-4 -
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Protected Tranche Fixed
Component Amount;

Fixed Rate Payer Calculation

Period:

Protected Tranche Interest
Rate:

10258752804-v36

ENTNIETS.
equal to any positive interest paid into the

Deposit Account in respect of such Fixed
Rate Payer Caleulation Period,

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amournt equal to the product of:

(a) the Protected Tranche Amount on the first
day of the Fixed Rate Payer Calculation
Pericd ending on (but excluding) that Fixed
Rate Paver Payment Date;

(b}  the Protected Tranche Interest Rate; and
{c) the Fixed Rate Day Count Fraction.

Each period from, and including, ome Cash
Settlement Date to, but excluding, the next
following Cash Settlement Date, provided that, the
first Fixed Rate Payer Calculation Period shall
commence on, and include, the Effective Date and
the final Fixed Rate Payer Calculation Period shall
end on, and include, the Termination Date.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date:

{(a) occurring prior to or on the Initial
Termination Date, the sum of the Base Rate
and 10.00%; and

{b)  occurring after the Initial Termination Date,
means the Base Rate,

provided that il the Initial Termination Date occurs
on a date that is not a Fixed Rate Payer Payment
Date, the Protected Tranche Interest Rate for the
first Fixed Rate Payer Payment Date falling after the
Initial Termination Datc shall be a percentage cqual
(i) the Base Rate and (ii) the product of:

(1) 10.00%; and

(2)  the pumber of days from {(and
including) the previous Fixed Rate
Payer Payment Dsle to (and
including) the Initigl Termination
Date divided by the number of days
in the Fixed Rate Payer Calculation
Period ending ou that Fixed Rate
Payer Payment Diate.

{
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Base Rate:

Fixed Rate Day Count
Fraction:

Issuer Operating Expenses:

Subordinated Loan Amounts:

Issuer Taxes:

Financiat Intermediation Fee:

Tax Gross Up Amount:

Tax Gross Up Event:

16258752804-v36

"Base Rate" means, in respect of a Fixed Rate Payer
Payment Date, EURIBOR as defined in, and
calculated in accordance with, the IM Conditions
for the related Note Payment Date.

Actual/360

In respect of a Fixed Raie Payer Payment Date, an
amount equal to the Gastos del Fondo (Issuer
Operating Expenses) (as defined in section 15.4 of
the Deed of Incorporation) payable by the Seller on
the immediately following Cash Settlement Date.

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sum ol the principal and interest
payable by the Seller on the immediately following
Cash Settlement Date under the Subordinated Loan.,

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sum of any taxes, duties,
charges, assessments or fees of any nature
{(including interest, penalties and additions thereto)
which the Seller must pay or retain for payment on
the immediately following Cash Settlement Date.

On cach Cash Settlement Date, the Seller shall pay
to the Buyer an amount equal to the excess (if any)
of the balance standing to the credit of the Issuer
Account once all other payments and retentions to
be made by the Seller on such Cash Settlement Date
have beer made, over the Principal Balance of the
Notes once redeemed or reduced on such Cash
Settlement Date in accordance with section 6.1.7 of
the Deed of Incorporation.

Such additional amount as is necessary to ensure
that the net amount actually received by the
Noteholders following the occurrence of a Tax
Gross Up Event will equal the full amount that the
Noteholders would have received had no such Tax
Gross Up Event occurred.

The Buyer receives not less than 15 days' notice
from the Seller, the Paying Agent or any Noteholder
that the Seller is required to make any deduction or
withholding for or on account of any tax in relation
to a number of Notes equal to or greater than 25%
of the Notes outstanding at such time other than
where any such deduction or withholding is required
because of the failure of the relevant Noteholders to

- 26 - 6641054248
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5. Floating Payment

Conditions to Settlement:

Notifying Party:

Credit Event Notice:
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provide any cerfificates and/or other information as
may be required by the Issuer or the Paying Agent
in order for such payments to be made free of such
deduction or withholding, provided that Notes held
by Noteholders who are tax resident in a jurisdictiot
which (i) qualifies as a non-cooperative jurisdiction
(furisdiccion no cooperative) for the purposes of
Spanish tax laws; or (ii) is listed as a high-risk and
non-cooperative jurisdiction by the Financial Action
Task Force ("FATF") shall not be taken into
account for the purposes of the calculation of such
25% threshold.

Credit Event Notice
Additional Condition to Settlement
Buyer

Section 3.3 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Credit Event Notice.

"Credit Event Notice" means an irrevocable notice
in writing from the Notifying Party to the Seller,
Calculation Agent and Managemeni Company
sipned by two Managing Directors (or other
substantially equivalent title) that describes a Credit
Event that occurred at or after 12:01 a.m., Madrid
Time, on the Effective Date and at or prior to 11:59
p.m., Madrid Time, on the latest of:

(a) the earlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date; and

(b} the last day of the Notice Delivery Period
if:

@) the Credit Event that is the subject of
the Credit Event Notice is a Failure
to Pay that occurs after the Initial
Termination Date; and

(i)  the Potential Failurg' to Pay with
respect to such Failufe to Pay occurs
at or prior to 11:39 p.m., Madnd
Time, on the Ipitial Termination
Date. '
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Additional Condition to
Settlement

10258752804-v36

A Credit Event Notice must contain (a) information
that confirms and describes in reasonable detail the
occurrence of the relevant Credit Event on or after
the Effective Date and within the period described
above, (b) confirmation from the Buyer of the
occurrence of such Credit Event within the period
described above, (¢) confirmation from the Buyer
that the Relevant Lender has classified the
Reference  Obligation  based  on  individual
assessment of creditworthiness as defaulted for the
purposcs of Article 178 of the CRR and {(d) the
Initial Credil Protection Amount for each Reference
Obligation in respect of which such Credit Event
occurred. The Credit Event that is the subject of the
Credit Event Notice need not be continuing on the
date the Credit Event Notice is effective. A Credit
Event Notice shall be subject to the requirements
regarding notices set forth in Section 1,10.

If a Credit Event occurs, the Notifying Party shall
deliver a Credit Event Notice."”

Notwithstanding  Section 3.2(b) of the 2003
Definitions, the Credit Event Notice Condition to
Settlement may only be satisfied by the delivery
during the Notice Delivery Period by the Notifying
Party to the Seller of a Credit Event Notice

Notwithstanding anything to the contrary in Section
3.2 of the 2003 Definitions, if a Reference
Obligation 15 an Initial Verifiable Reference
Obligation, it shall constitule an Additional
Condition to Scttlement that the Independent
Accountants deliver to the Seller a notice (the
"Accountants' Notice") verifying, in accordance
with the Agreed Upon Procedures:

{(a) that the Credit Event identified in the
relevant Credit Even! Notice occurred
during the period described above;

(b) the calculation of the Initial Credit Protection
Amount;

{c) that the Defaulted Notional Amount on the
Event Determination Date was not greater
than 93% of the aggregate outstanding
principal amount of the Reference
Obligation to which the Relevant Lender is
exposed on the Event Determination Date
(which amount shall exciude any amount in

S98 - 6641054248
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respect of which the Relevant Lender has
entered into any other hedging or credit
prolection arrangements provided that, for
this purpose, (i) where the Relevant Lender
is a Securitisation Issuer, any securities
issued by that Securitisation Issuer shall not
constitute a hedge or credit protection
arrangement and (i) any guarantees forming
part of the finance documentation with
respect to such Reference Obligation shall
not censtitute hedging or credit protection
arrangements);

{d) if the Relevant Lender in respect of the
Reference Obligation is a Securitisation
Issuer, that on the Event Determination Date
for that Relerence Obligation the
Securitisation Retained Amount in respect of
the relevant Securitisation was not less than
the Securitisation Alignment Amount in
respect of that Sccuritisation;

(¢) that the Independent Accountants have
previously verified that such Reference
Obligation complied with the Eligibility
Criteria as at the Relevant Date in
accordance with Section 7 of this
Confirmation;

() that the Buyer is, and has at all times since
the Trade Date been, in compliance with the
undertaking set out in  Sectton 14{c)
(Additional Representations and Agreements
of the Parties), and

(g) that the relevant Reference Obligation was
inciuded in the Reference Portfolio on the
date on which the Credit Event occurred,

provided that, where the Independent Accountants
require the Seller and/or the Management Company
to enter into a hold hammless arrangement
substantially in the form agreed between the Seller
and the Buyer prior to the execution of this
Transaction as a condition to the Seller or the
Management Company (as applicablg) receiving the
Accountants' Notice and the Seller or the
Management Compary (as appli:.:aﬁle) tails to enter
into such arrangements, this Addiéunal Condition to
Settlement shall be deemed to hgve been satisfied by

'
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Securitisation:

Securitisation Issuer:

Securitisation Alignment
Amount:

Secuntisation Retained
Amount:

10258752804-v36

delivery of the Accountants' Notice to the other
recipients only.

The Accountants’ Notice delivered to the Seller and
the Buyer shall be conclusive and binding for all
purposcs, absent manifest error. 1

For the avoidance of doubt, no Reference
Obligation shall be a Defaulted Reference
Obligation unless the Conditions to Settlernent
Satisfaction Date has occurred (irrespective of
whether or not it is an Initial Verifiable Reference
Obligation),

In respect of a Reference Obligation the Relevant
Lender of which is a Secunuisalion Issuer, the
securitisation transaction entered into by that
Securitisation Issuer.

In respect of a Reference Obligation, a Relevant
Lender that is a special purpose vehicle or other
entity which has issued securities the performance
and/or redemption of which 15 linked to the
performance of a portfolio. of obligations which
includes such Reference Obligation.

In respect of a Securitisation, on any date, an
amount equal to the sum of the outstanding principal
amount of each Reference Qbligation in respect of
which the Relevant Lender at that time is the
relevant Securitisation Issuer.

In respect of each Securitisation, on any date, an
amount equal to:

(a) the aggregate of the outstanding principal
amount of the notes outstanding in respect of
that Securitisation; minus

(b) the sum of:

(i) the sum of the outstanding principal
amount of (1) one or more classes of
notes any portion of which arc sold
to any party other than an entity
which is part of the consolidated
regulatory group of  Banco
Santander, S.A. unless all such notes
are the subject of any repurchase
transaction in respect of which either
Banco Santander 5.A. or other entity

-30- 66-41054248
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Initial Verifiable Reference
Obligation:

1025875280436

(— 4

(@)
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which is part of the consolidated
regulatory  group of Banco
Santander, S.A. is under an
obligation to repurchase such notes
at a pre-determined price and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1); and

(ii)  without double-counting one or
more classes of notes referred to in
sub-paragraph (i), the aggregate of
the outstanding principal amount of
(1) any class of notes in respect of
that Securitisation in respect of
which Banco Santander, S.A. or
other entity which is part of the
consolidated regulatory group of
Banco  Santander, S.A.  has
purchased credit vprotection or
entered into any other agrecement to
transfer the credit risk in respect of
any portion of such notes and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1) above.

Each Determined Reference Obligation in
respect of which the Initial Credit Protection
Amount in respect of that Reference
Obligation. is greater than EUUR 600,000; and

each Determined Reference Obligation in
respect of which:

)] the Independent Accountants select
that Reference Obligation to be an
Initial Verifiable Reference
Obligation on or prior to the
Calculation  Date  immediately
following the applicable Event
Determination Date; or

(iiy the Scller has requested that
Reference Ohligation to be an Initial
Verifiable Refern Obligation on
or prior to the @alculation Date
immediataly Aollowing the
applicable Ev;:'i1t Determination
Date, provided that the Seiler may
only make such s request if it has

6641054248



Selection of Initial Verifiable
Reference Obligations:

Conditions to Settlement
Satisfaction Date;

10258752804-v36

been requested to do so by a
Noteholder who has undertaken to
the satisfaction of the Management
Company to pay for all costs and
expenses arising from such request.

The Buyer will, from time to {ime, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Reference Obligations in respect of which an Initial
Credit Protection Amount which 1s less than or equal
to EUR 600,000 has been determnined since the last
inne they made such a selection (or, in the case of
the initial sclection, since the Effective Date) (an
"Initial Batch"), at least 5% of such Reference
Obligations to be Initial Verifiable Reference
Obligations,

Notwithstanding the above, in respect of a
Determined Reference Obligation, the Seller may at
any time on or prior to the Calculation Date
immediately following the applicable Ewvent
Determination Date (if so instructed by the
Management Company in accordance with the
Conditions of the Notes), regquest that such
Determined Reference Obligation be an Initial
Verifiable Reference Obligation.

In respect of a Determined Reference Obligation:

(a) if that Reference Obligation is an Initial
Verifiable Reference Obligation, the date
on which the Accountants Notice 1n
respect of that Reference Obligation is
delivered to the Seller; and

(b) if that Reference Obligation i1s not an
Initial Verifiable Reference Obligation,
if there are other Reference Obligations
within the same Initial Batch to which
that Reference Obligation belongs which
are  Initial  Veriftable Reference
Obligations, the date on which the
Conditions to Settlement Satisfaction
Date has occurred with respeet to all
Initial Verifiable Reference Obligations
that are selected by the Independent
Accountants from the Initial Batch to
which that Reference Obligation belongs
at such time pursuant to the Selection of

e f6-41054245
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Satisfaction of Conditions to
Settlement:

10258752804-v36
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Initial Verifiable Reference Obligations

provision.

Where the Independent Accountants do not deliver
an Accountants' Notice with respect to an Initial
Verifiable Reference Obligation (the "Failed Initial
Verifiable Reference Obligation") for any reason:

(a) the Buyer may procure that the
Independent Accountants verify each
Reference Obligation that is not an Initial
Veriftable Reference Obligation and
which was part of the same Initial Batch
as the Failed Initial Veriftable Reference
Obligation (a "Related Non-Verifiable
Reference  Obligation"), and the
Conditions to Settlement Satisfaction
Date with respect to each such Related
Non-Verifiable Reference Obligation
shall occur upen the delivery of an
Accoumntants' Notice with respect to such
Related  Non-Verifiable  Reference
Obligation; and

{b) if the Buver is subsequently able 1o
rectify the issue which led to the
Independent Accountants being unable to
deliver an Accountants' Notice with
respect to that Failed Initial Verifiable
Reference Obligation, the Buyer may
requcst that the Independent Accountants
deliver an Accounlants' Notice with
respect to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation, and upon such
delivery, the Conditions to Setflement
Satisfaction Nate shall occur with respect
to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation.

Other than where a Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, the Conditions to Settlement
may {subject as provided below) only be satisfted
once in relation to each Reference Obligation.
However, the Conditions to Settlement can be
satisfied more than once in relation to yhe Reference
Portfolio and the Transaction. For thé avoidance of
doubt, the Buyer may deliver a Credit Event Notice
in relation to a Cured Reference (bligation (where
the relevant cure relates to a ﬁrevious, separate

event). /
[
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Naotice Delivery Period:

Potential Credit Event
Notice:

Potential Failure to Pay:

Credit Events;

[0258752804-v35

If the Conditions to Settiement are satisfied for a
Reference Obligation, such Reference Obligation
shall be removed from the Reference Portfolio on
becoming a Worked Qut Reference Obligation,
except in respect of a Failure to Pay Credit Event
where, upon becoming a Worked Out Reference
Obligation, the Reference Obligation was a Cured
Reference Obligation.

The definition of "Notice Delivery Period” set out in
Section 1.9 of the 2003 Definitions shali be deleted
and replaced by the following: ""Notice Delivery
Period" means the period commencing on and
including the Effective Date and ending on and
including the Initial Termination Date, provided
that, if a Potential Credit Event Notice has been
delivered in respect of any Reference Obligation on
or prior to the earlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date, the Notice Delivery
Period in respect of such Reference Obligation shall
be extended to and include the day falling 90 days
after the Initial Termination Date."

The Buyer may on or prior to the Initial
Termination Date deliver to the Seller a written
notice (such notice, a "Potential Credit Event
Notice") that contains information that confirms in
reasonable detail the occurrence of a Potential
Failure to Pay on or after the Effective Date and on
or prior to the Initial Termination Date in respect
of a Reference Obligation.

Section 1.13 of the 2003 Delinitions is deleted and
replaced with the following:

"Potential Failure to Pay.

"Potential Failure to Pay" means the failure by a
Reference Entity in respect of a Reference
Obligation to make, when and whers due, any
payments with respect to such Reference
Obligation, without regard to any Grace Period or
any conditions precedent to the commencement of
any Grace Period applicable to such Reference
Obligation, in accordance with the terms of such
Reference Obligation at the time of such failure.”

The following Credit Events shall apply to this
Transaction:

-34 - 6641054248
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Obligations:

Failure to Pay:

10258752804-v36

Failure to Pay

Restructuring

For 1he avoidance of doubt, forbearance measures
within the meaning of Article 47b of the CRR that
are applied to the underlying exposures shall not
preclude the triggering of eligible Credit Events.

Reference Obligations Only

Section 2.30 of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Section 2.31 of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Section 4.5 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Failure to Pay" means, in respect of a Reference
Obligation, the failure by the relevant Reference
Entity to make, where and when due (after
satisfaction of any conditions precedent applicable
to the commencement of any Grace Period with
respect to payments due under such Reference
Obligation and upon expiration of any such Grace
Period), any payments in respect of:

(a) In the case of each Reference Obligation
classified as "Retail” in the Relevant
Lender's  systems, such  Reference
Obligation; and

(b) in the case of each Reference Obligation
classified as "Non-Retail" in the Relevant
Lender's systems, any obligation owed to the
Relevant Lender by such Reference Entity,

which in each case, are no less than the Minimum
Payment Amount, and one or more of such
payments which exceeds the Minimum Payment
Amount remain outstanding for, in aggregate, at
least 90 days after their relevant d:cz.!tes, where:

"Minimum Payment Amount" méans, in respect
of; -
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Restructuring;
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(a) each Reference Obligation classified as
"Retail” in the Relevant Lender's systems,
the sum of

(D) EUR 100; and

(i)  one per cent. of the outstanding
principal amount owed in respect of
such Reference Obligation; and

(b)  each Reference OQbligation classified as
"Non-Retail” 1n the Relevant Lender's
systems, the sum oft

()  EUR 500; and

(i1 one per cent. of the outstanding
principal amount owed in respect of
all obligations owed to the Relevant
Lender by the relevant Reference
Eniity in respect of such Reference
Obligation.

Section 4.7 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Restructuring” means, i respect of a Reference
Obligation, the forgiveness or postponement of
principal, interest or fees that results in or occurs at
a time when the Relevant Lender has recorded a
negative value adjusiment or other similar debit
directly attributable to the principal amount of the
Reference Obligation o the profit and loss account
of the Relevant Lender in respect of such Reference
Obligation, provided that the same is effected:

(a) at a time when a Distress Condition is
prevailing in respect of such Reference
Obligation;

(t)  with regard to the standards of a reasonable
and prudent lending bank (disregarding for
such purposes the effect of the credit
protection provided by the Credit Default
Swap in respect of such Reference
Obligation but taking into account any
security allocable to that Reference
Obligation}; and

-6 - 66-41054248
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Grace Period:

Defaulted Reference
Obligation:

Determined Reference
Obligation:

Non-Worked Out Reference
Obligation:

Defaulted Notional Amount:

Relevant Lender:

10258752804-v36
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{¢)  with the intent that such Restructuring is to
minimise any expected loss in respect of
such Reference Obligation,

A General Moratorium shall not of itself constitute
a Restructuring, but may do so where the other
elements of this definilion are satisfied by or at the
time of such General Moratorium, and for this
purpose, paragraphs (b) and (c) of this definition
shall be deemed satisfied in respect of any General
Moratorium.

In respect of any Refercnce Obligation, the
applicable grace period with respect to payments
under the relevant Reference Obligation, as may be
extended pursuant to any General Moratorium in
respect of such Reference Obligation.

A Reference Obligation in respect of which the
Conditicns to Settlement Satisfaction Date has
occurred and which is not a Cured Reference
Obligation.

A Reference Obligation in respect of which an
Event Determination Date has occurred.

A Reference Obligation (i) which is a Determined
Reference Obligation or (ii) in respect of which a
Potential Credit Event Notice has been delivered
but, in either case, in respect of which the
Conditions 1o Seitlement either have been, or
remain capable of being, satisfied and which has not
yet become a Verified Reference Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount equal to the lesser of:

{a)  the Protected Reference Obligation Notional
Amount in respect of that Defaulted
Reference Obligation; and

(by  95% of the aggregate outstanding principal
amount of the Reference Obligation to which
the Relevant Lender is exposed on the Event
Determination Date.

In respect of'a Reference Gbligatiﬂ%he person that
is the lender of record (meaning/ for clarificatory
purposes, the legal holder of the loan receivables
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Default Guidelines:

Default Guidelines

Implementation Date:

Distress Condition:
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arising

from the relevant Reference Obligation) of

such Reference Obligation, being one of:

(a)
(b)

(©

as dete
Transa

Eacho

(@)

(b)

()

The da

the Buyer;

any credit institution other thac the Buyer or
any regulated lending Institution
(establecimiento  financiero de crédito)
which, in both cases, is part of the Banco
Santander S.A. consolidated accounting
group; and

a special purpose vehicle or other entity
(whether or not such entity is incorporated)
which is part of the Banco Santander S.A.
consolidated accounting group,

ninined by the Buycer for the purposes of this

ction.
f:

the EBA Guidelines on the application of the
definition of default under Article 178 of
Regulation (EU) No 575/2013
{EBA/GL/2016/07) (18 January 2017);

Commission Delegated Regulation (EU)
2018/171; and

any other regulation or guidelines relevant to
the application of the definition of default
under Article 178 of the CRR by the Buyer
for prudential purposes from time to time.

te on which the Default Guidelines have been

first implemented into the policies and procedures
of the Buyer,

In resp
(a)

(b)

-38 -

ect of a Reference Obligation, that:

the relevant Reference Entity is facing or is
expected to face difficulties resulting from a
deterioration in the creditworthiness or
financial condition of such Reference Entity
in satisfving its payment obligations under
such Reference Obligation either m the short
term or the long term; or

with effect fromm the Default Guidelines
Implementation Date, the Calculation Agent
determines that a default has been triggered

66-41034248
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EBA:
0. Settlement Terms

Setilement Method:

Cash Settlement Date:

Calculation Date:

Calculation Period:

Calculation of Aggregate
Seller Payment:

10258752804-v36
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by circumstances conslituting a distressed
restructuring determined in accordance with

the Default Guidelines,

in either case, as determined by the Calculation
Agent in accordance with the Servicing Principles.

The Eurcpean Banking Authority.

Cash Settlement. Article VII ol the 2003 Definitions
shall not apply to this Agreement and the following
alternative provisions shall apply in place thereof

Section 3.1 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Upon the occurrence of a Credit Event in respect of
a Reference Obligation, and satisfaction of all the
Conditions to Seftlement (including, for the
avoidance of doubt, the Additional Condition to
Settlement), the partics shall perform their
respective  obligations in accordance with the
Settlement Method."

23 March, 23 June, 23 September and 23 December
in each year from (and including) 23 December
2023 to {and including) the Termination Date, and,
where the Termination Date would otherwise not be
a Cash Settlement Date, the Termination Date.

In respect of each Cash Settlement Date, the
Business Day falling five Business Days prior (o
that Cash Settlement Date.

In respect of any Calculation Date, the period from
(and including) the first date of the month in which
the immediately preceding Calculation Date
occurred (or, in the case of the first Calculation
Date, the period from end including the Effective
Date) to (but excluding) first date of the month in
which such Calculation Date accurs.

On each Calculation Date, the Calculation Agent
shall calculate the Aggregate Seller Payment, the
Senior Tranche Loss Allocation, Ahe Protected
Tranche Loss Allocation and the shold Loss
Allocation in respect of the Caleulation Period
ending immediately prior to sucll Calculation Date.

/
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Aggrepate Scller Payment:

Threshold Loss Allocation:

10258752804-v36

Where the Aggregate Seller Payment is greater than
zero, the Aggregate Seller Payment shall be paid by
the Seller to the Buycr on the applicable Cash
Settlement Date.

Where the Aggregate Seller Payment is less than
zero, the Buyer shall pay to the Seller on the
Business Day immediately preceding the applicable
Cash Settlement Date an amount equal to the
absolute value of the Aggregats Seller Payiment.

For the avoidance of douby, the Senior Tranche Loss
Allocation for any Calculation Period shall not
exceed the Senior Tranche Amount at the beginning
of such Calculation Period, the Protected Tranche
Loss Allocation for any Calculation Period shall not
exceed the Protected Tranche Amount at the
beginning of such Calculation Pertod and the
Threshold Loss Allocation for any Calculation
Pericd shall not exceed the Threshold Amount at the
beginning ot such Calculation Period.

In respect of each Calculation Date, the Protected
Tranche Loss Allocation in respect of that
Calculation Date.

In respect of each Calculation Date:

(a) if the Current Period Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal to the
lesser of

(i) the Current Period Loss Adjustment;
and

(iiy  the Threshold Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Threshold Amount on  that
Calculation Date); and

) if the Current Period Loss Adjustment is a
negative amount, an amount equal to the
iesser oft

(i) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minus the sum of
the absolute value of cach of the
Senior Tranche Loss Allocation and
the Protected Tranche ILoss

6641054248
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Allocation for that Calculation Date;
and

(ii)  the Cumulative Threshold Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Threshold Adjusted Loss In respect of each Calculation Date:

Allocation:
{a) if the Current Period Adjusied Loss

Adjustment is a positive amount, an amount
equal to the lesser of:

(i) the Current Period Adjusted Loss
Adjustment; and

(i)  the Threshold Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Threshold  Amount  on that
Calculation Date); and

(b) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negalive amount, an amount
equal 1o the lesser of:

(i) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment minus the
sum of the absolute value of each of
the Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation and the Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation
for that Calculation Date; and

(i)  the Cumulative Threshold Adjusied
Loss Amount immediately prior to
that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

Protected Tranche Loss In respect of each Calculation Date:

Allocation:
(a)  if the Current Period Loss Adjustment is a

positive amount, an amount equal to the
lesser of:

() the greater of (ﬂrjl zero and (B) the
Current Periu:_j” Loss Adjustment

)

10258752804-v36 ~-4] - 6641054248
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minus the Threshold Loss Allocation
on that Caleulation Date; and

i (i) the Protected Tranche Amount on
that Calculation Date (prior to giving
cffect 10 any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

(b) if the Current Period Loss Adjustment is
a negative amount, an amount equal to
the lesser of!

(1) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minis the absolute
value of the Senior Tranche Loss
Allocation for that Calculation Date;
and

(ty  the Cumulative Protected Tranche
Less Amount immediately prior to
that Caleulation Date,

expressed as a negative amount.

Protected Tranche Adjusted  In respect of each Calculation Date:

Loss Allocation:
(2) if the Current Period Adjusted Loss

Adjustment is a positive amount, an amount
equal to the lesser of:

1) the greater of (A) zero and (B) the
Current Period Adjusted Loss
Adjustment minus the Threshold
Adjusted Loss Allocation on that
Calculation Date; and

(i)  the Protected Tranche Amount on
that Caleulation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

() it the Current Pertod Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an
amount equal to the lesser of:

() the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment minus the
absolute value of the Senior Tranche

10258752804-v35 42 - 56-41054248

-402-



ME
Cm
()]
-E -
.

5T

EE TSN
Adjusted Loss Allocation for that
Calculation Date; and

(i)  the Cumulative Protected Tranche
Adjusted Loss Amount immediately
prior o that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

Senior Tranche Loss In respect of each Caleulation Date:

Allocation:
()  if the Current Period Loss Adjustment is a

positive amount, an amount equal to the
lesger of:

(i) the greater of {A) zero and (B) the
Current Period Loss Adjustment
minus the sum of the Threshold Loss
Allocationn and the Protected
Tranche Loss Allocation on that
Calculation Date; and

(ii)  the Senior Tranche Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the Sentor
Tranche Amount on that Calculation
Diate); and

(b) if the Current Period Loss Adjustment is
a negative amount, an amount equal to
the lesser of:

(1) the absolute value of the Current
Period Loss Adjustment; and

(ify  the Cumulative Senior Tranche Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount.

Senior Tranche Adjusted In respect of each Calculation Date:

Loss Allocation:
(2) if the Cumrent Period - Adjusted Loss

Adjustment is a positive fmount, an amount
equal to the lesser of:

(1) the greater 9{1 {A) zero and (B) the
Current  Period Adjusted Loss
Adjustmerit minus the sum of the
Threshold Adjusted Loss Allocation
and the Protected Tranche Adjusted

10258752804-v36 -43 - 6641034248
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Curren! Period Loss
Adjustment;

10258752804.v36

(b)

Loss Allocation on that Calculation
Date; and

(i1} the Senior Tranche Amount on that

©

Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the Senior
Tranche Amount on that Calculation
Date); and

if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an
amount equal to the lesser of;

the absolute value of the Current
Period Adjusted Loss Adjustment,
and

(i) the Cumulative Senior Tranche

Adjusted Loss Amount immediately
prior to that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

In respect of each Cash Seitlement Date, an amount
equal to:

()

(b)

{c)

the aggregate of all Initial Credit
Protection Amounis i respect of
Defaulted Reference Obligations for
which the Conditions to Settlement
Satisfaction Date occurred in  the
Calculation Period ending immediately
prior to such Cash Settlement Date; plus

the aggregate of all positive and negative
Credit Protection Adjustment Amounts in
respect of Verilied Reference Obligations
for which the Verification Date occurred
in the Calculation Period ending
immediately prior to such Cash
Settiement Date; minus

the aggregate of any Late Recovery
Amounts received in the Calcuiation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date,

For the avoidance of doubt the Current Pericd Loss
Adjustment may be either positive or negative.

Notwithstanding the foregoing, if the Calculation
Agent determines that any Initial Credit Protection

- 44 -
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Current Period Adjusted Loss
Adjustment:

Maximum Loss Amount:

Seller Payment(s):

Initial Credit Protection
Amount:

10258752804-v36

T
Amount or Credit Protection Adjustment Amount
was not included in the Current Period Loss
Adjustment calculation for the relevant Calculation
Period, the Calculation Agent shall inciude such
amount in the Current Period Loss Adjustment
Amount for the first Caleulation Period following
the date on which the Calculation Agent makes such
determination.

In respect of each Cash Settlement Date, an amount
equal to:

(a) the Current Period Loss Adjustment; plus

(b) the Maximum Loss Amount for each
Non-Worked Out Reference Obligation.

For the avoidance of doubt the Current Period
Adjusted Loss Adjustment may be either positive or
negative,

In respect of a Non-Worked Out Reference
Obligation on any date, an amount equal to:

(a} the Defaulted Notional Amount in respect
of that Non-Worked Out Reference
Obligation; minus

{b) the Initial Credit Protection Amount {if any)
determined in respect of that Non-Worked
Out Reference Obligation.

In respect of a Defaulied Reference Obligation each
of the Initial Credit Protection Amount and the
Credit Protection Adjusiment Amount in respect of
that Defaulted Reference Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount equal to the product of:

() the Defaulted Notional Amount; and
(b) the higher of

(i) the Regulatory (Zapital LGD in
respect of that Defaulted Reference
Obligation; and/

i

(ii) the Provision/ Percentage in respect
of that /Defaulted Reference
Obligation!

- 45. 6641054248
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Regulatory Capital LGD:

Provision Percentage:
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In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
loss given default (expressed as a percentage) used
by the Buyer for the purpose of its regulatory capital
calculations immediately prior to the Event
Determination Date in respect of that Defaulted
Reference Obligation (and not, for the avoidance of
doubt, the expected loss best estimate calculated
after the Event Determination Date in respect of that
Defaulted Reference Obligation), provided that for
the purpose of determining the Regulatory Capital
LGD of a Defaulied Reference Obligation, the
Buyer shall disregard any adjustments to the loss
given default of such Defaunlted Reference
Obligation which occurred as a result of:

{1) any obligation of that Reference Entity
becoming a Related Defaulted Obligation;
or

(ify  the Relevant Lender having previously
determined that an event of default is likely
to occur in respect of that Defaulted
Reference Obligation.

"Related Defaulted Obligation" means, in respect
of any Deflaulted Reference Obligation, an
obligation in respect of which an event of default
occurred prior to the Event Determination Date for
the Defaulted Reference Obligation (and which has
not been cured prior to the Event Determination
Date) or an obligation in respect of which the
Relevant Lender has determined that an event of
default is likely to occur, and in cach case which
has:

(1) the same Relevant Lender as the Defaulted
Reference Obligation; and

(ii) the same Reference Entity as the Defaulted
Reference Obligation.

In respeet of a Defanlted Reference Obligation, the
provisions held against that Defaulted Reference
Obligation by the Relevant Lender at the time of the
calculation of the Initial Credit Protection Amount
or Worked Out Credit Protection Amount, as
applicable, expressed as a percentage of the
Relevant Lender's exposure to such Defaulted
Reference Obligation.

. 46 - 6641054248
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Credit Protection Adjustment
Amount:

Worked Out Credit Protection
Amount:

Worked Out Reference
Obligation:

Work-Out Completion Date:

10258752804-v36

ESCATESE.

In respect of 8 Worked Out Reference Obligation,
an amount (which may be positive or negative}
equal to:

(a) the Worked Out Credit Protection Amount
in respect of that Worked Out Reference
Obligation; mirnus

(b)  the Initial Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not either a Cured Reference Oblhigation or
a Final Estimated Recoveries Obligation, an amount
equal to:

(a)  the Defaulted Notional Amount in respect of
such Worked Out Reference Obligation;
minus

(b)  the Total Recoveries in respect of such
Worked Out Reference Obligation,

provided that if the Work-Out Completion Date in
respect of such Worked Out Reference Obligation is
the Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Notice Date, the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Out Reference
Obligation shall be zero.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not a Cured Reference Obligation but is a
Final Estimated Recoveries Obligation, an amount
equal to the product of:

(a) the Defaulted Notional Amount in respect of
such Worked Out Reference Obligation; and

(b) the Provision Percentage in respect of such
Worked Out Reference Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is a Cured Reference Obligation, zero.

,
A Defaulted Reference {}hlig.anglf in respect of
which the Work-Out Completion Pate has occurmed.

In respect of a Defanlted Rnfcpém:c Obligation, the
eprliest to occur of:

.47 . 5641054248
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(a)

(b)

()

the date on which the Buyer has determined

(acting in accordance with the standards of a

reasonable and prudent lender) that all

Recoveries anticipated in respect of such

Defaulied Reference Obligation have been

received by the Relevant Lender; and

in respect of a Defaulted Reference

Obligation in respect of which:

(1) a Failure to Pay Credit Event had
occurred, the date on which the

Buyer determines that all overdue

principal amounts in respect of:

(A) in the case of a Defaulted
Reference Obligation
clagsified as "Retail" in the
Relevant Lender's systems,
such Reference Obligation,
and

(BY 1n the casc of a Defaulted
Reference Obligation
classified as "Non-Retail" in
the  Relevant  Lender's
systerns, any obligation owed
to the Relevant Lender by the
applicable Reference Entity,

have been paid in full (together with

any inlerest on such amounts); or
(ii) a Restructuring has oceurred and the

Buyer has since classified such

Reference Obligation as a Stage 1

exposure pursuant to Bank of Spatn

Circular 42017, of 27 November

2017,

{(in which case each such Reference
Obligation shall be a "Cured Reference
Obligation");

except where the Credit Event specified in
the Credit Event Notice for that Defaulted
Reference Obligation was a Failure to Pay
and a Restructuring Credit Event also
occurred following the Event Determination
Date in respect of that Defaulted Reference

.48 - 6641054248
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Work-Out Period:

Final Estimated Recoveries
Obligation:

Total Recoveries:

Recoveries:

10258752804-v36
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Obligation, the date falling 72 months

following the Event Delermination Date;

(d)  the Servicer Default / Adverse Policies
: Amendment Notice Date; and

(e) the date falling 45 Business Days prior to the
Final Termination Date (the "Long-Stop
Date™),

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
period from f(and including) the Event
Determination Date to (and including) the Work-
Out Completion Date.

A Defaulted Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date occurs on the
Long-Stop Date.

In respect of a Worked Qut Reference Obligation
which is not a Final Estimated Recoveres
Obligation, the apgregate of all Recoveries in
respect of such Worked Qut Reference Obligation.

With respect to any Defaulted Reference
Obligation, the greater of zero and the sum of each
of the following amounts received or applied by,
and taken into account for the purpose of
determining any loss rccorded by the Relevant
Lender in respect of such Defaulted Refersnce
Obligation, the Relevant Lender following the
Event Detenmination Date in respect of amounts of
principal owing in respect of such Defanited
Reference Obligation:

(a) any amounts of principal paid or repaid in
respect of (i) such Reference Obligation or
(i1) any replacement obligation which may be
entered inte following the Credit Event (or,
in the case of a Reference Obligation that is
subject to a guarantee, such Reference
Obligation and guarantee) by or on behalf of
the Reference Entity or any applicable
guarantor;

(b)  any amounts in respect of which the Relevant
Lender has successfully exergised against the
Reference Entity or any applicable guarantor
of such Defaulted Refertnee Obligation a
right of set-off in respect of amounts of
principal  due und7{' such Defaulted

-40 . 6641054248
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Reference Obligation (or, in the case of a
Reference Obligation that is subject to a
guarantee, such Reference Obligation and
guarantee) and/or any amounts in respect of
which the Reference Entity or guarantor of
such Defaulted Reference Obligation has
successfully exercised a right of set-off
against any Relevant Lender of such
Defaulted Reference Obligation in respect of
amounts of principal due under such
Defaulted  Reference  Obligation  or
guarantee,

{c) the sale or other proceeds from any sale of
the Reference Obligation, or from the
enforcement of the Reference Collateral
{after deduction of all fees, taxes, foreclosure
and other enforcement expenses (including
legal costs) which are attributable to
enforcement of a principal amount of the
Defaulted Reference Obligation equal to the
Protected Reference Obligation Notional
Amount}, and

(d) (to the extent not included in (¢) above) any
payments in respect of principal received by
the Relevant Lender of such Defaulted
Reference Obligation in respect of any other
security, including any reiated insurance
policies, endowment policies or mortgage
indemnity guarantees (if any).

If the Relevant Lender receives payinent in respect
of more than one obligation of a Reference Entity
(including the Defaulted Reference Obligation),
Recoveries shall, except to the extent required
otherwise by law and except to the extent provided
otherwise in the documentation relating to the
relevant obligations), be allocated pro rata to each
such obligation of such Reference Entity (including
each Defaulted Reference Obligation of such
Reference Entity) by reference to the outstanding
principal amount of each such obligation on the
Event Determination Date.

If the Defaulted Notional Amount of a Defaulted
Reference Obligation is less than the outstanding
principal amount of such Defaulted Reference
Obligation, on the Event Determination Date,
Recoveries shall be allocated on a pro rata basis to
the Defaulted Reference Obligation by reference to

.50 - 6641034248
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Reference Collateral:

Late Recoveries:

10258752804-v36
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the proportion which the Defaulted Notional
Amount of the Defaulted Reference Obligation
bears to the total outstanding principal amount of the
Defaulted Reference Obligation on the Event
Determination Date.

To the extent that any amount recovered in respect
of the principal amount of the rclated Reference
Obligation is not denominated in EHuros, such
amount shall be calculated afier converting any such
principal amount into Buros in accordance with the
provisions of the documentation applicable to that
Reference Obligation and otherwise n accordance
with the Relevant Lender's policies.

Any costs incurred by the Relevant Lender in
conncetion with the termination of any hedges
relating to a Reference Obligation will not be
deducted from the amount of any Recoveries.

With respect to any Defaulted Reference
Obligation, any pledge, mortgage, ndemnity,
guarantee or any other security interest granted
directly or indirectly for the benefit of the Relevant
Lender,

If Reference Collateral is given as security for more
than omne obligation (including such Defaulted
Reference Obligation), Recoveries in respect of
such Reference Collateral shall (except to the extent
required otherwise by law and except to the extent
provided otherwise in the documentation relating to
the relevant obligations) be allocated pro rata among
the obligations in respect of which Reference
Collateral has been given determined by reference
to the outstanding principal amount of the relevant
obligations on the Event Determination Date.

If, in respect of any Worked Qut Reference
Obligation, at any time on or prior to the
Termination Date the Relevant Lender receives
further Recoveries which were not included in
determining the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Out Reference
Obligation, such amounts, determined on the basis
set out below, shall be a "Late Re:a}ri:ry Amount",

For the avoidance of doulbt, ’if' the Defaulted
Netional Amount of the appligable Worked Out
Reference Obligation was less than the outstanding
principal amount of such Worked Out Reference

-5 - 66-41054248



7. Verification

Appointment of Independent
Accountants:

Verification of Reference
Portfolio:

Relevant Date:

L0258752804-+36

Obligation on the Event Determunation Date
occurred and/or the Relevant Lender receives
payment in respect of more than one obligation of a
Reference Entity (including the Defaulted
Relerence Obligation), any Late Recovery Amount
shall, excepl to the exient required otherwise by law
and except to the extent provided otherwisc in the
documentation relating to the relevant obligations),
be allocated pre rata to each such obligation of such
Reference Entity (including each Defaulted
Reference Obligation of such Reference Enlity) by
reference to the outstanding principal amount of
each such obligation on the Event Determination
Date,

The Buyer confirns that the Independent
Accountants have been validly appointed (and have
accepted such appointment), on or prior to the
Effective Date.

On or ag soon as reasonably practicable following
(but no later than 20 Business Days after):

{a) the Trade Date; and
(b) each Substitution Drate,

the Buyer shall procure that the Independent
Accountanis confirm to cach of the Seller and the
Buyer that as at the Relevant Date: (i) each
Reference Obligation complied with the Eligibility
Criteria, and (ii) subject to the PG Breach Exception
in respect of a Substitution Date, the Reference
Portfolio on such Relevant Date complied with the
Portfolio Guidelines.

For the avoidance of doubt, a faillure by the
Independent Accountants to make the necessary
confirmations in accordance with the requircments
set out in the paragraph immediately above, will not
entitle the Seller, to designate an Event of Defanlt
pursuant to Section 5(a)(ii) of the Agreement or
otherwise.

(a)  With respect to any Reference Obligation

comprised in the Reference Portfolio on the
Effective Date, the Cut-Off Date; and

.52 6641054248

412-



01/29023

Verification of Credit
Protection Adjustment
Amount:

Final Verifiable Reference
Obligation:

10258752804-v36
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(b)  withrespect to any Reference Obligation that

has been added to the Refercnce Portfolio
after the Effective Date pursuant to a
Substitution, the date falling five Business
Days prior to the relevant Substitution Date,

Following the Work-Out Completion Date in
respect of a Worked Out Reference Obligation
which is a Final Verifiable Reference Obligation,
the Calculation Agent shall cause the Independent
Accountants to deliver to the Seller, the Buyer and
the Calculation Agent a notice (the "Verification
Notice™) verifying, in accordance with the Agreed
Upon Procedures, (i) the calculation of the Credit
Protection Adjustment Amount (including ecach
component thereof) (ii) that the Worked Out Credit
Protection Amount corresponds with the losses
recorded in respect of the relevant Worked Qut
Reference Obligation in the Relevant Lender's profit
and loss statement and (iii) that such Credit
Protection Adjustment Amount will be correctly
allocated to the Threshold Loss Allocation,
Protected Tranche Loss Allocation or Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, provided
that, where the Independent Accountants require
the Seller to enter into a hold harmless arrangement
substantially in the form agreed between the Seller
and the Buyer prior to the execution of this
Transaction as a condition to the Seller receiving the
Verification Notice and the Seller fails to enter into
such arrangements, this verification requirement
shall be deemed to have been satisfied by the
delivery of a Verification Notice to the Buyer only.

Each Worked Qut Reference Obligaiion in respect
ol which:

{a)  the Worked Out Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is greater than EUR 600,000,

(b)  the Independent Accountants select that
Worked Out Reference Obligation to be a
Final Verifiable Reference Obligation on or
prior to the Calculation Date, mmediately
following  the applicablg Work-Out
Completion Date; or ) f

() the Seller has requestsd that Reference
Obligation to be a Final Verifiable Reference
Obligation on or prigr to the Calculation
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Selection of Final Verifiable
Reference Obligations:

Verification Date:

10258752804-v36

Date immediately following the applicable
Work-Qut Completion Date, provided that
the Seller may only make such a request if it
has been requested to do so by a Noteholder
who has undertaken to the satisfaction of the
Management Company to pay for all costs
and expenses arismg from such request.

The Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Worked Out Reference Obligations n respect of
which a Work-Out Credit Protection Amount which
is less than or equal to EUR 600,000 has bcen
determined since the last time they made such
selection (a "Final Batch"), at least 5% of such
Reference Obligations to be Final Verifiable
Reference Obligations.

In respect of a Worked Out Reference Obligation:

(1) if that Worked Out Reference Obligation is
a Final Verifiable Reference Obligation, the
date on which the Verification Notice in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is delivered to the Seller; and

(i)  if that Worked Out Reference Obligation is
not a Final Verifiable Reference Obligation,
the date on which the Verification Date has
occurred with respect to all Final Verifiable
Reference Obligations that are selected by
the Independent Accountants from the Final
Batch to which that Worked Out Reference
Obligation belongs at such time pursuant to
the Seiection of Final Verifiable Reference
Obligations provision.

Where the Independent Accountants do not deliver
a Verification Notice with respect to a Final
Verifiable Reference Obligation (the "Failed Final
Verifiable Reference Obligation") for any reason:

(1) the Buyer may procure that the Independent
Accountants verify each Worked Out
Reference Obligations that is not a Final
Verifiable Reference Obligation and which
was part of the same Final Batch as the
Failed Final  Verifiable  Reference
Obligation (a "Related Non-Verifiable
Final Reference Obligation"), and the
Verification Date with respect to cach such

-84 5641054248
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Related Non-Verifiable Final Reference
Obligation shall oceur upon the delivery of a
Verification Notice with respect to such
Worked Out Reference Obligation; and

(i)  the Buyer may correct iis calculation of the
Credit Protection Adjustment Amount and
request that the Independent Accountants to
deliver a Verification Notice with respect to
such Failed Final Verifiable Reference
Obligation, and upon such delivery, the
Verification Date shall occur with respect to
such Failed Final Vertfiable Reference

Obligation.
Verified Reference A Worked Out Reference Obligation in respect of
Obligation: which the Verification Date has occurred.
Agreed Upon Procedures: The procedures to be carried out by the Independent

Accountants under the Transaction on substantially
the terms set out in Annex 3 (dgreed Upon
Pracedures) of this Confirmation as agreed between
the Buyer and Independent Accountants in a letter
agreement to be dated on or about the Effective Date
(the "Letter Agreement”). The Agreed Upon
Procedurcs may be amended or replaced from time
to time as agreed between the Buyer and the
Independent Accountants, provided that such
amendments or replacements will not result in any
material difference to the procedures as set out in the
Letter Agreement (including, for the avoidance of
doubt, there being no amendments or replacements
which would result in any material difference in
respect of:

(a) the delivery of any Accountants' Notice and
the verification of certain matters therein for
the purpose of satisfying the Additional
Condition to Settlement;

(b) the delivery of any Verification Notice; and

(c) the vetification of the calculations by the
Calculation Agent of any Seller Payment
(including, for the avoidance of doubt, any
Worked Out Credit Protegtion Amount,
Initial Credit Protection A'mount and/ or
Credit Protection Adjush}]ént Amount) and
Late Recovery Amountsy,

I
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Independent Accountants:

8. Account and Contact
Details

Account Details of Seller:
Account Name:
CCC.:
IBAN:

Account Details of Buver:

Swift Code:
Bank Name:

IBAN:

Contact Details for Buyer:

Contact Details for Seller:

Q. Offices
Seller:

Buyer:

10258752804-v35

The Buyer shall provide the Seller with no less than
five (5) Business Days' notice of any change to the
Agreed Upon Procedures.

If the Independent Accountant fails to perform any
of its obligations under the terms of the Letter
Agreement, the Buyer shall deliver a nolice lo
terminate  the  Independent  Accountant's
engagement. Upon delivery of such notice, the
Independent  Accountant's  engagement  will
terminate in accordance with the terms of the Letter
Agreement and the Buyer shall appoint a
replacement Independent Accountant,

Deloitte or such other firm of independent
accountants of internationally recognised standing

as may be appointed by the Calculation Agent from
time to time.

Fondo de Titulizacién Magdalena 7
0049 5033 52 2416079276

ES19 0049 5033 5224 1607 9276

BSCHESMM
Banco Santander S.A.
ES35 0049 5493 34629 1999 9999

As set out in Part 4(a) of the Schedule to this
Agreement.

As set out in Part 4(a) of the Schedule to this
Agreement.

Madrid

Madtid

- 56 - €6-41054248
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10.
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Reference Register

bR

T

The Buyer will maintain the Reference Register, which will contain information
relating to, fnfer alia, the following:

(i)

(it}
(iif)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

{(xvi)

the reference number of each Reference Obligation (including, for the
avoidance of doubt, any Non-Worked Qut Reference Obligations),

the Reference Entity 1D of each Reference Entity;

the 2009 CNAE Classification (including both the code and the description) of
each Reference Entity;

the geographical region in which each Reference Entity is situated;

the reference number of any group to which each Reference Entity belongs
(Reference Entity Group ID);

the details of each Reference Obligation (including the scheduled maturity date
and, in the case of Reference Obligation secured by real cstate, the loan to value
ratio);

the outstanding principal of each Reference Obligation;

the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation under
the heading "RONA";

the Protected Reference Obligation Notional Amount of each Reference
Obligation under the heading "PRONA";

with respect to each Reference Obligation, whether a Credit Event has occurred
in relation to such Reference Obligations and the nature of such Credit Event;

the Regulatory Capital LGD of each Reference Obligation;
the date on which the Reference Obligation was originated;
the PD of cach Reference Obligation;

the "probability of default" (within the meaning given to such term in Section
4.1(55) of the CRR) of the relevant Reference Entity of cach Reference
Obligation (excluding the probability of defanlt of any protection provider);

whether the Relevant Lender in respect of a Reference Obligation is a
Securitisation Issuer and, if so, the relevant Securitisation;

where the Relevant Lender or the servicer in respect of a Referente Obligation
is the Buyer, whether it is classified in the systems of the Relgvant Lender as
SCAN "4, Ordinary", "3. Proactive — Secure”, "3. Proactive /~ Rightsize", "3.
Proactive — Maintain” (as redenominated or amended from tifne to time);

(xvii) the original principal balance of the Reference Obligatiqr_;{"

F
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(xviif) the amortization type of each Reference Obligation;

(xix) the grace period end date (as applicable) for each Reference Obligation;
(xx} the real estate type of the Reference Obligation;

(xxi) the amount (if any) in arrears for each Reference Obligation;

(xxii) 1if the Reference Obligation is in arrears, the number of days in arrears; and
{xxiil) the segment (rating syslem) used in relation to each Reference Obligation.

The Buyer will update the Reference Register on a monthly basis in order to reflect any
Reduction/Removal resulting in changes to the Protected Reference Obligation
Notional Amount of any Reference Obligation or any other change to the Reference
Register details since the Cut-Off Date or the date of the most recent monthly update,
as the case may be. The Buyer shall, not later than the 8% calendar day of cach calendar
month, deliver to the Seller a copy of the Reference Register updated as of the last day
of the preceding calendar month.

11.  Reference Porifolio Report

The Buyer shall, not later than the 3™ Business Day immediately preceding each Cash

Settlement Date deliver to the Seller a report (the "Reference Portfolio Report")

disclosing in respect of the immediately preceding Fixed Rate Payer Calculation Period

each of the items listed below, and the Seller shall, not later than the 10" calendar day

following each Cash SetClement Date make available on its  website

hitp://www.santanderdetitulizacion.com/ such Reference Portfolio Report:

(1) the most recent Reference Register available at the end of such Calculation
Period,

(i)  each Reference Entity and Reference Obligation in respect of which a Credit
Event Notice has been delivered during the relevant Calculation Period,

(ii1)  each Reference Obligation that has become a Defaulted Reference Obligation
during the relevant Calculation eriod;

(iv) apy Seller Payments calculated in respect of any Defaulted Reference
Obligations during the relevant Calculation Period;

(v)  the Aggregate Scller Payment (if any) payable by the Seller on the next Cash
Settlement Date:

(vi)  the Threshold Loss Allocation, the Protected Tranche Loss Allocation and the

" Senior Tranche Loss Allocation in respect of such Calculation Period;

(vii}  the Threshold Amount, the Protected Tranche Amount, and the Senior Tranche

Amount en the last day of such Calculation Period;
10258752804 ¥36 .58 - 66-41054248
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(viii) detaiis of any Protected Tranche Amortisation Amount and Senior Tranche
Amortisation Amount which may have been determined on the Amortisation
Date immediately following the last day of the relevant Calculation Period;

(ix)  the credit quality step of the Deposit Bank for the purposes of paragraph 10 of
Article 26e of the Securitisation Regulation and details of any Subordination
Event and any rating downgrade of the Deposit Bank below the Required Rating,
in each case that oceurred during the relevant Caleulation Period,;

{x) details of the Risk Retention in respect of the Reference Portfolio; and
(xi)  any other information as the Buyer deems appropriate.

Except for the Reference Portfolio Report, the Seller shall not be entitled to receve
from the Buyer any information regarding the Reference Entities or the Reference
Obligations from time to time designated on the Reference Register (save for any
additional information which is required in order for the Buyer to comply with its
obligations as designated entity for the purpose of complying with the information
requirements under Articles 7 and 26d(5) of the Securitisation Regulation).

Calculation Agent

The Calculation Agent shall make such calculations and determinations and perform
such duties and actions that are contemplated to be calculated, determined or performed
by the Calculation Agent under this Agreement. All such calculations, determinations,
duties and actions shall be performed by the Calculation Agent in good faith and in a
commercially reasonable manner.

It is acknowledged by the Buyer and the Seller that the Calculation Agent has agreed
to become party to this Confirmation solely in relation to the obligations.it will perform
as Calculation Agent hereunder.

The Buyer shall provide to the Seller any information reasonably requested by the Seller
from time to time in relation to any calculation made by the Calculation Agent
hereunder,

Notices

The Buyer will send a copy of all notices and communications that are sent to the Seller.
Additional Representations and Agreements of the Parties:

On the date hereof each party represents to the other party that:

(1) in connection with this Transaction, except as expressly set out herein, neither
the other party nor any of the other party's Affiliates has made any Eiprcsentaiiun
whatsoever with respect to any Reference Entity or any Rcﬁ:m;lce Obligation
on which it is relying; /

(i)  itis entering into this Transaction for either investment, financial intermediation,
hedging or other commercial purposes and solely for the purposes of carrying
on its business; j

/
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(iii)

(iv)

)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

it is acting as principal and not as agent of any other person in connection with
this Transaction;

it is acting for its own account, and it has made its own independent decision to
enter into this Transaction and as to whether this Transaction is appropriate or
proper for it based upon its own judgment and upon advice from such advisers
as it has deemed necessary;

it is not relying on any communication (written or oral) of the other party as
investment advice or as a recommendation: to enter into this Transaction; it being
understood that information and explanations related to the terms and conditions
of this Transaction shall not be considered investment advice or a
recommendation to enter into this Transaction;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, this Transaction is not
intended to be and does not constitute a contract of surely, insurance, assurance
or indemnity and it is not a contract of utmost good faith and no principles of
contribution and/or subrogation will apply with respect to payments hereunder
and that their obligations 1n respect thereof are not conditional or dependent
upon or subject to the Buyer having any title ownership or interest (whether
legal, equitable or economic) in any Reference Obligation,

it has net received from the other party any assurance or guarantee as to the
expected results of this Transaction;

it is capable of assessing the merits of and understanding (on its behalf or
through independent professional advice), and understands and accepts, the
terms, conditions and risks of this Transaction;

it is capable of assuming, and assumes, the financial and other risks of this-
Transaction; and

the other party 1s not acting as a fiduciary or an adviser for it in respect of this
Transaction.

(b)  Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any
obligation under this Transaction:

10258752504-v36

ihis Transaction does not creaie either a direct or indirect obligation of any
Reference Entity or a dircet or indirect participation in any obligation of any
Reference Entities owing to such party;

the Buyer and its Affiliates may deal in each Reference Obligation or Obligation
and may accept deposits from, make leans or otherwise extend credit to, and
generally engage in any kind of commercial or investmert banking or other
business with any Reference Entity, any affiliate of any Reference Entity, any
other person or entity having obligations relating to any Reference Entity and
may act with respect to such business in the same manner as if this Transaction
did not exist regardless of whether any such action might have an adverse effect
(including, without limitation, any action which might constitute or give rise to

-60 - 66-41054248

-420-



G1/72825

(1)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

10258752804-v36

-
<.
o
£

o
R

" s _
a Credit Evenl) on any Reference Entity or the position of the other party to this
Transaction or otherwise;

the Buyer and its Affiliates may, whether by virtue of the types of relationships
described herein or otherwise, at the date hereof or al any time hereafier, be in
possession of information in relation to any Reference Entity or Reference
Obligation that is or may be material in the context of this Transaction and that
may not be publicly available or known to the other party. This Transaction
does not create any obligation on the part of the Buyer and its Affiliates to
disclose to the other party any such relationship or information (whether dr not
confidential);

subject to the satisfaction of the Conditions to Seitlement, the parties will be
obligated to comply with the payment terms of this Transaction, irrespective of
the existence or amount of the parties' credit exposurc to any Reference Entity;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the Buyer is not required
to hold any Reference Obligation as at the Effective Date and if it holds any
Reference Obligation as at the Effective Date, it is not obliged to retain such
Reference Obligation thereafter. In addition, there is no restriction whatsoever
on the Buyer's ability to retain, sell or otherwise dispose of a Reference
Obligation;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the obligation of the Seller
to pay Aggregate Seller Payments to the Buyer exists regardiess of whether the
Buyer suffers a loss or is exposed to the risk of loss following the occurrence of
a Credit Event, and regardless of whether the Buyer has any legal or beneficial
interest in any obligations of any Reference Entity or any economic risk in
respect thereof and therefore this Transaction is not a contract of insurance; and
their respective rights and obligations under this Transaction are not dependent
ar conditional on the Buyer owning or having any other legal or equitable
interest in any Reference Obligation or any expectation of the Buyer acquiring
such an interest on or prior to the date of occurrence of a Credit Event in respect
of a Reference Obligation and the fact that the Buyer may or may not have such
an interest or an expectation of acquiring such an interest prior to the date of
occurrence of a Credit Event in respect of a Reference Obligation shall have no
effect whatsoever on the rights and obligations of the parties under this
Transaction. The Buyer and the Selier agree that, if the Buyer transfers any
beneficial interest in any obligation of a Reference Entity or any economic risk
in respect thereof to another person or entity, the Buyer will not, directly or
indirectly (including through any indemnity or representation as to L'uil_e'::tability
made in any agreement providing for such transfer), transfer to or othgrwise vest
in such person or entity any interest in or under the benefit of this Transaction
for the portion of beneficial interest or economic risk that has beept transferred,

each party agrees to act in good faith in performing its oblipafions under this
Transaction; and -

it shall deliver a notice to the Seller (a "Policies Amendmént Notice”) of any
changes to the Credit and Collection Policies and Serviging Principles of the
Relevant Lenders which would affect the rights or obligations of the Seller

-6l - 66-41054248
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(d)

{e)

®

(g)

(h)

under this Confirmation or that are relevant in respect of the Reference Portfolio
at least one (1) month prior to such change becoming effective.

The Buyer, in its capacity as an "originator” within the meaning of Article 2(3) of
Regulation (EU) 2017/2402 (the "Sccuritisation Regulation") and in reliance upon
Article 6(4) of the Securitisation Regulation, undertakes to retain, at all times until the
redemption in full of the Notes, a material net economic interest in the securitisation of
not less than 5% as contcmplated by Article 6(3)(b) of the Securitisation Regulation
(the "Risk Retention Undertaking"). Such holding will be achieved by the Buyer or
a member of the Buyer's consclidated group retaining not less than 5% of the nominal
value of each Reference Obligation outside the Reference Portlolio (the "Retained
Interest").

The Buyer shall procure that the Retained Interest and the portion of each Reference
Obligation corresponding to the Protected Reference Obligation Notional Amount shall
not be subject to any credit risk mitigation, any short positions or any other hedge, and
shall not be sold, in each case except as permitted by the Sceuritisation Regulation.

The Buyer will confirm its ongning retention of the Retained Interest in the Reference
Portfolio Reports and any change to the manner in which such interest is held will be
notified to the Noteholders.

The Buyer represents: (i) that each Reference Obligation is recorded on the
consolidated regulatory balance sheet of Banco Santander S.A., and (if) that the
Reference Portfolio complies with the Eligibility Criteria on the Cut-Off Date.

The Buyer is responsible for compliance with the disclosure obligations to which it is
subject under Article 7(1) of the Securitisation Regulation, in accordance with Articles
7(2) and 26d(5) of the Securitisation Regulation and any regulatory technical standards
related thereto adopted by the European Commission pursuant to Articles 7(3) and 7(4)
of the Securitisation Regulation.

The Buyer, in its capacity as Originator:

{i) undertakes that (A) in accordance with Article 7(1) (a) to (e) of the
Securitisation Regulation, if a Noteholder or prospective Noteholder applies to
the Buyer and, in respect of a prospective Noteholder the Issuer regards as being
a bona fide prospective investor in thc Notes from an existing Noteholder, the
Noteholder or prospective Noteholder (as applicable) will, on entering into a
confidentiality and non-disclosure agreement with the Buyer, be provided
access by the Buyer with a copy {or, where applicable, a summary) of the
information set out in Annex 5 (the "Investor Information") and any other
information required by Article 7(1) (2} to (e) of the Securitisation Regulation
and (B) the Issuer will, in each case, be provided access by the Buyer with a
copy (or, where applicable, a summary) of the Investor Information by
aploading such information to the Dataroom prior to the date falling 15 calendar
days following the Effective Date;

(1)  undertakes, in accordance with Article 7(1){a) to (¢) of the Securitisation
Regulation, to provide the competent authorities referred to in Article 29 of the
Securitisation Regulation with a copy of the Investor Information upon request,
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(ifi)  undertakes to continue to make the Investor Information available to investors
and potential investors until the date falling five years after the Final
Redemption Date by means of maintaining sucl information in the Dataroom
or 2 Replacement Dataroom,;

(iv)  undertakes to make available to investors and potential investors promptly and
without delay:

(A) any inside information relating to the Notes of which it is aware and
which either the Buyer, sponsor or Seller 1s obliged to make public in
accordance with Article 17 of Regulation (EU) No 596/2014 of the
European Parliament and of the Council on insider dealing and market
manipulation; and

(B) unless required to be disclosed pursuant to sub-paragraph (A),
notification of:

(1)  any material breach of the obligations provided for n the
documents comprising the Investor Information, including any
remedy, waiver or consent subsequently provided in relation to
such a breach;

(2)  any amendment to the terms of any Transaction Documents
which has or is expected to have a matedal impact on the
performance of the Notes;

{3) the occurrence ol a Subordination Event; or

(4)  any remedial or administrative actions taken by any competent
authorities in respect of this Transaction or the Notes.

"Datarcom” means the  website maintained by the Buyer at
https://eonnect.cliffordchance.com for the purpose of uploading documentation and
other information in respect of the synthetic securitisation constituied by the
Transaction Documents.

"Replacement Dataroom” means either:
(a) a securitisation repository; or
(b) a website that:
(i) includes a well-functioning data quality control system,

{ii) 1s subject 1o appropriate governance standards and to maintenance and
operation of an adequate organisational structure that &nsures the
continuity and orderly functioning of the website; /

(iif)  is subject to appropriate systems, controls and pmceduzes that identify
all relevant sources of operational risk;

§

f
£

/
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(iv)  includes systems that ensure the protection and integrity of the
information received and the prompt recording of the information; and

v) makes 1t possible to keep a record of the information for at least five
years after the Final Redemption Date,

(© The Buyer represents and agrees that:

@

)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viif)

[0258752804-v16

each Relevant Lender has expertise in originating and servicing exposures of a
similar naiure to the Reference Obligations, and has well documented and
adequate policies, procedures and risk management controls relating to the
servicing of such exposures;

the Reference Obligations and the Reference Collateral will be underwritten in
accordance with the Relevant Lender's underwriting policy and principles as in
force from time to time and (o the standard of a reasonably prident lender or
equivalent underwriting policy and principles;

any material change to the origination, servicing and underwriting procedures
for exposures of a similar nature to the Reference Obligations will be notified
by the Buyer to the Notcholders and the Seller in the next following Reference
Portfolio Report;

any written inlormation provided by the Buyer to the Independent Accountants
or the Seller will, to the best of its knowledge and belief, be true, accurate,
comptlete and not misleading in any material respect;

to the extent permitted or otherwise not prohibited under 21l applicable laws and
regulations (including, without limitation, any rules of confidentiality that may
be applicable to the Buyer), it will provide to the Indcpendent Accountants upon
demand (or as soon as possible thereafier) all relevant information in its
possession in respect of the Reference Portfolio which is necessary to enable the
Independent Accountanis to perform the Agreed Upon Procedures;

in all cases, any underwnting, credit, risk managemenl, recovery process and/or
enforcement decisions relating to the Reference Portfolio shall be taken by the
Relevant Lender without regard to the existence of this Transaction and with a
view of minimising losses and maximising recoveries on the relevant Refercnce
Obligation;

it shall ensure that information barrjers are put in place such that each officer of
the Relevant Lender responsible for underwriting or servicing Reference
Obligations in the Reference Portfolio shall not be aware of the Reference
Obligations included in the Relerence Portfolio and each Servicer shall
therefore carry out its duties in relation to the Reference Porifolio without regard
to the existence of this Transaction,;

each Reference Obligation complies, at the applicable Relevant Date, with the
Eligibility Criteria and with all conditions for a credit protection payment, other
than the occurrence of a Credit Event; and

64 - 6641054248
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(x)

to the best of TRE Buyer's knowledge, the Transaction Documents (as defined in
the IM Conditions) do not contain any false information on the details of the

Reference Obligations.

)] The Seller acknowledges and agrees that:

®

(i)

the Buyer will, subject to the provisions of this Confirmation, have no obligation
to keep the Seller informed as to the continued compliance of the Reference
Portfolio with the Eligibility Criteria, or as to any matter whatsoever arising in
relation to any Reference Entity or any Reference Obligation, including,
whether or not circumstances exist under which there is a possibility of the
occurrence of a Credit Event; and

it will not have the right to inspect any records of the Buyer and that the Buyer
will be under no obligation to disclose any further information or evidence
regarding the existence or terms of any obligation of any Reference Entity or
any matters arising in relation thereto or otherwisc regarding any Reference
Entity, any guarantor or any other person.

Please conlirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement by executing
this Confimation in the space provided below and retuming it to us.

10238752804-v36
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Yours sincerely,

BANCO SANTANDER S.A.

Name: Mg Cotelion M{"“" Crore ko

Confirmed on the date
first above written:

THE MANAGEMENT COMPANY (AS LEGAL REPRESENTATIVE OF FONDQ DE
T

By

NomE: e Toun Gules Boanl Veloon

Accepted and agreed with respect to the obligations of the Calculation Agent:
BANCQ S

By:

Name:
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ELIGIBILITY CRITERIA

The following individual criteria "Eligibility Criteria® shall be met in relation to each
Reference Obligation as at the Relevant Date:

1.

19258752804-v36

such Reference Obligation has been originated by Banco Santander S.A. or one of its
Affiliates;

the registered address of the Reference Entity for the Reference Obligation is in Spain;

the Reference Entity for the Reference Obligation is not part of the same corporate
group as the Buyer,

the Buyer has certified that, as at the Relevant Date, the Reference Obligation or any
related security is, subject to insolvency and other laws generally applicable to
creditors' rights, valid, binding and enforceable in accordance with its terms and has not
been amended in such a way that the enforceability or collectability of the Reference
Obligation bas been affected and that the Relevant Lender has full recourse to the
Reference Entity and, where applicable, any puarantor for all amounts due in respect of
the Reference Obligation;

no Credit Event or default {(within the meaning of Article 178({1) of CRR) shall have
occurred and be continuing on the Relevant Date in respect of such Reference
Obligation;

the Reference Obligation is not recorded in the Relevant Lender's systems (or those of
its servicer) as a "non-performing"” exposure {(riesgo didoso) for the purposes of Bank
of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017;

no other obligation of the Reference Entity is recorded in the Relevant Lender's systems
(or those of its servicer) as a "non-performing" exposure (riesgo dudoso) for the
purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017,

no payment under the Reference Obligation is past due or has been subject to a General
Moratorium;

the Reference Entity:

(i) has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-
appealable right of enforcement or material damages as a result of a missed
payment within three years prior to the date of origination or has undergone a
debt restructuring process with regard to its non-performing exposutes with the
Relevant Lender and/or the Buyer within three years of the Rclc}c nt Date;

(i)  was not, as of the date of its inclusion in the Relerence Portlolio, and where
applicable, on a public credit registry of persons with adversé credit history or,
where there is no such public credit registry, another c);édit registry that is
available to the Relevant Lender or the Buyer; and /
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(it}  does not have a credit assessment or credit score indicating that the risk of
contractually agreed payments not being made is significantly higher, meaning
that it is at [east 30% higher, than for comparable exposures held by the Relevant
Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio;

10 no Restructuring shall have previously occurred in respect of such Reference Obligation
(whether or not such Restructuring was prior to the occurrence of a payment default);

11, the Reference Entity for the Reference Obligation is an enterprise (including self-
employed persons) that is not an SSPE as dcfined in the Securitisation Regulation;

12, ifthe Reference Obligation 1s a mortgage, the loan-to-value 1s less than 90.00%;

13, the Relerence Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is not greater
than EUR 15,000,000;

14, the interest rate applicable to such Reference Obligation is not less than 0%;

I5.  such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating to rental,
principal or interest payments, or any right to receive income from the assets supporting
such payments;

16.  the Reference Entity has made at least one payment in respect of the Reference
Obligation as of the Relevant Date;

17.  such Reference Obligation is not an interest bullet loan;

18. such Reference Obligation has a PD lower than 3.00%;

19.  the Reference Entity for such Reference Obligation has a PD lower than 3.00%;

20.  such Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or lower than
70.00%%;

21, such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of Banco
Santander S.A. or rclevant Affiliate that originated the loan, as applicable, in
accordance with the credit and collection policies applicable from time to time to Banco
Santander S.A. or relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, and pursuant
to underwriting standards that are not less stringent than those that such entity applies
lo origination of similar exposures that are not securitised and in a manner which mests
the requirements as provided for in applicable EBA guidelines;

22, thescheduled maturity date of such Reference Obligation is not later than the Scheduled
Termination Date;

23.  suchReference Obligation is not a derivative, transfcrable security, as defined in Article
4(1), point 44 of Directive 2014/65/EU or a securitisation position;

24 the Protected Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is
equal to 95.00% of the Reference Obligation Notional Amount of such Reference
Obligation and is not higher than:

10258752804-v36 - 68 - 66-41054248

_428-



@j_lmﬁmﬂ

25.
26.

27.

28,

29,

30.

31.

32,

33.

34,

35.

36.

37.
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(i) if such Refer@nte Obligation is not a Credit Line, 95.00% of the ouistanding

principal balance of the Reference Obligation to which the Relevant Lender is
exposed; or

(i)  if such Reference Obligation is a Credit Line, 95.00% of the commitment limit
to which the Relevant Lender is exposed,

such Refercnce Obligation is denominated in Euros;

such Reference Obligation is not a loan made to an individual other than a self-
employed person who has made a borrowing under the relevant Reference Obligation
for the purposes of financing its business activity;

such Reference Obligation is not a syndicated loan;

such Reference Qbligation relates to unsubordinated and non-contingent obligations
against the relevant Reference Entity;

unless the applicable Reference Entity in respect of the Reference Obligation is
classified by the Buyer as self-employed, such Reference Obligation is classified by the
Buyer in its systems as SCAN "4. Ordinary", "3. Proactive - Secure", "3. Proactive -
Rightsize" or "3, Proactive - Maintain" (as redenominated or amended from time to
time), For the avoidance of doubt, the Buyer does not maintain SCAN classifications
in respect of self-employed persons;

the Buyer or an entity of the group to which the Buyer belongs has full legal and valid
title to the Reference Obligations and their associated ancillary rights;

the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a consolidated
basis maiutains the credit risk of the underlying exposurcs on their balance sheet;

the Reference Obligations have been originated and underwritten as part of the core
business activity of the relevant originator;

no third parties were involved in the credit or underwriting decisions concerning the
Reference Obligations;

the referenced interest payments due under each Reference Obligation are based on
generally used market rates or generally used sectoral rates refleciive of the cost of
funds and do not reference complex formulae or derivatives;

the assessment of the Reference Entity's creditworthiness met the mqu:rr:mc;ﬂs set out
in applicable EBA guidelines;

the Reference Obligation was not marketed and underwritten on the pr;muse that the
loan applicant or, where applicable, intermediaries, were made uware that the
information provided might not be verified by the lender; and

such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender's z/ﬂmms as being in
Stage 1 for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 Névember 2017 (IFRS
9 Framework).
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For the purpose of the Eligibility Criteria and the Transaction:

"PD" means, in respect to a Reference Obligation or a Reference Entity, the lower of the
"probability of default” (within the meaning given to such term i Section 4.1(34) of the CRR)
of the relevant Reference Entity and, in respect of the PD of a Reference Obligation, the
probability of default of any protection provider in respect of such Reference Obligation.
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PORTFOLIO GUIDELINES
The "Portfolio Guidelines" are satisfied if each of the following criteria is fulfilled:

(i) The weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amount is
equal or lower than 3.90 years.

(i)  The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations in
respect of the same Reference Entity Group shall not exceed 0.75% of the Reference
Portfolio Notional Amount on the Relevant Date,

(i) The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
with the same 2009 CNAE Classification shall not exceed 20.00% of the Reference
Portfolio Notional Amount on the Relevant Date.

For the purpose of the Portfolio Guidelines:

"2009 CNAE Classification" means each of the second levels (or "divisions") set out in the
statistical classification of econornic activities in Spain (Clasificacion Nacional de Actividades
Econdmicas 2009) produced by the Spanish National Institute for Statistics ([ustituto Nacional
de Estadistica) in accordance with the provisions in the Regulation E/C 1893/2006 of the
European Parliament and of the Council and approved by Royal Decree 475/2007 of 13 April
of 2007; and

"Reference Entity Group" means, in respect of any Reference Entity, such Reference Entity
and any other entity forming a single affiliated group with such Reference Entity.

10258752804-v36 66-41054248
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ANNEX 3
AGREED UPON PROCEDURES

The Agreed Upon Procedures shall be on substantially the following terms:

APPENDIX 3a
Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures

We will carry out the following agreed upon procedures:

Relating to the Reference Portfolio and Reference Obligations

Banco Santander will provide us with the following information:

1. data file containing information on all of the assets in the Reference Portfolio including the
Reference Obligation Notional Amount and the Protected Reference Obligation Notional
Amount of each Reference Obligation (the "Reference Paol File").

The Reference Portfolio File will include, amongst others, the following column headers:

i) Original RO ID Anon
(ii) Current RO IID Anon
(iii) Origination Date

(iv) Original Balance

(v) PRONA

(vi) RONA

(vii) Qutstanding Balance

{viti) Maturnity Date

{ix) Amortization Type
{x) Grace Period

{xi) Days in arrears
(xii) Amount in arrears

(xii1) Real state type

(xiv) Segment
(xv) Pd
(xvi) Lgd
10258752804-v36 . 6641054248
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(xvil)

(xviii) SCAN Description

(xix) Reference Entity Pd

(xx) Reference Entity 1d Anon

{xxi) CNAE Description

(xxii) Reference Entity Region

(xxiii) Reference Entity Group ID

(xxiv) Current LTV

(xxv) Credit Event (Y/N)

(xxvi) Credit event type

(xxvii) Initial Loss

(xxviii) Cure Date

(xexix) Work out date

(xxx) Worked Out Credit Protection Amourt
(xxxi) Late Recoveries

{xxxii) Pymes Securitization

(xxxiii)  Credit Event PRONA

(xxiv) Initial Credit Protection Amount (Provisions)
(xxv) Initial Credit Protection Amount (LGD)
(xxvi) Initial Credit Protection Armount

(xxvii)  Initial Credit Protection Amount Method: LGD/PROV

2. A database containing information on all of the assets in the Refereace Portfolig'as held in
the books and records of Banco Santander (the "Loan Database"). /

3. A database containing information on ali the obligations recorded in the Relp‘i}mt Lender’s
systems ("the FIC file"}.

We will: /

(i) compare the data in the Reference Pool File to equivalent data in'the Loan Database to
verify the accuracy of the data in the Reference Pool File;
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(i)

(iif)

(iv)

compare the Reference Obligation Notional Amount per the Loan Database and the
Protected Reference Obligation Notional Amount per the Reference Poal File and
venly that the amount per the Reference Pool File is 95% of the amount shown in the
Loan Database;

verify that the Reference Obligations, per the data set out in the Reference Pool File
comply with the Eligibility Criteria and the criteria set forth in the Portfolio Guidelines
as set out below as of the Cut-Off Date; and

verify that the Buyecr is, and has at all umes since the Trade Date been, in compliance
with its undertaking that a member of the Banco Santander S.A. consolidated group
will refain, at all times until the redemption of the Notes, a material net economic
interest in the securitisation of not less than 5% as contemplated by Article 6(3)(b) of
the Securitisation Regulation (the "Risk Retention Undertaking”) by the Buyer or a
member of the Buyer's consolidated group retaining not less than 5% of the nominal
value of cach Reference Obligation outside the Reference Portfolio (the "Retained
Interest"), by checking the "IND TITULIZADO" field in the Loan Database File,

The eligibility criteria we will verify are the following:

For the avoidance of doubt, the field header name may change from time (o time ay applicable
of the lender internal systems procedures.

L.

that each Reference Obligation has been originated by Banco Santander S.A. or any
direct or indirect subsidiary of Banco Popular Espaifiol, S.A. by checking the "ORIGEN
SAN" field was recorded as "SAN", "[POPU}" in the Loan Database File;

that the registered address of the Reference Entity for the Reference Obligation is in
Spain by checking the "PAIS DEL RIESGO" field is recorded as "ESPANA" in the
Loan Database File;

that the Reference Entity for the Reference Obligation is not part of the same corporate
group as the Buyer, by checking the "GRUPQO SAN" field is recorded as "N" in the
Loan Database File:

that the Buyer of the Reference Obligation has certificd that, as at the Relevant Date,
the Reference Obligation or any related security is, subject to insolvency and other laws
generally applicable to creditors' rights, valid, binding and enforceable in accordance
with its terms and has not been amended in such a way that the enforceability or
collectability of the Refercnce Obligation kas been affected and that the Relevant
Lender has full recourse to the Reference Entity and, where applicable, any guarantor
for all amounts due in respect of the Reference Obligation, by checking that the
"PROPUESTA" field is recorded with a number started by "0049" in the Loan Database
File;

that no Credit Event or default (within the meaning of Article 178(1) of CRR) shall
have occurred and be continuing on the Relevant Date in respect of such Reference
Obligation, by checking that the "EVENTO DE CREDITO" field is recorded as ‘N’ in
the Loan Database File;
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of its servicer) as a "non-performing"” exposure {riesgo dudoso) for the purposes of
Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017, by checking the
"IND_DUDOSOQ" is recorded as "N" in the Loan Database File;

e that no other obligation of the Reference Entity is recorded in the Relevant Lender's
systems (or those of its servicer) as a "non-performing" exposure (Hiesgo dudoso) for
the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017, by checking the
"OTROS_RIESGOS_DUDOSOS field is recorded as "N" in the Loan Database Filc;

8. that no payment under the Reference Obligation is past due or has been subject to a
General Moratorium by checking the "DIAS DE IMPAGO" field in the Loan
Database File;

9. that the Reference Entity:

(a) has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-
appealable right of enforcement or material damages as a result of a missed
payment within three years prior to the date of origination or has undergone a
debt restructuring process with regard to its non-performing exposures with the
Relevant Lender and/or the Buyer within three years of the Relevant Date by
checking that the "SITUAC NUM" field in the Loan Database File is nol
recorded as "21" and that the "Relacion_Intemna" field in the Loan Database File
is not recorded as "RAF", "RAQ", "REC", "REF", "REQ", "REP", "RFF", “RFP",
or "RTS", and ifit is, that the "FECHAULTIMARECONDUCCION" field in the
Loan Database File is recorded with a date at least three years before the Relevant
Date;

(b) was not, as of the date of its inclusion in the Reference Portfolio, where
applicable, on a public credit registry of persons with adverse credit history or,
where there is no such public credit registry, another credil registry that is
available to the Relevant Lender or the Buyer by checking the YANEXPER" field
of the Loan Database File; and

(c) does not have a credit assessment or credit score indicating that the risk of
contractually agreed payments not being made is significantly higher, meaning
that it is at least 30% higher, than for comparable exposures held by the Relevant
Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolic by
checking that the weighted average of the PD field in the Loan Database File of
all Reference Obligations is not 30% higher than the weighted average of the PD
field of all exposures in the FT PYMES Magdalena 2 Loan Database File as at 31
May 2018 (which is comprised of comparable exposures held by the Relevant
Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio);

10.  that no Restructuring shall have previously occurred in respect of/such Reference
Obligation {whether or not such Restructuring was prior to the occurpénce of a payment
default), by checking the "IND REESTRUCT" field is recorded as "N" in the Loan
Database File;

f

/
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11,

12.

13.

14,

15.

16.

17

18,

19.

20.

21.

that the Relerence Entity for the Relerence Obligation is an enterprise (including self-
employed persons) that is not an SSPE as defined in the Securitisation Regulation, by
checking the "TIPO_DEUDOR" ficld is recorded as "Microempresa”, "PYMES",
"Gran empresa”, "Autonome®, “Banca Privada” or "Empresas” in the Loan Database
File;

that, if the Reference Obligation is a mortgage, the loan-to-value is less than 90.00%,
by checking that the "OPERACIONES HIPOTECARIAS" is recorded 2s 'Y' in the
Loan Database File and checking for these references that the "LTV" field from the
Loan Database File is lower than 90.00%;

that the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation is not
greater than EUR 15,000,000, by using the "RONA" field fromn the Loan Database File;

that the interest rate applicable to the Reference Obligation is not less than 0%, by
checking that the "TASA" field in the Loan Database File is not less than 0%;

that such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating to rental,
principal or interest payments, or any right to receive income from the assets supporting
such payments, by checking that the "PERIOCIDAD INT" field s recorded as
"ANUAL", "MENSUAL", "TRIMESTRAL", "SEMESTRAL", "CONTRACTUAL",
"PACTADA", or "BULLET", or its respective code denomination in the Loan Database
File;

that the Reference Entity has made at least one payment in respect of the Reference
Obligation as of the Relevant Date, by checking that the "IMPORTE
PDTE/NOCIONAL" field is lower than the "IMPORTE INICIAL" field. For those
cases, where the "PERIOCIDAD INT" field is recorded other than "BULLET", by
checking that the "IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" field is not lower than the
"IMPORTE INICIAL" field, check that the "DATE ULT_LIQ" ficld in the Loan
Database File indicates a date before the Relevant Date;

that the Reference Obligation is not an interest bullet loan, by checking the
"PERIOCIDAD INT* field is recorded as "ANUAL", "MENSUAL", "TRIMESTRAL"
or "SEMESTRAL in the Loan Database File;

that the Reference Obligation has a PD lower than 3.00%, by checking the "PD" field
in the Loan Database File;

that the Reference Entity for the Reference Obligation has a PID lower than 3.00%, by
checking the "PD_TITULAR " field in the Loan Database File;

that the Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or lower than
70.00%, by checking the "L.GD" field in the Loan Database File;

that such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of
Banco Santander S.A. or relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, in
accordance with the ¢redif and collection policies applicable from time to time to Banco
Santander 8. A, or relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, and pursuant
to underwriting standards that are not less stringent than those that such entity applies
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22,

23,

24,

25.

26,

27.

28.

29,

o MRl RGO
10 origination of simifar&xposures that are not securitised and in a manner which meets
the requirements as provided for in applicable EBA guidelines, by checking the
"PROPUESTA " field in the Loan Database File;

that the scheduled maturity date of each Reference Obligation is not greater than the
Scheduled Tenminaiion Date, by checking the "FECVENCI" field in the Loan Database
File;

that such Reference Obligation is not a derivative, transferable security, as defined in
Article 4(1), point 44 of Directivc 2014/65/EU or a securitisation position by checking
the "PRODUCTO_TIP&SUB" field in the Loan Database File;

that the Protected Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation
is equal to 95.00% of the Reference Obligation Notional Amount of the Reference
Obligation and is not higher than: if such Reference Obligation is not a Credit Line,
95.00% of the outstanding principal balance of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed by checking that the "NOCIONAL PROTEGIDO" field
from the Loan Database File is equal or Jower than 95.00% of the
"IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" field in the Loan Database File; or if such Reference
Obligation is a Credit Line, 95.00% of the commitment limit to which the Relevant
Lender is exposed by checking that the "NOCIONAL PROTEGIDQ" field from the
Loan Database File is equal or lower than 95.00% of the "[IMPORTE INICIAL]" field
in the Loan Database File;

that each Reference Obligation is denominated in Euros, by checking that the
"MONEDA" field is recorded as "EUR" in the Loan Database File;

that no Reference Obligation is a loan made to an individual other than a self-employed
person who has made a borrowing under the relevant Reference Obligation for the
purposes of financing its business activity, by checking the "TIPO_DEUDOR" field is
recorded as "Microempresa”, "PYMES", "Gran ecmpresa”, "Autonomo", "Banca
Privada" or "Empresas” in the Loan Database File;

that no Reference Obligation is a syndicated loan, by checking the
"PRODUCTO_TIP&SUB" field in the Loan Database File;

that such Reference Obligation relates to unsubordinated and non-contingent
obligations against the relevant Reference Entity by checking "DEUDA
SUBGEDINADA/CONTINGENTE" is recorded as "N" in the Loan Database Field;

unless the applicable Reference Entity in respect of the Reference Obligation, is
classified by the Buyer as self-employed, that the SCAN level of the Reference
Obligation is "4. Ordinary”, "3. Proactive — Secure", 3. Proactive — Rightsjfe" or "3.
Proactive — Maintain" (as redenominated or amended from time to time) by checking,
other than when “TIPO_DEUDOR” is “Autonomo”, the SCAN field in the Loan
Databasc File. For the avoidance of doubt, the Buyer does not maintain SCAN
classifications in respect of self-employed persons; |
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30.

31

32.

34,

35.

36.

37

that the Buyer or an entity of the group to which the Buyer belongs has full legal and
valid title to the Reference Obligations and their associated ancillary rights by checking
the ORIGEN SAN field was recorded as "SAN", “[POPUY” in the Loan Database File;

that the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a
consolidated basts maintains the credit risk of the underlying exposures on their balance
sheet by checking the ORIGEN SAN field was recorded as "SAN", “[POPU]” in the
Loan Database File,

that the Reference Obligations have been originated and underwritten as part of the core
business activity of the relevant originator by cheeking the ORIGEN SAN field was
recorded as "SAN", “[POPU]” in the Loan Database File;

that no third parties were involved in the credit or underwriting decisions concerning
the Reference Obligations by checking the PROPUESTA field in the L.oan Database
File;

that the referenced interest payments due under each Reference Obligation are based
on generally used market rates or generally used sectoral rates reflective of the cost of
funds and do not reference complex formulae or derivatives by checking "COD
REFERENCIA DE INTERES" in the Loan Databasc File;

that the assessment of the Reference Entity's ereditworthiness met the requirements set
out in applicable EBA guidelines by checking that the ORIGEN SAN feld was
recorded as "SAN", “[POPUJ” in the Loan Database File and the netification by the
Issuer certifying that EBA guidelines have been met;

that no Reference Obligation was marketed and underwritten on the premise that the
loan applicant or, where applicable, intermediaries were made aware that the
information provided might not be verified by the lender by checking the PROPUESTA
field ia the Loan Datahase File; and

that such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender's systems as being
in Stage 1 for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017 by
checking the STAGE field in the Loan Database File.

The portfolio guidelines we will verify are the following:

1.

(o)

that the weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amount is
equal or lower than 3.90 years; by checking that the weighted average of the portfolio
oblained from the Portfolic Amount Profile File Iess the Reference Date is lower than
3.90 years on the Reference Date;

that the aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
in respect of the same Reference Entily Group does nol exceed 0.75% of the Reference
Portfolio Notional Amount on the Relevant Date, by checking the
"IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" and "IDENTITY" fields from the Loan Database
File on the Reference Date;

that the aggregale Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
with the same 2009 CNAE Classification does not exceed 20.00% of the Reference
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Portfolio on the Relevant Date, by checking
"IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" field from the Loan Database File on the
Reference Date and "CNAE" fields from Loan Database file;

"2009 CNAE Classification" means each of the second levels (or "divisions") set cut
in the statistical classification of economic activities in Spain (Clasificacion Nacional
de Actividades Econdmicas 2009) produced by the Spanish National Institute for
Statistics (fnstituto Nacional de Estadistica) in accordance with the provisions in the
Regulation E/C 1893/2006 of the European Parliament and of the Council and approved
by Royal Decree 475/2007 of 13 April of 2007.

“Reference Entity Group” means, in respect of any Reference Entity, such Reference
Entity and any other entity forming a single affiliated group with such Reference Entity,

Please take inio consideration that all the technical terms detailed on this appendix
should be understood according to the definitions described on section 1 to 9 of this
letter.
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APPENDIX 3b
Quarterly Credit Event Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures

Prior to the Work-Out Completion Date, the Buyer will determine, if any, the Initial Verifiable
Reference Obligations and the Selection of Initial Verifiable Reference Obligations. These
Reference Obligations will be constituted by each Determined Reference Obligation in respect
of which (i) the Initial Credit Protection Amount in respect of that Reference Obligation is
greater than EUR 600,000 and (ii) the Seller has requested the Independent Accountants that
any particular Determined Relerence Obligation 1o be an Initial Verifiable Relerence
Obligation on or prior to the Calculation Date immediately following the applicable Event
Determination Date or (:i1) the Buyer shall request the Independent Accountants to randomly
select, from all Reference Obligations in respect of which an Initial Protection Amount s less
than or equal to EUR 600,000, such a selection (or, in the case of the initial selection, since the
Effective Date) (an "Initial Batch"), at least 5% of such Reference Obligations to be Initial
Verifiable Reference Obligations.

On or after the Work-Out Completion Date the Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all Worked Out Reference Obligations in
respect of which a Work-Out Credit Prolection. Amount which is less than or equal o EUR
600,000 has been determined since the last time they made such selection (a "Final Batch™),
at least 5% of such Reference Obligations to be Final Verifiable Reference Obligations. Also
the Buyer will procure that each Worked Qut Reference Obligation in respect of which the
Wortked Out Credit Protection Amount in respect of that Worked Out Reterence Obligation is
greater than EUR 600,000 to be a Final Verifiable Reference Obligation on or prior to the
Calculation Date immediately following the applicable Work-Out Completion Date. Also the
Buyer will procure that each Worked Out Reference Obligation in respect of which the Seller
has requested that Reference Obligation to be a Final Verifiable Reference Obligation on or
prior to the Calculation Date immediately following the applicable Work-Out Completion Date
to be a Final Verifiable Reference Obligation.

1. Prior to the Work-Out Completion Date

a) Venfication of the Credit Event Occurrence:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with the following columnns related to the Credit Event:

e Credit Event (Y/N),

¢ Credit event type,

e Credit Event Date

e Credit Event PRONA

¢ Notification Event Date

The Independent Accountants will verify that if the Credit Event column indicates "Y", then
the Credit event type column shall indicate either "Bankruptey", "Restructuring” or "Failure to

pay". The Reference Register, by means of Credit Event Date and Notification Event Date
colurmns, shall inform when the Credit Event oceurred and when it was notified respectively.

[0258752804-v36 - B0~ 6641054248

-440-



6172023

b) Verification of the caleulation of the Imtlal Credit Protection Amount:

The Calculation Agent will provide to the [ndependent Accountants the Reference Register
with the following columns to verify the calculation of the Initial Credit Proteciion Amount for
each Initial Verifiable Reference Obligation or any Selection of Initial Verifiable Reference
Qbligations:

s Initial Credit Protection Amount (LGD)
Initial Credit Protection Amount (Provisions)
Initial Credit Protection Amount

Initial Credit Protection Amount Method

The Independent Accountants will verify that the dala indicated in column "Initial Credit
Protection Amount" corresponds with the maximum of columns (i) "Initial Credit Protection
Amount (Provisions)" and (ii) "Initial Credit Prolection Amounti (LGD)" for each Reference
QObligation verified.

c) Verification in the Reference Register provided by the Calculation Agent that the
Defaulted Notional Amount was not preater than 95% of the outstanding principal
balance of the Reference Obligation and:

a. if such Reference Obligation is not a Credit Line. 95% of the outstanding
prncipal balance of the Reference Obligation to which the Relevant Lender is

exposed.: or
b. il such Reference Qhligation is a Credit Line. 95% of the commitment litnit to

which the Relevant Lender is exposed:

The Calculation Agent will provide us the Reference Register with the following columns:

¢ PRONA.: Protected Obligation Notional Amount
e RONA: Reference Obligation Notional Amount

The Independent Accountants will verify that the amount of PRONA. is not higher than 95%
of the RONA.

d} Verification of the Securitisation Aligmment Amount: /

The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Refergnce Register

with the following columns: /
* Pvmes Securitization /

If the column Pymes Securitization indicates "N", no further verification ﬁ‘cbm Independent

Accountants shall follow,

If the column "Pvmes Securitization" is other than "N", the Issuer shall certify to the
Independent Accountants in a letter or email that the Determined Reference Obligation
complies with the Securitization Alignment Amount,
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e) Verification of the Eligibility Criteria for the Reference Obligation:
The Calculation Agent will provide the Independent Accountants the Reference Register with
the following columns related to this point:

¢ Original RO 1D

The Buyer shall procure that the Independent Accourtants confirm te cach of the Seller and
the Buyer thal as at the Relevant Date: (i) each Reference Obligation complied with the
Eligibility Criteria, and (ii) subject to the PG Breach Execcption in respect of a Substitution
Date, the Reference Portfolio on such Relevant Date complied with the Portfolie Guidelines.

f) Verification of the completion of the retention:
The Issuer shall certify to the Independent Accountants in a letter or email that the Determined
Reference Obligation complies with the completion of retention

g) Verification (hat Dctermined Reference Obligation was included in the Reference
Portfalio on the date on which the Credit Event oceurred:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with the following columns related to this point:

s Original RO ID

« Immediately previous monthly Reference Register with respect the Reference
Obligation.

The Buyer shall procure that the Independent Accountants confirm that the original RO 1D was
included in the immediately preceding Reference Register.

2. On or after the Work-Out Completion Date

a) Calculation of the Credit Protection Adjustment Amount:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with, among others, the following columns related to the Credit Event:

e Credit Event (Y/N),

= Credit event type,

¢ Credit Event Date
Credit Event PRONA

¢ Notification Event Date

¢  Worked Qut Credit Protection Amount
¢ Late Recoveries

s Initial Credit Protection Amount

¢ Credit Protection Adjustment Amount

b) The Independent Accounlants will verify that the Credit Protection Adjustment Amount
on or after the Work-Out Completion Date has been adjusted, if nccessary, by
calculating the difference between the data on the Initial Credit Protection Amount and
the data on the Worked Out Credit Protection Amount.

t0258752804-v36 -R82 . 66-41054243

-442-



01726323

-
.
<
R

L

BT

¢} The Independent Accountants will verify that the Worked Out Credit Protection
Amount corresponds with the losses recorded in respect of the relevant Worked Out
Reference Obligation in the Relevant Lender's profit and loss statement.

d) The Independent Accountants will verify, for those Reference Obligations with a
Worked Out Credit Protection Amount greater than zero, that the Credit Protection
Amount on or after the Work-Out Completion Date is the same as the provisions
recorded for the Reference Obligation in the Relevant Lender's profit and loss
statement at the time of the Work-Out Completion Date at the time.

¢) The Independent Accountants will verify that such Credit Protection Adjustment
Amount will be correctly allocated to the Threshold Loss Allocation, Protected Tranche
Loss Allocation or Senior Tranche Loss Allocation, as applicable.

The Independent Accountants will verify that the adjustments in letter ¢) for those Final
Verifiable Reference Obligation will be correctly transferred, together with the rest of Credit
Events in the Calculation Period, to the Threshold Loss Allocation, Protected Tranche Loss
Allocation or Senior Tranche Loss Allocation in this order.
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ANNEX 4
REFERENCE REGISTER

The Reference Register is as set out in the worksheet entitled "Loan-by-Loan Data" in the
Microsoft Excel file entitled "Project Sancho - Final Portfolio Cut-off (Sept'23) (20.09.2023)"
as attached to an email from Jorge Lopes (iorge.lopezhersuidof@gruposantander.com) to Juan
Manuel Garcia Abarquero  (jumgarcia@eruposantander.es), Ifnaki Reyero  Arregui
(inakircveroarregui@gruposantander.es) and  Maria  Jose  Olmedilla  Gonzalez
(miolmedilia@gruposantander.es) at 10,20 a.m. (London time) on 20 September 2023.
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INVESTOR INFORMATION

The following documentation and information comprises the "Investor Information™

1
2
3.

the Reference Portfolic Reports;
the Reference Register;
the Information Memorandum in respect of the Notes dated 21 September 2023;

the Escritura de Constitucion de! "Fondo de Titulizacién MAGDALENA 7" y Emision
de Bonos de Titulizacion dated 21 September 2023,

this Agreement;

the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published by the International Swaps and
Derivatives Association;

the 8T8 notification in respect of the Notes;
the Deposit Bank Agreement dated 21 September 2023,
the Paying Agency Agrecment dated 21 September 2023; and

the Subordinated Loan Agresment.
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Anexo VI

Informacioén para Inversores

La siguiente documentacion e informacion integra la “Informacién

para inversores":

1.

2.

10.

el Registro de Referencia;
los Informes de la Cartera de Referencia;

el Documento informativo de Incorporacion al MARF en

relacion con los Bonos;

la presente Escritura de Constitucion del "Fondo de
Titulizacion Magdalena 7' y Emision de Bonos de
Titulizacion;

el Derivado Crediticio y las 2003 ISDA Credit Derivalives
Definitions (sin incorporar ni el 2009 ISDA Credit Derivatives
Definitions Committees and Auction Settlement Supplernent
to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions publicadas el
12 de marzo de 2009 ni el 2009 ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees, Auction Seftlement and
Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives
Definitions, publicado el 14 de julio de 2009);

la Notificacion STS en relacion con los Bonos;

el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria;
el Contrato de Agencia de Pagos;

el Préstamo Subordinado;

el Modelo de Flujos de Efectivo; y
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la Informacién Historica.

11.
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido, con caracter
ejecutivo, sin que haya sido expedida copia anteriormente gcon

icho caracter, para "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." en doscientos veinticuatro folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie HJ, numeros 6446000 los
doscientos veintitrés anteriores en orden correlativo. Madrid, a
veintiuno de septiembre de dos mil veintitrés. DOY FE. -----------
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