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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/ Ayala, 66 - 17 dcha.
Telf. 91 577 52 66
28001 MADRID

COPIA AUTORIZADA PARCIAL DE LA
ESCRITURA DE__CONSTITUCION DEL “FONDO DE
TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2” Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION.
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NUMERO TRES MIL TRESCIENTOS SETENTA. -------mmmememmmm-
En Madrid, a treinta y uno de Julio de dos mil dieciocho. -----------
Ante mi, Jose Maria Mateos Salgado, Notario de Madrid, y

de su llustre Colegio,

COMPARECEN:
DON PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, mayor de edad,

casado, empleado de banca, con domicilio profesional en Gran
Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid) y provisto de D.N.l. y N.L.F.

numero [N
Y DON INAKI REYERO ARREGUI, mayor de edad,

casado, empleado de banca, con domicilio profesional en Gran
Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid), y provisto de D.N.l. y N.L.F.
numero NG

INTERVIENEN: /
D. PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, en nombre vy



representacion de BANCO SANTANDER, S.A. (indistintamente,
“Santander”, la “Contraparte’, el "Prestamista Subordinado", el
"Banco de Cuentas”, la "Entidad Directora y Colocadora" y/o el
“Agente de Pagos"), con domicilio social en Santander, Paseo de
Pereda 9-12, con C.LF. A-39000013, constituida por tiempo
indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante escritura
publica otorgada ante el Escribano de Santander Don José Dou
Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra de 21 de
marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital Don José
Maria Olaran y transformada en Sociedad Anénima de Crédito
por escritura otorgada ante el Notario de Santander Don Ignacio
Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada ante el
Notario de Santander Don José Maria de Prada Diez el 8 de junio
de 1982, con el numero 1316- de protocolo, modificé su
denominacidon por la de BANCO SANTANDER, S.A,
denominacion que fue cambiada por la de “BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A”, segln escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abril de 1999, con el numero 1212 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 676, libro 0,
seccion Octava, hoja S-1960, folio 28, inscripcién 596 de fecha 17
de abril de 1999,

Fue modificada nuevamente su denominacién por ia que

actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de
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escritura de fecha 1 de Agosto de 2007, otorgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el numero
2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja namero S-1960, inscripcidon 15392, de fecha 13 de
Agosto de 2007.

Actla como apoderado, y se encuentra facultado para este
acto, en virtud de acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva del
citado Banco, en su reunién de fecha 9 de julio de 2018, elevado
a escritura publica ante el Notario de Madrid Don Rafael Martinez
Die, el dia 9 de julioc de 2018, bajo el nimero 3.819 de su
protocolo. Copia autorizada de dicha escritura, cuya vigencia me
aseqgura, se me exhibe, considerando yo, el Notario, suficientes
las facultades conferidas para los actos formalizados en la
presente escritura de constitucion de Fondo, y queda incorporada
a esta matriz como Anexo 1.

Y DON INAKI REYERO ARREGUI, en nombre y
representacion de  “SANTANDER DE / TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TIFULIZACION, S.A.",

(en adelante, la “Sociedad Gestora”), en su condicion de



director generai de dicha Sociedad, con domicilio social en Gran
Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid), titular del C.I.F. nimero Il
I constituida  en  escritura otorgada el dia 21 de
diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata
Pallarés, con el niimero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el
diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo
infforme de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“*CNMV"), e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
4.789, Folio 75 de la Seccion 8?2, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y
en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores

con el namero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificé sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el
15 de Junio de 1.898, y formalizado en escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir, el 20
de Julio de 1.998, con el numero 3.070 de su protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal modificacién fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacién diferentes veces, habiendo
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adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el nimero 622 de
mi protocolo, que se inscribid en el Registro Mercantil en el Tomo
4,789, Folio 93, Seccién 82 Hoja M- 78658, Inscripcién 302 ---—--—

Mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimerc 1.902 de
orden de su protocolo, fue trasladado su domicilio social a
Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de Monte (Madrid). --------—--

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se ctorgd ante mi, con
el nimero 4.789 de mi protocolo, escritura de modificacion de los
estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la
gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios. ---—---—--

Por ultimo, mediante escritura de fecha 27 de enero de
2016 otorgada ante mi, con el nimero 246 de orden de mi

protocolo, fue trasladado su domicilio social eyque actualmente

tiene.
Actua como Director General, y se enguenira facultado para

este acto en virtud de acuerdo def citado Consejo de



Administracibn de 3 de mayo de 2018, segun resulta de
certificacion expedida por Dofia Maria-José Olmedilla Gonzélez,
como Secretaria no consejera de dicho Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno de su Presidente Don José
Garcia Cantera, que se me exhibe, cuyas firmas constan
debidamente legitimadas por mi, por serme conocidas, y que se

incorpora a esta matriz como Anexo Il.

Los citados comparecientes manifiestan que los datos de
las sociedades que respectivamente representan no han variado

respecto a los que figuran en la documentacién que me ha sido

facilitada.

Juzgo yo, el Notario, que los poderes y cargo, en virtud de
los cuales actuan los apoderados o representantes, cuya vigencia
me aseguran, son suficientes para este otorgamiento, por estar

facultados los representantes para los actos contenidos en la

presente escritura.

Les conozco, y tienen, a mi juicio, segun respectivamente

actian, capacidad para este acto y, al efecto,
EXPONEN:

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del

Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
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de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del

articulo 11 del CRR.

ll. Que, al objeto de reducir el importe de dichos requisitos
de capital, Santander desea realizar una titulizacion sintética de
determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constituciéon de un fondo de titulizacion y la celebracién con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default Swap

(el "Derivado Crediticio” o "CDS").

lll. Que el titular de las exposiciones titulizadas puede ser
cualquier entidad que forma parte del grupo consolidable de
Santander a efectos del articulo 11 del CRR, Cualquiera de
dichos ftitulares se denominara en la presgnte Escritfura un
"Acreedor de Referencia”, en el bien eptendido de que: (i)
ningun Acreedor de Referencia participa /&n tal condicion en la

operacién de titulizacion sintética agui documentada, cuya




eficacia se despliega exclusivamente sobre Santander como
entidad matriz obligada al cumplimiento de requisitos de capital
en base consclidada conforme al articulo 11 del CRR y (i)
Santander comparece en esta Escritura exclusivamente en su
capacidad de contraparte del Derivado Crediticio (la

"Contraparte").

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
relacionados en el Anexo llf (los “Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales”) asi como, en su caso, los derechos de
crédito adicionales (los “Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales”) que cumplan lo previsto en la presente Escritura de
Constitucion  para su ftitulizacion  sintética (en adelante,

conjuntamente los “Derechos de Crédito de Referencia”

(Reference Obligations)).

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (i)
prestamos hipotecarios (con garantia hipotecaria inmobiliaria), (ii)
prestamos no hipotecarios con garantia personal de terceros -
avales, (iii) préstamos no hipotecarios con garantia real (distinta
de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos no hipotecarios sin
garantia (conjuntamente, los “Préstamos”), concedidos a
pequenas vy medianas empresas (PYMES), incluyendo
trabajadores autbnomos, y a grandes empresas con domicilio en

Espania, excluyendo en todo caso empresas que formen parte del
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grupo consolidado contable de Banco Santander, S A. (en lo
sucesivo, el "Grupo Santander") y préstamos sindicados.-—--—----

Los Acreedores de Referencia de los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales son, de una parte, Santander y, de otra, €l
Fondo de Titulizacion FT PYMES SANTANDER 13, constituido el
28 de enero de 2018, administrado por la Sociedad Gestora y
debidamente registrado con la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en el bien entendido de que las exposiciones cuyo
Acreedor de Referencia es el Fondo de Titulizacion FT PYMES 13
s0lo podran ser objeto de titulizacidbn como Derechos de Crédito
de Referencia si satisfacen los Requisitos Individuales
establecidos en la presente Escritura para todos y cada uno de
los Derechos de Crédito de Referencia que, entre otras
limitaciones, impiden la inclusién de exposiciones que deriven de
lineas de crédito (por lo que en ningun caso las lineas de crédito
titulizadas a través del Fondo de Titulizacion FT PYMES 13
podran incluirse como Derechos de Crédito% Referencia en la

presente titulizacion sintética).
En la Estipulacién 7.2 de la presente’Escritura se incluye un

resumen de la composicion de los Perechos de Crédito de



Referencia Iniciales.

Se adjunta como Anexo | a la presente Escritura copia
autorizada de certificacién del Acuerdo adoptado por la Comisién
Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesion celebrada con
fecha 9 de julio de 2018, relativo a la transmision parcial del
fiesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia,
elevado a escritura publica ante el Notario de Madrid Don Rafael

Martinez Die, el dia 9 de julio de 2018, bajo el nimero 3.819 de

su protocolo.

V. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de junio, de Fomento de la

Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”).

V1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir un
Fondo de Titulizacion sintética con la denominacién de “FONDO
DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2” (el “Fondo”). -

VIIl. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la

contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con Santander
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denominado Credit Default Swap (el "Derivado Crediticio") cuyos
términos y condiciones principales se detallan en la Estipulacion
6.1 de la presente Escritura. Los términos y condiciones del
Derivado Crediticio permiten la incorporacion a la Cartera de
Referencia (tal y como este término se define en la Estipulacion
2.2.1 de esta Escritura) de Derechos de Crédito de Referencia
durante el Periodo de Recarga (tal y como este término se define
en la Estipulacion 7.3 de esta Escritura) asi como la sustitucion de
Derechos de Crédito Inelegibles (tal y como se define este
término en la Estipulacion 7.5.(a) posterior) tras la finalizacion del
Periodo de Recarga. Asimismo, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, procedera a emitir los bonos de titulizacion (los “Bonos”
(Credit Linked Notes)) que integraran el pasivo del Fondo. Al
amparo del articulo 22.4 de la Ley 5/2015, los Bonos emitidos por
el Fondo se dirigiran exclusivamente a inversores cualificados y
no seran admitides a negociacion en un mefcado secundario
oficial, si bien se solicitara su admisién

Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),

negociacion en el

ue no es un mercado
secundario oficial sino un sistema mulfilateral de negociacién

constituido de conformidad con lo previsto en los articulos 317 a



329 del Texto Refundido de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y que tiene por objeto, de conformidad con el
articulo 1 de su Reglamento, "la financiacion empresarial a través
de los mercados de capitales, mediante valores negociables de
renta fija, que sean emitidos por entidades en las gue concurran
circunstancias que requieran un cauce singular o diferenciado
respecto de los mercados secundarios oficiales y estén

destinados a inversores cualificados, segin se define en la

normativa espafiola de valores” .

Se adjunta como Anexo |l a la presente Escritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha de 3 de mayo de 2018, relativos a la constitucién de un

Fondo de Titulizacion.

VIIl. Que no se ha llevado a cabo la verificacién de atributos
de los Préstamos de los que se extraeran los Derechos de
Crédito de Referencia por no ser precisa tal auditoria de
conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015. --

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y no van
a ser admitidos a negociacion en ningin mercado secundario
oficial, 1a constitucién del Fondo y la emision de los Bonos tiene

como unico requisito la solicitud previa a la Comisién Nacional del
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Mercado de Valores y la aportacién y registro de la escritura

pubiica de constitucion. :

X. Que, al tratarse de una ftitulizacion sintética, no se
preduce una transmisién de la ftitularidad de los Derechos de
Creédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo Acreedor
de Referencia (segun se define este término en la Estipulacién
2.2.1 de esta Escritura) continuara administrando y gestionando
los mismos frente a los respectivos deudores (los "Deudores de

Referencia" (Reference Entities)) en los términos previstos a tal

efecto en la Seccion Il de la presente Escritura.

Xl. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procedera, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
5/2015, a realizar una emision de una unica serie de Bonos por
importe de ciento sesenta y seis millones trescientos mil eures
(166.300.000 €) de valor nominal, constituida por mil seiscientos
sesenta y fres (1.663) Bonos, represeptados mediante
anotaciones en cuenta y que no seran obfeto de calificacion
crediticia (rating) por ninguna agencia de calficacion. ----------------

Xll. Santander ha actuado cgmo entidad directora

(Arranger) de la emision de Bon habiendo dirigido las




operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y comerciales de la emisién de Bonos, asi como la
coordinacién de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcién de los Bonos

entre inversores cualificados (en tal condicion la "Entidad

Directora y Colocadora").

Xlll. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emision de bonos de titulizacion. ----------

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de ia presente escritura de constitucién del Fondo
de Titulizacion PYMES MAGDALENA 2 y emisién de Bonos de
Titulizacion (la “Escritura de Constitucién”), a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes ---——---
ESTIPULACIONES
SECCION |

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION PYMES
MAGDALENA 2

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2” que se regira por (i) lo
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dispuesto en la presente Escritura de Constitucion; (ii) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
(‘Ley 5/20157); (iii) el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre; (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacién, liquidacibn y registro de valores negociables
representados mediante anctacicnes en cuenta, sobre el régimen
juridico de los depositarios centirales de valores y de las entidades
de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015"); y (v) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resuiten de

aplicacion en cada momento.
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1. Naturaleza del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carenie de
personalidad juridica y tiene caracter de abigrto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformijdad con lo dispuesto en

el articulo 21 de la Ley 5/2015. /




El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segun se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que
se corresponde con el importe total inicial de los Bonos) es de
ciento sesenta y seis millones trescientos mil euros (166.300.000
€).

La titulizaciéon efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacion sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19 de
la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacion podran
titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de crédito,
asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacién con terceros de derivados

crediticios.

2.2 Finalidad de Ia titulizacién

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emisién de los Bonos de Titulizacién tiene por
objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de una
cartera dinamica de préstamos mediante [a contratacion por el
Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander (en
tal condicién, la "Contraparte") denominado Credit Default Swap
(el "Derivado Crediticio" o "CDS").

La finalidad perseguida por la titulizacion sintética y el
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Derivadc Crediticio es permitir a Santander calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas

esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con arreglo a

los articulos 244, 249 y concordantes del CRR.

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos, hipotecarios y no hipotecarios,
concedidos a pequefias y medianas empresas (incluyendo
trabajadores auténomos) y a grandes empresas (la "Cartera de
Referencia", los "Derechos de Crédito de Referencia" y los
"Préstamos", respectivamente). De conformidad con el articulo
405 del CRR, Santander debe retener, de manera constante, un
interés econdmico neto significative que, en cualquier caso, no
podra ser inferior al 5 % de las exposiciones titulizadas. A fin de
dar cumplimiento a dicho requisito, Santander retendra en todo
momento (conforme al compromisc asumido en la Estipulacion
7.6 posterior) un porcentaje igual al cinco por ciento (5%) del
riesgo de crédilo derivado de los Derechgs de Crédito de

Referencia, siendo objeto de transmisién Afarcial al Fondo el

riesgo de crédito de los Derechos de Crédjfo de Referencia por el

restante noventa y cinco por ciento (95%.



Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por todos
los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos de
Crédito de Referencia, con exclusién del importe de los mismos

cuyo riesgo de crédito sera retenido por Santander conforme a lo

expuesto anteriormente).
A efectos de la presente Escritura, se entendera por: -—------
(@)'lmporte Inicial de la Cartera de Referencia" (/nitial
Reference Portfolio Amount): dos mil quinientos millones de Euros
y sesenta y dos céntimos (2.500.000.000,62 €).

(b)'Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia”
(Reference Portfolio Notional Amount): la suma del Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que integren
la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en
evitacion de dudas, el Importe Nocional de los Derechos de
Crédito Pendientes de Liguidacién (segun se define este concepto

en la Estiputacion 2.3.3.1 posterior)).

(c)'Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia”
(Protected Reference Portfolio Amount): dos mil trescientos
setenta y cinco millones de Euros (2.375.000.000 €), (equivalente
al 95% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia). -------------

(d)'Importe Nocional Protegido de la Cartera de

Referencia" (Protected Reference Portfolio Notional Amount): en



06/2018

PAPEL EXCLUSIVO PARA BOCUMENTOS NOTARIALES

£G2601444

cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount) y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la Cartera de
Referencia a dicha fecha. Por consiguiente, el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia nunca podra exceder del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (es decir,
dos mil ftrescientos setenta y cinco millones de Euros
{(2.375.000.000 €).

(e)'Importe Nocional de los Derechos de Crédito de

Referencia' (Reference Obligation Notional Amount). para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (seglin se define este
término a continuacién) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de gue dicho importe no podra exceder/en ningln caso

de ia exposicion del Acreedor de Referencia fRelevant Lender)

bajo dicho Derecho de Crédito de Referentia en la Fecha de

Elegibilidad correspondiente (segun se deflne este termino en la

Estipulacion 2.3.3.2 posterior); y /



(f)"Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Credito de Referencia” (Profected Reference Obligation Notional
Amount). para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe
en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la
columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho importe
sera igual ai noventa y cinco por ciento (95%) del Importe

Nocional de dicho Derecho de Crédite de Referencia en la Fecha

de Elegibilidad correspondiente.

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de

esta Escritura se entendera por:

(a)'Registro de Referencia" (Reference Register). el
registro mantenido por la Contraparte en relacion con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y --------------=---

{b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender). en
relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista (lender of record) del mismo, en el entendido de que

el Acreedor de Referencia sblo podra ser, ademas de la

Contraparte:
(juna entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de

crédito (en lo sucesivo, una "Filial” (Affiliate)); o

(una entidad de proposito especial (special purpose

vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
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emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de credito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacién espafiol (en lo sucesivo, un

"Emisor de Titulizacién" (Securitisation Issuer),

gue en ambos casos forme parte del Grupo Santander.------

Los Acreedores de Referencia de los Derechos de Credito
de Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial son
Banco Santander S.A. y el Fondo de Titulizacion FT PYMES
SANTANDER 13 (el "Emisor de Titulizacién Inicial"), segin se
detalla en el apartado 7.2 posterior, tode ello sin perjuicio de:---—--

(la posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acreedor de Referencia a una

Filial o a un Emisor de Titulizacion /

(ijla posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, el Emisor de Titulizacién Inifial pueda ceder la
titularidad de los Derechos de Crédito de/Referencia integrados

en la Cartera de Referencia Inicial de fos que es Acreedor de



Referencia a Banco Santander S.A., una Filial o a otro Emisor de

Titulizacién; y

(ii)la posibilidad de que el Acreedor de Referencia de los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales sea una Filial o
un Emisor de Titulizacién (sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad
de qgue dicha Filial o Emisor de Titulizacién puedan ceder, con
posterioridad a la respectiva Fecha de Recarga de dichos

Derechos, la titularidad de los mismos a Banco Santander, S.A_, a

otra Filial o a otro Emisor de Titulizacion).

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los terminos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(ni, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuaran expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los

términos establecidos mas adelante, deben imputarse al Tramo

Senior.

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial

La Cartera de Referencia en la Fecha de Constitucién del

Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (/nitial Reference
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Portfolio)) estd formada por un total de 67.663 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de
dichos Derechos de Crédito de Referencia a 30 de julio de 2018
(la "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a dos mil quinientos
millones de Euros (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a dos mil trescientos setenta y cinco
millones de Euros (2.375.000.000 €), (es decir, es igual al Importe

Protegido |Inicial de Ila Cartera de Referencia definido

anteriormente).

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el Anexo lll, en el
que se recogen las caracteristicas concretas mas relevantes de
los mismos (incluyendo su Importe Nocional, su Importe Nocional
Protegido y los datos de los Préstamos coryespondientes que
permiten su identificacion). Las variaciones ¢n la composicion de

la Cartera de Referencia a lo largo de/la vida del Fondo se




2.3.1.Consideraciones generales: Tramos de Ila

titulizacion

De conformidad con el articulo 244 del CRR, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es
decir, los Derechos de Crédito de Referencia integrantes de Ia
Cartera de Referencia) con arreglo al articulo 249 del CRR, exige
que "se considere transferida a terceros una parte sighiﬁcativa del

riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de crédito

con garantias reales o personales”.

A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR vy la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la divisién del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)): --

(1°)un_Tramo de primera pérdida (el "Tramo_de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de

Referencia.

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (/nitial Threshold Amount)) es igual a
veintitrés miflones setecientos mil Euros (23.700.000 €),

equivalente, con redondeo al segundo decimal, al uno por ciento




0672018

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EG2601441

(1%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia

(Protected Reference Portfolic Amount).

{2°)un Tramo intermedio (el "Tramo Protegido”) destinado

a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de

Primera Pérdida.

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Protegido” (initial Protected Tranche Amount)) es igual a
ciento sesenta y seis millones trescientos mil Euros (166.300.000
€), equivalentie, con redondeo al segundo decimal, al siete por
ciento (7%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de

Referencia {Profected Reference Portfolio Amount) y al importe

de la emision de Bonos.

(3%un Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera las

pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de la
Cartera de Referencia por encima de los dos Tramos anteriores.

El importe inicial de este Tramo (el "Infporte Inicial del

Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amount)) es igual a dos mil
ciento ochenta y cinco millones de Eufos (2.185.000.000 €),

equivalente al noventa y dos por dlento (92%) del Importe



Protegido Inicial de Ila Cartera de Referencia (Protected

Reference Portfolio Amount).

El riesgo de credito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
éste) mediante la celebracion del Derivado Crediticio en los

términos establecidos en esta Escritura.

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios, nunca
podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los Tramos)
variara a lo largo de la vida del Fondo como consecuencia tanto
de los impagos/pérdidas como de las amortizaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia del siguiente modo: ------------

(a)los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputaran a cada Tramo de forma secuencial
{(comenzando por el Tramo de Primera Pérdida y terminando por

el Tramo Senior), de conformidad con las reglas detalladas

establecidas en la Estipulacion 2.3.2 posterior; y
(b)las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacion a cada Tramo, de

conformidad con las reglas detalladas establecidas en la

Estipulacion 2.3.2 posterior:
()en tanto no acaezca ningln Evento de Subordinacion:
primeramente, al Tramo Senior y al Tramo Protegido, a pro rata

del Importe Vivo de cada uno de ellos, y después al Tramo de
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Primera Pérdida; y

(i) una vez acaecido (en su caso}) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando por
el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con posterioridad
desaparezcan las circunstancias que motivaron el acaecimiento

de dicho Evento de Subordinacion).

A estos efectos, "Evento de Subordinacion”

(Subordination Event) significa el acaecimiente de cualquiera de

los dos sucesos siguientes:

(iy si en cualquier fecha el porcentaje del Importe de
Pérdidas Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segun se
define a continuacion) sobre el Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) es
superior al 1,50% (aun cuando dicho porcentaje se reduzca por

debajo del 1,50% en cualquier fecha posterior).

"Importe de Pérdidas Acumuladas" (C¢mulative Credit

Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes/niciales de Pérdidas

(Initial Credit Protection Amounts) y (by todos los Importes de



Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) con
signo positivo, a dicha fecha (segtin se definen ambos conceptos
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior); 0--——---—------

(i) si en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacién (Cumulative Unmatured Losses)
(segun se define a continuacion) es igual o superior a la suma del
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) y
del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount) (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion devenga inferior a la referida suma en
cualquier fecha posterior) y la Contraparte decide, a su entera
discrecion, declarar el acaecimientc de un Evento de
Subordinacién mediante notificacion por escrito a la Sociedad

Gestora.

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de
Liquidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (segun se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out Reference
Obligations) (segun se define este concepto en la Estipulacion
2.3.3.1 posterior) menos (b) la suma de todos los Importes

Iniciales de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amounts) (segun se
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define este concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacién 6.1.6
posterior) correspondientes a tales Derechos, a dicha fecha.-—----
A continuacion se detallan las reglas para el calculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras

magnitudes financieras relevantes.
2.3.2Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada

Tramo y otras magnitudes financieras relevantes -----=---=--ux---

2.3.2.1 Consideraciones generales

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido. ------------------—-

Ei Importe para Amortizacion del Tramo Proiegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (5) de la Estipulacion
2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros totales de Ila
Cartera de Referencia que debe imputarse al Tramo Protegido en

cada Fecha de Amortizacidn y, salvo insuficiencia de Fondos

Disponibles, determina el importe en que los Boxios seran objeto
de amortizacién parcial por pago en los jerminos concretos

establecidos en el apartado (b) de la Estipulgcion 9.9.3 posterior.



Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya definicion detailada se recoge en el epigrafe (3)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de Ja Cartera de Referencia que debe
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacién y
determina el importe en que los Bonos seran objeto de
amortizacién por reduccion de su Saldo de Principal Pendiente sin
pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de la

Estipulacion 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo a la

Contraparte en cada una de dichas fechas.

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Célculo excedan de las
perdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (i) la Contraparte
debera abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segun se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (ii) se incrementara el Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la

Estipulacion 9.9.5 posterior.

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacion del Tramo Protegido

(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
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Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constifuye una

magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan

a continuacion.
2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera
Pérdida

A efectos de esta Escritura se entendera por: -~-===mm=-m-m-m——-

(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"

(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de

las cantidades siguientes:

(i) cero (0); y
(i) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (/nitial
Threshold Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold
Loss Amount) y del Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Amortisation

Amount) a dicha fecha (segun se definen ambos conceptos en los

epigrafes (2) y (4) siguientes, respectivamente).

(2)"Importe Acumulado de Pérdidag del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Threshold/ Loss Amount). en

relacién con cualguier fecha, un importe igual al exceso de todos



los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
{Threshold Loss Allocation) (segln se define en el epigrafe (3)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo (Calculation
Date) (segun se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.2
posterior) anterior a, o coincidente con, dicha fecha. --—----——--——--

(3) "lImporte de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera

Pérdida™ (Threshold Loss Allocation) en relacién con cada Fecha

de Calculo:
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segliin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo positivo:
un importe igual a la menor de las cantidades siguientes; -----------
(1)dicho Ajuste de Perdidas del Periodo en Curso; y ~---------
(iJel Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo; o
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:

(hlo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Cursc menos la suma del valor
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absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranch Loss Allocation) y del valor absoluto del Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (Aggregate Seller
Payment) (segin se definen ambos conceptos en las

Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa Fecha

de Calculo; y

(iyel Importe Acumulade de Pérdidas del Tramo de Primera
Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. --——----—-———-~

(4)'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
de Primera Peérdida" (Cumulative Threshold Amortisation
Amounf) en relaciéon con cualquier fecha: un importe igual a la
suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Amortisation Amounis) (segun se
define este concepto en el epigrafe (5) siguiente) calculados en

cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

(5)'Importe para Amortizacién del Tramo de Primera

Pérdida" (Threshold Amortisation Amount) efl relacion con cada
Fecha de Amortizaciéon (Cash Settlement [Zate) (segun se define

este concepto en la Estipulacién 2.3.3.7% posterior): la mayor de



las cantidades siguientes:

(iy cero (0): y
(i) un importe igual al Importe para Amortizacion de la
Cartera (Portfolio Amortisation Amounf) en esa Fecha de
Amortizacion menos la suma del importe Vivo del Tramo Senior y
del Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

2.3.2.3 Cdlculo del Importe Vivo del Tramo Proteqido ----

A efectos de esta Escritura se entendera por: -—-------—---———-
(1)"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Protected Tranche
Amount): en relacién con cualquier fecha, la mayor de las

cantidades siguientes:

(i) cero (0); y

(i) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) y el Importe Acumulado por Amortizacicnes del
Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation

Amount) a dicha fecha (segun se definen ambos conceptos en los

epigrafes (2) y (4) siguientes, respectivamente).

(2)'Importe  Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Loss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos

los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
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(Aggregate Seller Payments) con signo positivo sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (segtn se define este concepto en el epigrafe (3)
siguiente) con signo negativo, calculados en cada Fecha de
Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -------—---———-—

(3)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”

(Aggregate Seller Payment): en relacién con cada Fecha de

Calculo:
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: ---------------
(lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Cursc menos el Importe de Perdidas a

Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss Aliocation)

en dicha Fecha de Calculo; y
(iNel Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efgctuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse dicha Fecha de

Calculo; o

(b)si el Ajuste de Pérdidas del Perigdo en Curso (Current



Perfod Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades

siguientes:

(i} lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto del

Importe de Pérdidas a Imputar al Tramec Senior (Senior Tranche

Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y

(ii} el Importe Acumulado por Pérdidas del Tramo Protegido
(Cumuiative Protected Tranche Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -—--------———-

(4)'lImporte Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount):
en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos los
Importes para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segln se define este concepto
en el epigrafe (5) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo

anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

(3)'Importe para Amortizacion del Tramo Protegido”

(Protected Tranche Amortisation Amount): en relacidn con cada

Fecha de Amortizacion:

(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacién: un importe igual al producto
de:

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
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Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion; y -----—---—--

(it) la mayor de las cantidades siguientes:
(A) cero (0): y

{B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y el Importe

Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha

Fecha de Amortizacion; o

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:

{icero; y
(iiYel Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de Amortizacion menos el Importe Vive del Tramo Senior a la
fecha inmediatamente antericr a dicha Fecha de Amortizacion. -—

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior---------

A efectos de esta Escritura se entendera pot: —--—----——-------—-
(1)"Importe Vivo del Tramo Senior/ (Senior Tranche
Amount). en relacion con cualquier fecha, la mayor de las

cantidades siguientes:




(i) cero (0); y

(i) el Importe Inicial del Tramo Senior (/nitial Senior Tranche
Amotnt) menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del
Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss Amount) y el
Importe  Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior
(Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) (segun se

definen estos conceptos en los epigrafes (2) y (4) siguientes,

respectivamente) a dicha fecha.

(2)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
(Cumulative Senior Tranche Loss Amount). en cualquier fecha, un
importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) (segun
se define en el epigrafe (3) siguiente) con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha de
Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. - emomemmemeeeee

(3)'Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior"

(Senior Tranche Loss Allocation): en relacidn con cada Fecha de

Calculo:
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo positivo, un importe ‘igual a la menor de las

cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del

Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
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Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation)
y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Aggregate Seller Payment) en dicha Fecha de Calculo; y --—------—

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo);
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una

cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:

(el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en

Curso; y

(ilel Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior
(Cumulative  Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -----~------------

(4)'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior' (Cumulative Senior Tranche Amortisaffon Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de/todos los importes
para Amortizacion del Tramo Senior (Senior/Tranche Amortisation

Amounts) (segun se define este concepto en el epigrafe (5)




siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o

coincidente con, dicha fecha.

(5)"Importe para Amortizacién del Tramo Senior" (Senior
Tranche Amortisation Amount). en relacion con cada Fecha de

Amortizacion:

(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion, un importe igual al producto
de:

(i) el Importe para Amortizacion de la Carter
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion; y—---—-------
(i) la mayor de las cantidades siguientes:
(A)cero (O y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y el Importe

Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha

Fecha de Amortizacion: o
(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido

lugar un Evento de Subordinacion: la menor de las cantidades

siguientes:

()el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha

de Amortizacion; y
(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion. ———----—-
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2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizaciéon de la

Cartera y del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso -------——-

A efectos de esta Escritura se entendera por: ----------—-------
"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio

Amortisation Amounf):

{(a)en relacidn con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Ultima Fecha de Recarga: el importe
determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ningun caso
del importe del Exceso Disponible en dicha Fecha de

Amortizacion.

"Exceso Disponible" significa un importe igual al exceso,
en su caso, de: (i} el Importe Nocional Maximo de la Cartera de
Referencia (Maximum Reference Pottfolic Notional Amount) sobre
(i) el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount) (segun se define este

concepto en la Estipulaciéon 2.2.1 anterior) nos el Importe

Nocional de los Derechos de Crédito Pendiefftes de Liguidacién
(Non-Worked Out Reference Obligations) {segun se define este

concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 posterior).




"Importe Nocional Maximo de la Cartera de Referencia”
(Maximum Reference Portfolio Notional Amount) significa en
cualquier fecha un importe igual al Importe Inicial de la Cartera de
Referencia (/nitial Reference Portfolio Amount) menos la suma de:
(i) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit
Protection Amounts) (segin se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior), (i) el Importe
Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations) (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior) y (iii) la
suma del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo de
Primera Pérdida (Cumulative Threshold Amortisation Amount), el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) y el importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative
Senior Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha, todo ello en
el entendido de que en ningun caso el Importe Nocional Maximo
de la Cartera de Referencia podra exceder del Importe Inicial de
la Cartera de Referencia (es decir, 2.500.000.000,62 €); -—------m--

(b)en relacion con cada Fecha de Amortizacion posterior a
la Ultima Fecha de Recarga, el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones  (Reductions/Removals) (segin se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que

hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
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anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relacion con cada Fecha de
Amortizacién: un importe (con signo positivo 0 negativo) igual a:--

(a)la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha de
Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to Seftlement
Satisfaction Dafe) haya ocurrido en el Periodo de Célculo
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién (segln

se definen tales Fechas y Periodo términos en la Estipuiacién

2.3.3.2 siguiente); mas

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segun se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con

signo positivo o negativo, segiin sea el caso, de aquellos

Derechos de Crédito Verificados (Verified Referepice Obligations)
cuya Fecha de Verificacién haya ocurrido gn el Periodo de

Calculo inmediatamente anterior a dicha Fegha de Amortizacion;

mencs /




(c)la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segun se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

Amortizacion.

2.3.2.6 Orden de los calculos

Para calcular el Importe Vivo de cualquiera de los Tramos
en relacion con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos Importes
Vivos se calcularan a continuacion del calculo del Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Aggregate Seller Payments) y del Importe de Pérdidas a Imputar
al  Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
correspondientes al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a

dicha Fecha de Amortizacion.

2.3.3.0tras definiciones relevantes

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Crédito de

Referencia

Segun se detalla en la Estipulacion 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Credito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Credito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo

de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
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Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos
ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacién 6.1.6 posterior.

El referido procedimientc de reclamacion, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacion 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen: -------—-

(1) La notificacion del acaecimientoc del Evento de Crédito
mediante |la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segun se
define este término en el epigrafe (2) de ta Estipulacion 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe Inicial
de Pérdidas” (/nitial Credit Protection Amount), cuya forma de
calculo se detalla en el epigrafe (4) de la E7(3ulacién 6.1.6

posterior).

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Defermined

Reference Obligations) son, en general, log Derechos de Creédito



de Referencia objeto de una Notificacion de Evento de Crédito v,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago

(segun se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) atn

no ha ocurrido).

A su vez, "Fecha de Determinacién del Evento” (Event
Determination Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Credito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha
de efectividad de la correspondiente Notificacion de Evento de
Creédito.

{2)Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estdn sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to
Settlerment)).

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de la Notificacidn de Evento de Crédito

referida en el epigrafe (1) precedente.,

El segundo Requisito (o "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacién por
los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente Notificacion
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de los Auditores {Accountants' Notice) (segin se define este
término en el epigrafe (3) de la Estipulaciéon 6.1.6 posterior)
respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia incluido en la

muestra correspondiente (cada una de tales muestras, una

"Muestra Inicial").

Los Derechos de Crédito Reclamados que deben ser
incluidos en cada Muestra lnicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (/nifial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier

Derecho de Crédito Reclamado:

(i)cuyo Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection
Amount) sea mayor que doscientos mil Euros (200.000 €); 0 ------

(i) sélo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero (0):
(@) que los Auditeres Independientes (/ndependert

Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los

Procedimientos Acordados (Agreed Upon Proceddires) referidos
en la Estipulacién 6.1.8 posterior, como un Defecho de Credito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera’ Fecha de Calculo

inmediatamente siguiente a la Fecha Determinacion del



Evento  correspondiente © (los "Derechos de Crédito

Seleccionados Iniciales"); o

{b) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion. -—------—-

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacién de los Auditores se denominaran "Derechos de
Credito Iniciales Inverificados" (Faifed Initial Verifiable

Reference Obligations).

(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de
un Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un
"Derecho de Crédito Fallido" (Defauited Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Creédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la
Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to

Setflement Satisfaction Date) y que no sea un Derecho de Crédito

Subsanado (Cured Reference Obligation).
La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Setilement Satisfaction Date) es, en general, la

fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
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Pago y, concretamente, significa en relacién con cualquier

Derecho de Crédito Reclamado:

(a)si dicho Derecho es un Dereche de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los

Auditores;

(b)si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos de
Crédito Seleccionadas Iniciales de la misma Remesa Inicial (/nitial
Batch) (segun se define este término en el epigrafe (3) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho pertenezca; y

{c)en cualquier otro caso (singularmente cuando dicho
Derecho nc sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial y no
existan Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales por ser el
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida superior a cero (0)): la

Fecha de Determinacion del Evento del Derechg de Crédito

Reclamado en cuestion.
A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured

Reference Obiigation) significa un Derechg’ de Crédito Fallido



afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).
(4)Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas definitivas
experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas pérdidas
son revisadas al final de un periodo de, como maximo, setenta y
dos (72) meses contados a partir de la Fecha de Determinacidn
del Evento correspondiente (el "Periodo de Liquidacién” (Work-
Out Period)) de duracidon, en funcibn de los recobros o
recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito Fallido,
concretandose dicha revision en el calculo por la Contraparte del

correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit Protection

Adjustment Amount).

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liquidacion aldn no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya

entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
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Notificacion de Evento de Crédito Potencial (seglin se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) y
que, en ambos casos, aun no haya devenido un Derecho de
Crédito Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6) posterior de esta Estipulacién. --------

(5)Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked ouf Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho

de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion ya ha

tenido lugar.

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacion del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liguidacion (Work-Out Completion Date) de d?@ Derecho

(ambas inclusive).

A su vez, las "Fechas de Conclusion de Liquidacion”
(Work-Out Completion Dates) son las fechag en que finaliza el

Periodo de Liquidacion respecto de cady/ Derecho de Crédito



Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito Liquidado),
definiendose concretamente, respecto de cada Derecho de
Credito Fallido, como la primera de las siguientes fechas: -----------

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban recibir respecto
de dicho Derecho de Crédito Fallido;

(b)sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
afectados por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago,
la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora)
y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha devenido,
consiguientemente, en un Derecho de Crédito Subsanado; --——---

(c)la fecha posterior en setenta y dos {72) meses a la Fecha
de Determinacion del Evento en cuestion (si bien este parrafo (c)
no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el Evento de
Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de Evento
de Credito fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un Evento de
Crédito de Reestructuracién hubiera tenido lugar después de la
Fecha de Determinacion del Evento correspondiente); y --——------——-

(d)la Fecha de Conclusion Final.

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el
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cuadragésimo quinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de

Vencimiento Definitiva del CDS.

Los Derecho de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusion
de Liguidacion (Work-Out Completion Datfe) tenga lugar en la
Fecha de Conclusion Final se dencminaran "Derechos de

Crédito Liguidados por Estimacion' (Final Estimated

Recoveries Obligation).

(6)Finalmente, el calculo de los Importes de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) (cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacién debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la

correspondiente Notificacion de Verificacion (segun se define este

término en la Estipulacion 6.1.8 posterior).

Los Derechos de Crédito Liquidados que debén ser objeto
de verificacién por los Auditores Independientey se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales’ (Final Verifiable

Reference Obligations), definiéndose concrefamente los mismos



como cualquier Derecho de Crédito Liguidado:

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit
Frotection Amount) (seguin se define este concepto en el epigrafe
(4) de la Estipulacién 6.1.6 posterior) es mayor que doscientos mil
Euros (200.000 €); o

(i) solo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero (0):

(@) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusiéon de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 ----------—------

(b) que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Cdélculo (Work-Out Completion Date)
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. —------==«-v—m

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liguidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference

Obligations), definiéndose concretamente los mismos como
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cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de

Verificacion ya ha tenido lugar.

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dafes) son, en
general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liquidados
devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: -

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente

Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo; y

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacién de todos los Derechos de Credito
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segun

se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que

dicho Derecho pertenezca; y

(c)en cualquier otro caso (singularmente cuangdo e! Derecho
de Crédito Liguidado no sea un Derecho de Crédito Verificable
Final y no existan Derechos de Crédito Seleccighados Finales por

ser el Importe Vivo del Tramo de Primera Péfdida superior a cero




(0)): la Fecha de Conclusién de Liquidacion.

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacién de Verificacidon se denominaran "Derechos de

Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable Reference

Obligations).

2.3.3.2. Fechas y Periodos mas relevantes del Fondo ----

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerro la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 30
de julio de 2018.

La "Fecha de Constitucion" es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 31 de
julio de 2018.

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 6 de
agosto de 2018, en que se procedera al desembolso del precio de
suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores iniciales de

los mismos.

La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 20

de agosto de 2057 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente siguiente).

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos

y/o a la Contraparte (calculadas en ambos cascs conforme a lo
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dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 20
de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio o, si alguno de
tales dias no fuera un Dia Hébil,.el Dia Habil inmediatamente
posterior, asi como la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS
(Termination Date) (segun se define este término en la
Estipulacion 6.1.2 posterior). Por excepcion, la primera Fecha de
Amortizacién del Fondo sera el dia 20 de noviembre de 2018. -

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rafe
Payer Payment Dates) son cada una de las fechas trimestrales en
gue la Contraparte debe abonar al Fondo las cantidades
adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y concretamente

significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha de

Amortizacion.

Las "Fechas de Calculo” (Calculation Dates) son las
fechas en gue el Agente de Calculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcuiar determinadas cantidades a
pagar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respgctivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Habif anterior a cada

Fecha de Amortizacion.

Las "Fechas de Recarga" (Replenistynent Dates) son cada



una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga
de Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segin se
define este concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) y coinciden
con las Fechas de Amortizacién durante el Periodo de Recarga. -

La "Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
es la dltima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) seglin se define este término en la
Estipulacién 7.3 posterior; (b) la primera Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente a la fecha en que se cumplan doce (12)
meses desde la Fecha de Desembolso; y (¢) el dia
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (Initial Termination Date) (segun se define este término la
Estipulacion 6.1.2 posterior). En consecuencia, la Ultima Fecha
de Recarga no podra ser posterior al 20 de agosto de 2019 (que
es la primera Fecha de Amortizacién inmediatamente siguiente a

la fecha en que se cumplen doce (12) meses desde la Fecha de

Desembolso).

Las "Fechas de Sustitucion" (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una
Sustitucién (segln se define este concepto en la Estipulacion 7.5

posterior) y coinciden con las Fechas de Amortizacion posteriores



0672018

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EG2601424

a la Ultima Fecha de Recarga.

Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las

fechas a las que:

(i) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los

Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);
(i) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en los sub-epigrafes (i),

(iv), (v), (vi} y (vii) del epigrafe (3) del apartado (c) de la

Estipulacién 7.3 posterior; y

(iiflos Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
objeto de una Recarga o de una Sustitucion deben cumplir,
respectivamente, todos los Requisitos de Recarga (Conditions to
Replenishment) o, segun sea el caso, los Requisitos de
Sustitucion (Conditions to Substitution) (segun se definen estos
conceptos en, respectivamente, las Estipulaciones 7.3 y 7.5

posteriores) para su inclusion en la Cartera de Refe?éia, ---------

y concretamente significan:
(a) para los Derechos de Crédito/ de Referencia

incorporados a ia Cartera de Referencia Inicia¥ la Fecha de Corte,

| /




- (b) para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
integrados en la Cartera de Referencia tras la Fecha de
Desembolso mediante una Recarga o una Sustitucion: el quinto
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga o,
segun sea el caso, la Fecha de Sustitucion correspondiente. --—--

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en gue se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacién con cada Fecha de Calculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Calculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) haéta el primer dia del mes natural en
que tenga iugar la primera Fecha de Calculo (exclusive), ---—------

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido

entre la Fecha de Desembolso del Fondo y la Ultima Fecha de

Recarga (ambas incluidas).

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el pericdo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento de
los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date) (ambas




0672018

PAFEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS ROTARIALIZS

EG2601423

inclusive), en el entendido de que si la Contraparte hubiera
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial (Pofential Credit
Event Notice) en relacion con uno o mas Derechos de Crédito de
Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o,
de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS)
el Periodo de Entrega de Notificaciones para dichos Derechos
quedara prorrogado hasta (inclusive) el nonagésimo dia posterior
a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente). ~----------------

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emisiébn de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada
Fecha de Amortizacidén, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacion inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortizacién final. Por/excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzard en la Fecha de

Desembolso (inclusive) y finalizara en la pfimera Fecha de

Amortizacion (esto es, el 20 de noviembre de/2018). —----unmmmmmamm-

Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio



se definen en la Estipulacidn 6.1.2 posterior.

2.3.4 \Variacibn de la Cartera de Referencia:
Reducciones/Exclusiones, Recargas y Sustituciones ------==mem-
Segun se explicita en detalle a continuacién, la composicién
de la Cartera de Referencia protegida y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: -
(iJpor una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
guedara minorado con cada Reduccion/EXclusion; y --------—----
(i) por otra parte, podran afadirse nuevos Derechos de

Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga o una

Sustitucion.

2.3.4.1Reducciones/Exclusiones

Procedera la exclusion ("Exclusién" (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podra quedar afectado por Eventos de Crédito ni
generar el pago de Importes de Pérdidas con excepcion de los
‘Importes de Ajustes por Pérdidas pertinentes) cuando:-—------------

(a) dicho Derecho sea reembolsadoc o amortizado

integramente (anticipadamente o no);

{b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier

tercero que no sea la Contraparte, una Filial o un Emisor de
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Titulizacion {en lo sucesivo, un "Tercero"),

(c)dicho Derecho deja de incluirse en el balance
consclidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR; -

(d)se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
Inicial no cumplia los Requisitos Individuales o alguno de los
Requisitos Globales referidos en los sub-epigrafes (i), (iv), (v), (vi)
y (vii} del epigrafe (3} del apartado (c) de la Estipulacion 7.3
posterior o que un Derecho de Crédito Adicional no cumplia todos
los Requisitos de Recarga o, segun sea el caso, los Requisitos de
Sustitucion (segun se definen estos conceptos en la Estipulacién
7 posterior y a salvo {a aplicacidén de la Excepcion de RG referida
en las Estipulaciones 7.3. y 7.5 posteriores), en el entendido de
qgue la Contraparte podra seleccionar el Derecho o los Derechos
de Crédito de Referencia que deban ser objeto de Exclusion para
subsanar el incumplimiento de los Requisitog Globales en

cuestion;

(e) dicho Derecho sea afectado por un Evento de Crédito v,

una vez transcurrido el Pericdo de Liquidacidn correspondiente



devenga en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), en cuyo caso quedara excluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Credito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacion, en cuyo caso dicho Derecho pasara a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no sera excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
de Crédito);

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento
de Credito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento
de uno o mas de los requisitos referidos en las letras (c), (d) o (e)
de la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants'
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera

discrecion;

(9) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; 0 -------~--———-
(h)dicho Derecho pasara a estar garantizado por el Banco
Europeo de Inversiones ("BEI") y/o el Instituto de Crédito Oficial
("ICO") como resultado de una modificacién o refinanciacion del

mismo.

Procedera la reduccion ("Reduccion” (Reduction)) del

Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
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Referencia (en cuyo caso, el mismo seguira siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo Importe
Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: -------

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado

parcialmente; o
(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un

Tercero.

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de los Derechos de Creédito
de Referencia (Protected Reference Obligaton Notional Amount)
se reducira, total o parcialmente segun sea el caso de

conformidad con las siguientes reglas:

(a) total o parcialmente (segln sea el caso) a fin de reflejar
cualquier reembolso o amertizacion (anticipada o no) de un
Derecho de Crédito de Referencia y por un importe que guarde la

misma proporcion en relacién al Importe Nocional/Protegido de

dicho Derecho antes de dicho reembeisc o amgftizacion que la

proporcion que guarde el importe de digho reembolso o
amortizacion al importe del principal pendiente de reembolso de

dicho Derecho de Crédito antes de tal reemibolso 0 amortizacién;



(b) total o parcialmente (seguin sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcion en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes de
dicha enajenacion que la proporcién que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; ---------—-------

(c)totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Qrupo

Santander a los efectos del articufo 11 del CCR;

(d) totalmente, cuando la Contraparte o los Auditores

Independientes determinen:

(en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia

incluido en la Cartera de Referencia Inicial: que no satisfacia los

Requisitos Individuales en |la Fecha de Corte; o

(i) en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia
Adicional: que todo su Importe Nocional Protegido fue afadido a
la Cartera de Referencia protegida en virtud de una Inclusién

Incorrecta;

0 se determine por la Contraparte o por los Auditores

Independientes que la Cartera de Referencia no cumplia con los
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Requisitos Globales aplicables en una Fecha de Elegibilidad

(salvo aplicacion de la Excepcion de RG referida en las

Estipulaciones 7.3(c) y 7.5(c) posteriores);

(e) totalmente en relacién con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Credito
Liquidado (Worked Qut Reference Obligation) (salvo due el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Credito
Subsanado (Cured Reference Obiigation)), en el entendido de
que, a efectos del caiculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera en cualquier fecha posterior a la ultima Fecha de
Recarga, el importe de dicha reduccién sera igual al Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito menos el Importe de

Pérdidas Liquidadas (Worked Qut Credit Protection Amount) del

mismo;
(f) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su

entera discrecidn si considera, actuando de buena fe y de manera

comercialmente razonable, que no puede/ validarse el

cumplimiento de uno o mas de los requisitey referidos en las
letras (c), (d) o (e) de la definicion de Notificagion de los Auditores

(Accountants' Nofice) relativa a cualquief Derecho de Crédito



Reclamado;

(g) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; @ --——---wmemmeeeeee

(h)totalmente, si, como resultado de una medificacion o
refinanciacion, un Derecho de Crédito de Referencia pasa a estar
garantizado por el Banco Europeo de Inversiones ("BEI") y/o el
Instituto de Crédito Oficial ("ICO").

Asimismo, con ocasion de cada Reduccién/Exclusion del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducira en la misma proporcién que la que represente el importe
de dicha Reduccion/Exclusion respecto del Importe Nocional

Protegido del Derecho en cuestion.

2.3.4.2Recargas

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan
en la Estipulacién 7.3 posterior, durante el Periodo de Recarga, la
Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito de Referencia
o la parte del Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de
una Reduccion/Exclusion afiadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Recarga"). ----—-

2.3.4.3Sustituciones

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan

en la Estipulacion 7.5 posterior, una vez finalizado el Periodo de
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Recarga, la Contraparte podra sustituir los Derechos de Credito
de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccidén/Exclusién como consecuencia
de una Inclusion Incorrecta, afiadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion"). -

3. CONTABILIDAD DEL FONDO.

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacién estadistica de los fondos de
titulizacion.

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y

su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de/ZUpervisi()n,

inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV.

Asi, la Sociedad Gestora se compromeié a remitir a la

CNMV en cualquier momento que se le soligite y con la mayor

diligencia posible, la informaciéon relativa a los Bonos, al



comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situacion econémico-financiera del Fondo, con

independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta

informacion adicional le sea requerida.
En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora ei régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
5/2015.
5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO.

5.1. Liquidacién Anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la totalidad
de la emision de los Bonos, en los términos establecidos en la

presente Estipulacion:

(i) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior} no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora procedera a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada

de los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS.

La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Early

Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
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del Derivado Crediticio que, en su caso declare el vencimiento
anticipado del mismo por razoén del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Defaulty o un Supuesto de

Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas (Termination

Event) que afecte a la otra parte;

(ii) si en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Creédito
Pendientes de Liguidacion: la Sociedad Gestora procederad a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Opcionail del CDS. -

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacion designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del

acaecimiento de un Supuesto de Vencimienio Anticipado

Cpcional.
Se entendera por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional” el acaecimiento de cualquiera de/ alguno de los

siguientes supuestos:

(1)cuando en cualquier momento a Ig largo de la vida del



Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia
{Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea iguai o
inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount); y-

(2) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”

(Regulatory Event), entendiendo por tal:

(a)el hecho de que la Contraparte no haya recibido, antes
del 7 de agosto de 2019, confirmacién de todas las autoridades
supervisoras competentes de que el importe de capital regulatorio
que la Contraparte debe mantener en relacién con la Cartera de
Referencia no es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en
relacién con la Cartera de Referencia como consecuencia de la
suscripcion de la operacidon de fitulizacion sintética aqui
documentada y la Contraparte notifique al Fondo la falta de

obtencion de dicha confirmacion:

{(b)la recepcion por la Contraparte, en o después de la
Fecha de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion
por parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de la operacién de titulizacién sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la Contraparte
debe mantener en relacién con la Cartera de Referencia es
sustancialmente mayor que el importe de capital regufatorio que

la Contraparte esperaba tener que mantener en relacién con la
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Cartera de Referencia como consecuencia de la suscripcion de la
operacion de titulizacién sintética aqui documentada (determinado

por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la Fecha de

Desembolso); o

(c)que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
ta operacion de titulizacion sintética aqui documentada en la
forma esperada por fa misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de la aprobacién o entrada en vigor de, o
el suplemento o modificacidon de, o un cambio de ley, politica o
interpretacién oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualguier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacion realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte

desplegando esfuerzos comercialmente razonables. -#--------------

A efectas aclaratorios, el importe de capital pegulatorio que

la Contraparte espera tener que mantener en/relacién con su

exposicion a la Cartera de Referencia:



(a)debera tener en cuenta el Marco Revisado de

Titulizacion; y

(b)no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
Revisado de Titulizacion o las normas de implementacion,
politicas o orientaciones relativas al mismo anunciadas o
publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso; (i) ni

cualesquiera otros cambios propuestos a cualquier otra norma o

regulacién aplicable.
A estos efectos, "Marco Revisado de Titulizacion”
(Revised Securitisation Framework) significa:

(a)el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo

y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica
el Reglamento (UE) n° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion; y ----------

(b)el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece
un marco general para la titulizacién y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada,
y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE
y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n® 1060/2009 y (UE) n°
648/2012;

(iii)si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2

posterior, sera el dia 20 de agosto de 2055) o en la Fecha de
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Vencimiento Anticipado del CDS o, segun sea el caso, en la
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (fa "Fecha Relevante")
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion: la
Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada del

Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos en la primera

de las siguientes Fechas en ocurrir:

(a)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y-—------------

(b)la Fecha de Verificacion Final

(lo gue necesariamente ocurrira antes de, o en, la Fecha de

Vencimiento Legal).

Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima del
CDS (Final Termination Date) sera en tal caso el dia en que se
cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (0 si

dicho dia no fuera un Dia Habil, e primer Dia Habil

inmediatamente siguiente). £

Asimismo, conforme a lo expilicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior la Fecha de Verificacion Final sera en
tal caso la Fecha de Amortizacion coihcidente con, ©

inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los



Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) ylo ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos.

(iv) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacién de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse
de la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacion 152 de ia presente Escritura de
Constitucion (la "Liquidacién Anticipada Obligatoria"); y---------

(v) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada del Fondo implique

como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a

cabo.
La Amortizacion Anticipada de |a totalidad de los Bonos en

cualquiera de los supuestos previstos en este apartado se
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realizara, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos”) hasta esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados desde la Ultima Fecha de Amortizacion
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacion Anticipada
(la "Fecha de Amortizacién Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,

cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta

ultima fecha, vencidas, liguidas y exigibles.
La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV y a los titulares de los Bonos con una

antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de

producirse la Amortizacion Anticipada.

5.2. Extincion del Fondo. /

La extincion del Fondo se producira:

(i) una vez haya acaecido la Fecha d¢ Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) {seguny se define este

término en el apartado (a) de la Estipulacién $.1.2 posterior) y se



haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; - weemmme
(i) por la extincién de todos los pasivos del Fondo; ------—-——
(iii) por la finalizacién del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posterior; --——---—m---emm-
(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal

Redemption Date) del Fondo, segun se define este concepto en la

Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y

{v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados: (b) las
condiciones suspensivas previstas bajo el Contrato de Direccién,
Colocacion y Suscripciéon no se cumplen en la Fecha de
Desembolso; o (c) acaeciera un evento de fuerza mayor conforme
al articulo 1.105 del Cédigo Civil con anterioridad a la finalizacion
del Periodo de Suscripcién (segun se define este término en la
Estipulacion 10.1 posterior). En estos casos, la Sociedad Gestora
resolvera la constitucién del Fondo, la emisién de los Bonos y la
celepracion del Derivado Crediticio y del resto de contratos del
Fondo, siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos
iniciales que se hayan ocasionado con motivo de la constitucion
del Fondo. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de cualquiera de las causas de extincién previstas
en este apartado (v), la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y

extinguido éste. Dicho documento notarial sera remitido por la
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Sociedad Gestora a la CNMV.

En caso de que se produzca cualquiera de las situacicnes
descritas en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hecho relevante e iniciara
los tramites pertinentes para la extinciéon del Fondo. —----------nm---

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Fondo.

Con el objeto de que el Fondo, a fravés de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincion del Fondo vy, en su
caso, la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacién
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se
determinan en la Estipulacidon 5.1 anterior y, en concreto, para
que el Fondo disponga de liquidez suficiente para hacer frente a
sus obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades
gue haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes

conceptos en la forma, cuantia y orden dg prelacion que

corresponde, segun el Orden de Prelacjbn de Pagos de

Liquidacion previsto en la Estipulacion A8.3 de la presente

Escritura de Constitucion. / K\



La Am'orﬁzacién Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacién que
corresponde, segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados desde la dltima Fecha de Amortizacion, deducida,
en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran
vencidas, liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion

anticipada.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del Fondo
hasta que no haya procedide a la distribucién del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos

de Ligquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente

Escritura de Constitucion.

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
distribucién del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el Fondo,
asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacién a

ios titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, vy (c) la
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distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion, y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la
Sociedad Gestora a la CNMV.
SECCION Il

TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE CREDITO DE
LOS DERECHOS DE CREDITO DE REFERENCIA -------rmnemeune-

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE CREDITO
DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE REFERENCIA. ——----------

6.1 El Derivado Crediticio

La ftitulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emisién de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito (el

Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia protegida mediante

la contratacion por el Fondo en esta fecha ge un derivado
crediticio con la Contraparte, denominado Cregdit Default Swap y
documentado a través de una Confirmacioén dl amparo de un 2002

ISDA Master Agreement junto con su cofrespondiente Schedule



(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho inglés (el
"Derivado Crediticio" 0 "CDS").

A continuacién se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis los
correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).-----

La Sociedad Gestora declara que la descripcién del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacion mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna informacion necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la
presente Escritura.

6.1.1 Partes:

El Fondo, como vendedor de proteccién, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Credito de Referencia, que estan inciuidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de fos requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. ——--—-——emmemmeee e

Banco Santander no podra transferir su posicién contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a tituio universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentimiento requerira la modificacion

de la presente Escritura de Constitucion con sujecion a lo previsto
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en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015. --------nmmmmemm-
6.1.2 Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS -----csrnen-m-
(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio

El Derivado Crediticio quedara vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segun se define este término a
continuacion), sin gque puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en
virtud del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya
vencidas que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha

Fecha).

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 20 de agosto de 2055 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacion siguiente a la fecha del dltimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). --

Ello no obstante, pudiera suceder que con gnterioridad a

dicha Fecha de Vencimiento Prevista:
(i) la Contraparte declarase el vencimiepito anticipado del

mismo por razén del acaecimiento de/ un Supuesto de



Vencimiento Anticipado Opcional {conforme a lo dispuesto en el
apartado (ii) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el
entendido de que dicha declaracién estara sujeta a un plazo de

preaviso de 15 (quince) Dias Habiles: o

(icualquiera de las partes decidiera declarar el vencimiento
anticipado del Derivado Crediticio por razon del acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
(Termination Event) que afecte a la ofra parte bajo el Contrato
ISDA suscrito por las mismas (que se corresponden con los
estandares en el mercado para operaciones de esta naturaleza);

o

(iii)que tuviere lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (iv) de la

Estipulacién 5.1 de esta Escritura.

Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS" (initial Termination Date) a la

primera de las siguientes fechas en acaecer:

(a)ia Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled

Termination Date);

(b)la Fecha de Amortizacion designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razén del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de

Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));---
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(c)la fecha designada a tal efecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razon del acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS" (Early Termination Date}); y -----====-nmrm---—

(d)la fecha en que tenga lugar la Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacion 5.1.(iv) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)).----

No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liguidacion, cuya liguidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de las

obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan pendientes

de satisfaccién a dicho vencimiento) soélo tendra lyGar, una vez

concluido el Periodo de Liquidacion de los Dergfhos de Crédito
Pendientes de Liquidacién, en la Fecha de Vestimiento Definitiva

del CDS (segin se define este término a gbntinuacion), salvo en



el caso de que la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sea la
Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo (ya que en
dicho caso, el Fondo debe liquidarse anticipadamente conforme ai
articulo 33 de la Ley 5/2015).

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
agotamiento de sus efectos econémicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) (y, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcion de la evolucién futura de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS.

En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes

fechas en ocurrir:

(a)la Fecha de Extincion del Tramo Protegido. —-------n---w-mmmx
La "Fecha de Extincion del Tramo Protegido™ (Protected
Tranche Exhaustation Date) significa la Fecha de Amortizacién
coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)

sea cero (0) y sea imposible que el Importe Vivo del Tramo

Protegido vuelva a ser mayor que cero (0); y
(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido
de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial existieran Derechos

de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out
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Reference Obligations), la Fecha de Vencimiento Definitiva del

CDS sera la primera de las siguientes fechas:

(i)la Fecha de Extincién del Tramo Protegido; ---------—------

(ii)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS. -------semmmmmmmm-

La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (¢ si no fuera Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sea
la Fecha de Liguidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo
caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también
dicha Fecha de Liguidacion Anticipada Obligatoria; y --—-——------—-—---

(iii)ia Fecha de Verificacion Final.

La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Credito
Pendientes de Liguidacion hayan devenido Derechos/de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan

cumplirse los Requisitos de Pago (Conditiong to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos. /



(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS

Segun se ha expuesto en el apartado (a) anterior; =---------—-

(i)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera

de las siguientes fechas en acaecer:
(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; --—«arrmmmmmemmee
(b)la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; ~——mmmmmmmmeemmm
(c)la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y--~----—----
(d)la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del
Fondo; y

()dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede
coincidir 0 no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del mismo. -
Aun en aqguellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma contintia siendo de relevancia para la emision
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en las

restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de

conformidad con dichos términos:

(i)con caracter general, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razén de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior); -——--—----———--

(ijno  sera posible la realizacion de Recargas ni

Sustituciones por la Contraparte al amparo de las Estipulaciones
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7.3 y 7.5 posteriores a partir de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS;

(iii)conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.5 posterior,

el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS sera un tipo igual al EURIBOR
aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior posterior, si el tipo fuera

negativo, se considerara que el tipo de interés es igual a cero por

ciento (0%); v
(iv)dara lugar a una amortizacién anticipada parcial de los

Bonos en los términos concretos previstos en el Ultimo parrafo de

la Estipulacién 9.9.4 posterior.
6.1.3 Fechas de pago del CDS:

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la Contraparte”
(Fixed Rate Payer Payment Dates)) seran cada DiaMHabil anterior

a cada Fecha de Amortizacion.

Las fechas de pago del Derivado Creditigio para los pages a

realizar por el Fondo (Cash Settlement Dajes) seran las Fechas



de Amortizacion.

6.1.4 Agente de Calculo

El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio serd Banco Santander S.A. El Agente de Calculo

debera efectuar todos los célculos que le corresponden de buena

fe y de manera comercialmente correcta.

6.1.5 Pagos de la Contraparte:
En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte

pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: —----n--emm--

(a) la suma de:
(iDel importe de los intereses pagaderos a los tenedores de
los Bonos de conformidad con la Estipulacién 9.9 posterior en la
Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; -------------eeemeev
(i) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y--
(iiijel importe de los Gastos del Fondo (/ssuer Operating
Expenses) (segln se define este concepto en la Estipulacion 15.4
posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento
negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Devengo de

Interés correspondiente); y

(iv)el importe de principal e intereses pagadero por el Fondo
en dicha Fecha de Amortizacion por razén del Préstamo

Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
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Amortizacion inmediatamente siguiente;

menos,
(b)en su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, -
en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anteriot,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente.---
Asimismo, segln se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso,
el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo

negativo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente

anterior.

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo VA

Cuando un Derecho de Crédito de Refefencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar

a la Sociedad Gestora, en nombre del Fopido, con sujecién al



procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
perdida experimentada por razén de dicho Evento de Crédito. -——--
El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones

se compone de los hitos siguientes:

(19)el acaecimiento de un Evento de Crédito; -——-----vmmmmmmmmm-

(2°)la entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacién de Evento de Crédito; ------

(3%la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacion de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial {en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de una Notificacion de Evento de Crédito, los "Requisitos de

Pago");

(4%)el célculo por el Agente de Célculo de los Pagos Brutos

(Seller Payments) del Fondo;

(5°)el calculo por el Agente de Calculo de los importes netos

a pagar por el Fondo o la Contraparte;
(6°el pago de dichos importes netos por el Fondo o la

Contraparte, segun corresponda.

A continuacion se describe el contenido de cada uno de

dichos hitos:

(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: ~---------e-emeememx
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Se entendera por "Eventos de Crédito” (Credit Events) el
acaecimiento en relaciéon con cualguier Derecho de Crédito de

Referencia de alguno de los siguientes supuestos: --—---=-=--m--------

{hun Incumplimiento de Pago.

"Incumplimiento de Pago" (Failure to Pay) significa el
impago, a la fecha de su vencimiento respectivo, por un Deudor
de Referencia de cualesquiera cantidades exigibles por cualquier
concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos u otros)
en virtud del Derecho de Crédito de Referencia correspondiente
de conformidad con los términos del mismo vigentes a dicha
fecha, salvo que dicho incumplimiento haya sido subsanado

dentro de los noventa (90) dias siguientes a dicha fecha de

vencimiento.
(ilun "Concurso" (Bankruptcy), segun se define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives

Definitions) cuya ftraduccion al castellano se incluye a

continuacion: /£
"'Concurso” significa el hecho de que Deudor de
Referencia:

(a)se disuelva (salvo en caso de que digha disolucion tenga



lugar por razén de una consolidacion, fusion o evento similar};-—--
{(b)devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas
exigibles en un procedimiento judicial o administrativo; ----=--—-----—-
(c)celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de cesion en

pago con o en beneficio de sus acreedores;

(d)inicie, o se inicie respecto del mismo, un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacion concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimiiable) o
si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; -——----

(e)apruebe un acuerdo para su liquidacion y/o
administracion judicial o administrativa (salvo en caso de que

dicha liguidacién tenga lugar por razén de una consolidacion,

fusién o evento simiiar);

(proponga o quede sujeto al nombramientc de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si o de todos o sustancialmente todos sus activos; =----m---mmeeeeemme-

(g)se vea sometido a un procedimiento de ejecucion
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; 0--—

(h)provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
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conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto analogo al de cualquiera de los hechos referidos en los

apartados (a) a (g) anteriores”; y

(i) una Reestructuracion (Restructuring) (segun se define

este término a continuacion).

"Reestructuraciéon” (Restructuring) significa la condonacion
y/o posposicion del pago de principal, intereses o comisiones de
un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en un ajuste del

valor u otro apunte negativo similar (debif) en la cuenta de

- pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia, siempre que

dicha condonacion y/o posposicion y dicho ajuste o apunte

negativo similar se lleven a cabo:

(@) en aplicacion de los estandares de diligencia de un

prestamista razonable y prudente; y

(b) con el propésito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacién con dicho Derecho de Crédito de Referencia --—-------------
y tengan lugar en circunstancias en que dicha gondonacion
y/o posposicion obedezca directa o indirectamentg’a un deterioro

de la solvencia o situacion financiera del Deudor de Referencia

(en el entendido de que la Contraparte debera certificar a la



Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, que la Reestructuracion
en cuestion se ha convenido con el propésito referido en el

parrafo (b) anterior).

(2)Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razén del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte debera remitir a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes de! fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period), Ia
Notificacion de Evento de Crédito correspondiente. --——mm-eeeemmeex

"Notificacién de Evento de Crédito" (Credit Event Notice)
significa una notificacién irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
Agente de Cdlculo, firmada por dos Directivos (Managing
Direcfors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso va, o

antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la uitima de las

siguientes fechas:
(a)la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y -------—-nnnnm-
(b) en el caso exclusivo de que (i) el Evento de Crédito

objeto de la Notificacion de Evento de Crédito sea un
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Incumplimiento de Pago (Failure fo Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento [nicial del CDS vy (i) se hubiera producido
un Incumplimiento Potencial de Pago {(Potential Failure to Pay)
respecto de dicho Incumplimiento de Pago (Failure fo Pay) a, o
antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid), de la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS: el Gitimo dia del Periodo de Entrega

de Notificaciones.

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacién que confirme y describa con detalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestién en, o después de,
la Fecha de Desembolso, (b) confirmacion por parte de la
Contraparte del acaecimiento de dicho Evento de Credito (sin que
sea necesario que el Evento de Crédito en cuestion persista en la
fecha de efectividad de la Notificacién de Evento de Crédito

correspondiente) y (iii) el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit

Protection Amount).
Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inigial del CDS

(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sogtedad Gestora,

na "Notificacién

redit Event Notice))

en nombre del Fondo, una notificacion escrita
de Evento de Crédito Potencial" (Potential

{



que contenga informacion gue confirme con razonable detalle el
acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial respecto
de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier momento
desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso el Periodo de
Entrega de Notificaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (inclusive).

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Potential Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningln periodo de
gracia (grace period), ni ninguna condicion suspensiva para el
comienzo de un periodo de gracia, aplicable a dicho Derecho de

Crédito de Referencia.

(3)Entrega de una Notificacion de los Auditores: -----------

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de

verificacion por los Auditores Independientes de conformidad con

lo establecido a continuacion.
Se entiende por "Auditores Independientes" (Independent
Accountants) la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

(que ha aceptado su nombramiento como tal a esta fecha) o
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cualquier otra firma de auditores independientes internacional de
reconocido prestigio que sea designada en cada momento por el
Agente de Calculo en sustitucion, en su caso, de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. La remuneracién de los
Auditores Independientes por razon de las verificaciones previstas
en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos ordinarios del

Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 15.4 posterior.

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar peridodicamente una muestra de Derechos de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial"). l.os Derechos de Credito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Iniciales"”, debiendo estar

cada Muestra Inicial integrada por:

(todos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Inicial de Pérdidas {Initial Credit Protection Amoun%ea mayaor
que doscientos mil Euros (200.000 €); y

(ii) solo si el Importe Vivo del Tramo de Prifnera Perdida es
igual a cero (0), aquellos otros Derechos de

seleccionados por los Auditores Independiéntes. A estos efectos



los Auditores Independientes deberan seleccionar periédicamente
de manera aleatoria un 5% (los "Derechos de Crédito
Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos los
Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la Ultima seleccion o, en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit
Protection Amount) que sea igual o inferior a doscientos mil Euros
(200,000 €) (cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales se denominard una "Remesa

Inicial") (/nitial Batch))

Ello no obstante, siempre que el Importe Vivo del Tramo de
Primera Pérdida sea igual a cero (0), la Sociedad Gestora podra
requerir en cualquier momento en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacién
del Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
{Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de Crédito
Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial (siempre
que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los Bonos que
haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, el pago de

los costes derivados de dicha actuacion).

Como Requisito Adicional de Pago, sera necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una

comunicacion dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
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Fondo, (la "Notificacién de los Auditores" (Accountants’ Notice)}
en la que se valide en relacion con cada Derecho de Credito
Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference Obligation) y de

conformidad con los Procedimientos Acordados (segtn se define

este concepto en la Estipulacion 8.1.8 posterior):
(a)que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion

de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el

Periodo de Entrega de Notificaciones;

(b)el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) efectuado por la Contraparte; ------------=---——--

(C_)que el Importe Nocional Fallido (Defauited Notional
Amounf) (segun se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de

Determinacion del Evento (importe que exclui cualquier

cantidad respecto de la que el Acreedor de ferencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de coberturg/ o proteccion de

crédito (hedging or credit protection aryangements), en el



entendido de que:

(i)si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacién
(Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho Emisor de

Titulizacidbn no se consideraran un acuerdo de cobertura o

proteccion de crédito a estos efectos; y que
(iftampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen

parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de

Referencia;

(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacién, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained
Amount) relativa a la Titulizacién (Securitisation) correspondiente
en la Fecha de Determinacion del Evento en cuestion no era
inferior al Importe de Alineacién (Securitisation Alignment

Amount) relativo a dicha Titulizacion;

(e)que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en

esta Escritura;

(flaue la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de

retencion asumidas en la Estipulacion 7.6 posterior; y —=----=-------
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(g)gue dicho Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecio el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales sdlo se
entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la

Fecha de Recarga o, segln sea el caso, de la Fecha de

Sustitucién correspondiente (inclusive}).

La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte sera
concluyente y vinculante a todos los efectos, salve error

manifiesto.

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notificacién de los Auditores relativa a un

Derechc de Crédito Verificable Inicial {en lo sucesivo, un

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"):

(hla Contraparte podra requerir a los Apuditores

Independientes que verifiquen todos los Derechos de Zrédito de

Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificgbles Iniciales
(Initial Verifiable Reference Obligations) pero forphen parte de la

misma Remesa Inicial (/Initial Batch) que gicho Derecha de



Credito Inicial Inverificade (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Iniciales No Verificables Relacionados"
(Related Non-Verifiable Initial Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago en
relacion con cada uno de dichos Derechos Iniciales No

Verificables Relacionados tendra lugar con el envio de la

Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y

(i)si la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion de
Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de los Auditores
respecto a dicho Derecho de Crédito de Referencia Inicial
Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago de dicho Derecho tendra lugar con dicho

envio.

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacién con un
Dereche de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacién (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, soélo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacion que formen parte del Grupo Santander). -

“Importe de Alineacion” (Securitisation Alignment Amount)
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significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier fecha, un
importe igual a la suma del principal pendiente de reemboiso de
cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de
Referencia en esa fecha sea el Emisor de Titulizacidon en

cuestion.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)

significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier fecha, una

cantidad igual a:
(a)el importe agregado del saldo vivo de principal de los

valores emitidos en relacién con dicha Titulizacién, menos ---------

(b)la suma de:
(hla suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera
clases de valores respecto de los que una parte de los mismos
haya sido enajenado a cualquier tercero distinto de ta Contraparte
o cualquiera de sus Filiales (Affiliates) salvo que la totalidad de

dichos valores sean objeto de una operacion de recompra en

cuya virtud Banco Santander S.A. o cualquiera de sys Filiales o
cualquier Emisor de Titulizaciéon esté obligado a recgmprar dichos
valores a un precio predeterminado y (2} cualesgtiera valores de

tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o superior



(senior) a los valores referidos en (1); y

(i)sin contar dos veces las clases de valores referidos en el
sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que Banco Santander
S.A. 0 cualquiera de sus Filiales o cualquier Emisor de
Titulizacion haya comprado proteccidn de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito
respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera valores
de tramos de con prelacién de rango igual (pari passu) o superior

(senior) a los valores referidos en (1).

(4)Calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments):

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculara
los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido.

"Pagos Brutos del Fondo" (Sefler Payments) significa en
relacién con cada Derecho de Crédito Failido: (i) el Importe Inicial

de Peérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas, calculados de

conformidad con las siguientes reglas:

(4.1) Célculo del Importe Inicial de Pérdidas

El "Importe Inicial de Pérdidas" (/nitial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia

del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
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significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto del Importe
Nocional Fallido y el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho
de Crédito Fallido.

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un

importe igual al mencr de los importes siguientes:

(i)e! importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y -—------
(i) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacion del

Evento correspondiente.

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, la cifra del coeficiente
de la "pérdida en caso de impago" (foss given defaulf) (segun se

define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empjéado por

la Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos pfudenciales

de capital bajo el CRR inmediatamente antes d¢ la Fecha de
Determinacién del Evento correspondiente (y ng, en evitacion de

dudas, !a mejor estimacion de las pérdidas egperadas para dicho



Derecho después de dicha Fecha de Determinacién del Evento)
en el entendido de que, al cbjeto de determinar la "pérdida en
caso de impago” (loss given default) de un Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia debera ignorar cualquier ajuste
a la "perdida en caso de impago" (loss given default) de dicho
Derecho de Credito Fallido que traiga causa del hecho de que:----

(Huna deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho

Relacionado Fallido (segin se define este término a

continuacién); o

(ijel Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de un
Derecho Relacionado Fallido.

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted

Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de incumplimiento.

(4.2)Calculo_del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
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Protection Adjustment Amount)

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente (el "Periodo de Liquidacion") en funcion
de los recobros o recuperaciones ("Recuperaciones”
(Recoveries)) de dicho Derecho de Crédito Fallido, concretandose
dicha revision en el calculo por el Agente de Calculo del

correspondiente Impoerte de Ajuste por Pérdidas.

"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito Liguidado, un impaorie (con signo positive o negativo) igual
a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liguidadas
{(Worked Qut Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount) de dicho Deregho.------

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas” {Worked Out

Credit Protection Amount) significa:

(@)en relacién con un Derecho de (fredito Liquidado



(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de

Credito Subsanado (Cured Reference Obligafion), un importe

igual a:

(el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)

de dicho Derecho de Crédito; menos
(ii) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de dicho

Derecho; y

(b)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea

un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0).

"Recuperaciones Totales" (Tofal Recoveries) significa, en

relacion con un Derecho de Crédito Liquidado:

(@) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Liquidado
por Estimacion: la suma de todas las Recuperaciones de dicho

Derecho; y

(b) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Liquidado
por Estimacion: las Recuperaciones Estimadas del mismo. ---------
"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con
un Derecho de Crédito Fallido, la suma de todos los importes
siguientes que hayan sido recibidos o aplicados por el Acreedor
de Referencia después de la Fecha de Determinacion del Evento

para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de

Crédito de Referencia:
(a)cualesquiera importes de principal abonados en relacion

con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
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Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de

Referencia o su garante;

(b)eualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacién frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de caniidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/0 cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con
cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su

caso, de la garantia correspondiente;

(c)el producto neto de la venta u otros ingresos derivados

de la venta de un Derecho de Crédito de Referencia o derivados

de la ejecucion de las Garantias de Referencia (segyh se define
este término a continuacion) del mismo {una veZ deducido el
importe de las comisiones, impuestos, y gasios de ejecucion

(incluyendo  honorarios  legales) que /proporcionalmente



corresponda a la ejecucion de un importe del principal del
Derecho de Crédito Fallido igual al Importe Nocional Protegido del

mismo); y

(d)cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de

Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo

cualesquiera polizas de seguros,

todo ello en el entendido de que:

(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacion con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacion de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(i) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dichc Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputaran al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que
dicho Importe Nocional Fallido guarde respecto del principal total
pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de

Determinacién del Evento.

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
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en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
otorgada directa o indirectamente.en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas
de un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberan ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacién de tales derechos
de crédito) a los derechos de credito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente. -—--—----—---

"Recuperaciones Tardias" (Lafe Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el

Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran gido tenidas en
cuenta en la determinacion del Importe de Péydidas Liguidadas
(Worked Qut Credit Protection Amount) de di

A efectos aclaratorios, si el Importé Nocional Fallide de



dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y el Acreedor de
Referencia recibe un pago del Deudor de Referencia
correspondiente en relacion con mas de un derecho de crédito
relativo a dicho Deudor de Referencia (incluyendo dicho Derecho
de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se imputara
(salvo que ofra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de
dichos derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de

Determinacion del Evento correspondiente.

"Recuperaciones Estimadas" (Estimated Recoveries)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado por
Estimacion (Final Estimated Recoveries Obligation), un importe
igual a la suma de (a) las Recuperaciones que hayan sido
recibidas o aplicadas por el Acreedor de Referencia con
anterioridad a la Fecha de Conclusion de Liquidacién (Work-Out
Completion Date) correspondiente y (b) el importe en que el
Agente de Calculo estime las eventuales Recuperaciones futuras.

(5) Calculo de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte:
Teniendo en cuenta:

() que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
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Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
hegativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de
Crédito Fallido;

(ibque la Contraparte debe abonar al Fondo el valor

absoluto de dichos Importes con signho negativo;

(i) la posible existencia de Recuperaciones Tardias

recuperadas después de la conclusion del Periodo de Liquidacion

de un Derecho de Crédito Fallido; y
(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida

deben imputarse secuencialmente a cada Tramo,

y a fin de minimizar el nimero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo procedera a calcular
el importe neto resultante de la compensacién de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de

Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” (Aggregate Seller

Payments) y tiene el concreto significado egtablecido en el

epigrafe (3) de la Estipulacion 2.3.2.3 anterior)y:

(a)cuando el Importe de Peérdidas/a Imputar al Tramo

Protegidoc sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera



abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Calculo.

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
reducira en dicha Fecha de Amortizacién (mediante una
amortizacion por reduccién sin pago) en un importe igual a dicha

cantidad conforme a lo dispuesto en el apartado (c) de la

Estipulacion 9.9.3 posterior;

(b)euando el Importe de Pérdidas a !mputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en Ia
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a

dicha Fecha de Calcuio.

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara, en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Perdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nueva Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en
ningin caso del importe inicial total de los Bonos (es decir,

166.300.000 Euros).

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo: --—-------meumemv
Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de la Estipulacion

6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacién el Fondo
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pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sera objeto de reduccion mediante una amortizacion
sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacién 9.9.3 posterior. -------

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacion 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resuitante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe

de dicho exceso en la Fecha de Amortizacién Eylediatamente

siguiente.

Finalmente, en cada Fecha de Amorfizacion el Fondo
pagara a la Contraparte (con sujecion al Oyden de Prelacion de

Pagos que corresponda conforme a Ia Estipulacion 18), en



concepto de comision de intermediacion financiera (la "Comisién
de Intermediacion Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demas pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la
amortizacion por pago y/o por reduccién que corresponda en
dicha Fecha de Amortizacion conforme a la Estipulacién 9.9.3

posterior).

6.1.8 Verificaciones de los Auditores:

Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior, fos Auditores Independientes deberan,
como Requisito Adicional de Pago, entregar a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de los Auditores
en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable Inicial. --------

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Out Protection Amounts) de los Derechos de Crédito Verificables
Finales (Final Verifiable Reference Obligations) (segln se define
este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 anterior) deberan ser
objeto de verificacion por los Auditores Indepedendientes. ---------

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periédicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liguidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en

cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
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"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable

Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final

integrada por:

(i) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)
(segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior) es mayor que doscientos mil Euros
(200,000 €); y

(i) solo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero {0):

(a) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacidon de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos

efectos los Auditores Independientes deberafl seleccionar

periddicamente de manera aleatoria un 5% (lg6 "Derechos de

Crédito Seleccionados Finales") de entre ¢l conjunto de todos

los Derechos de Crédito Liquidados respegto de los que se haya



calculado, desde la fecha de la Ultima seleccién o, en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) que sea igual o inferior a
doscientos mil Euros (200.000 €) (cada uno de los conjuntos de
Derechos de Crédito Liquidados de entre los que se
seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Finales se
denominara una "Remesa Final") (Final Batch)); y -----=-----eemmu-

(b) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se
haya comprometido, a satisfaccién de la Sociedad Gestora, a
pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya requerido
que sean un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de,
la Fecha de Calculo (Work-Out Completion Date) inmediatamente
siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacidn de dichos

Derechos de Crédito Liquidados.

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacién (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final, el
Agente de Calculo requerira a los Auditores Independientes para
que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacién (la
"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice)) en la que se
verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures), el calculo del Importe de

Ajuste por Perdidas (Credit Protection Adjustment Amount), y de
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cada una de las partidas que componen el mismo, relative a dicho

Derecho.

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, una Notificacion de Verificacién relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se

denominara un "Derecho de Crédito Final Inverificado” (Failed

Final Verifiable Reference Obligation)).

(Dla Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiguen todos los Derechos de Crédito
Liguidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados”
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados tendra

lugar con el envio de la Notificacion de Verificagion relativa al

mismo; y
(i) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los

Auditores Independientes a no poder entredar una Notificacion de
{



Verificacién en relacion con dicho Derecho de Crédito Final
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacién de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con

dicho envio.

Los "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre [a
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores”), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditares Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustancialmente

diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los

Auditores, incluidos singularmente los referidos a:
(el envio de cualquier Notificacién de los Auditores y la
verificacion de los extremos de las mismas necesarias para el

cumplimiento del Requisito Adicional de Pago;

(iijel envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y --------
(iifa verificacion de los caiculos del Agente de Calcuio de
cuaiquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a

fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
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Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe Inicial
de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount), Importe del Ajuste
por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount)) y los
Importes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery Amotunts).-

La Contraparte debera notificar a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacién o sustitucion de los

Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles

de antelacion a su fecha de efectividad.
6.2 Legislacién aplicable a la transmisiéon parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia.--
El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacién extracontractual relativa a los mismos) estan sometidos

a la legislacion comun espafiola.

Fl Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de

Referencia (y cualquier obligacién extracontractual relativa al

mismo) esta sometido a la legislacion inglesa. /
7. DECLARACIONES Y GARANT|AS DE LA
CONTRAPARTE.

7.1. Responsabilidad y declaracioneéle Santander ------
{




Santander Unicamente responderd de las declaraciones

recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura

de Constitucion.

Santander efectlla dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de fos
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal

condicion en la operacién de titulizacién sintética aqui

documentada).
Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre ¥
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones: -----w----—-

(a) En relacion con la Contrapatrte:

(1) Que la Contraparte es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion espafiola

vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y

en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.
(2) Que los édrganos sociales de la Contraparte han
adoptado validamente todos los acuerdos sociales necesarios
para otorgar la presente Escritura de Constitucion, el Derivado
Crediticio y los contratos descritos en la Estipulacién 14 siguiente.
(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucion,

no se encuentra en situacion de concurso.

(4) Que en la Fecha de Constitucién, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios

2016 y 2017 debidamente auditadas y no presentan salvedades
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en los términos exigidos por el articulo 17(a) de la Ley 5/2015.
Las cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2016 y 2017 han sido ya

registradas en la CNMV y depositadas en el Registro Mercantil

conforme a la normativa aplicable vigente.
(b) En relacion con los Derechos de Crédito de

Referencia y la Cartera de Referencia:

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta
incluido en el balance consclidade de Banco Santander, S.A. a

efectos del articulo 11 del CRR.

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacidon con los Derechos de Créditc de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacién con
los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales} reflejan

exactamente su situacion a su Fecha de Elegibilidad

correspondiente.

(3) Que a la Fecha de Corte cada uno de los [erechos de
Crédito de Referencia en la Cartera de Referenci

Inicial cumple

con los siguientes criterios (en lo sucesivo,/los "Requisitos

Individuales" (Eligibility Criteria)): /



(i) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales

que no sea ni Banco Popular, S.A. ni ninguna entidad filial directa

o indirecta de Banco Popular, S.A.:
(i) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su

domicilio sociai en Espanfia;

(iii) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del

Grupo Santander;

(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Credito de Referencia y las garantias relativas al mismo s$on, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacién general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus terminos y con pleno derecho de recurso frente al Deudor de
Referencia y, en su caso, a cualesquiera garantes del mismo; -----

(v) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningun Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago" a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR, que continlie vigente; —----—-

(vi) no esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia (0 de su administrador bien en nombre propio, bien
por delegacion) como un "riesgo dudoso” a efectos de la Circular
del Banco de Espafia 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
credito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros (en evitacion de

dudas, tal y como ha sido modificada hasta la fecha por, entre
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otras, la Circular 4/2016);

(vii) el Deudor de Referencia correspondiente no tiene
ninguna deuda o pasivo que esté registrado en los sistemas del
Acreedor de Referencia (0 de su administrador bien en nombre
propio bien por delegacion) como un "riesgo dudoso” a efectos de
la referida Circular del Banco de Espafia 4/2004 (en evitacion de
dudas, tal y como ha sido modificada hasta la fecha por, entre
otras, la Circular 4/2016);

(viii) no tiene impagos iguales o superiores a quince (15)

dias;

(ix) la Contraparte ha certificado que el Deudor de

Referencia:

(@) no ha sido declarado insolvente ni ningun organo
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho definitivo
inapelable de ejecucion o una indemnizacidn por dafos y
perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres afios

anteriores a la fecha en que se origind el corrgspondiente

Derecho de Crédito de Referencia ni se ie ha gometido a un
proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus

exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia



y/o la Contraparte en los tres afios anteriores a la Fecha de Corte;

(b) no constaba en el momento de su inclusién en la Cartera
de Referencia, cuando proceda, en un registro publico de créditos
de personas con un historial crediticio negativo o, cuando no
exista tal registro publico de créditos, otro registro de créditos
disponible para el Acreedor de Referencia o la Contraparte; y ----

(c)no tiene una evaluacion o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectlen pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor (entendiendo por
tal superior en, al menos, un 30%) que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén inciuidas en la Cartera de

Referencia;

(x) no se ha producido ninguna Reestructuracion en relacion

con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar antes o

después de un incumplimiento de pago);

(xi) el Deudor de Referencia es una pequefia o mediana
empresa  (PYME) (incluyendo trabajadores  autonomos),
entendiendo por tal una empresa, incuyendo un empresario
individual, que cumple el umbral de volumen de negocios anual

recogido en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6

de mayo de 2003), o una gran empresa;
(xii) si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de un

Préstamo con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
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reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; ---—---—---

(xiii) su principal pendiente de reembolso no es superior a

trece millones de Euros;
(xiv) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a
algun indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

0%;

(xv) tiene flujos de pago periédicos definidos relacionados
con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier

otro derecho a recibir ingresos procedenies de los activos que

respaldan tales pagos;
(xvi) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha

realizado, al menos, un pago por razén de dicho Derecho de

Crédito de Referencia;

(xvii) los pagos de intereses no tienen lugar unicamente a

vencimiento;
(xviii) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”

(probability of default) ("PD"), segun se define este téymino en el

articulo 4.1(54) del CRR, inferior al 3% (en el entengfdo de que la
PD se determinara atendiendo no solo al Deudof de Referencia

sino asimismo a cualquier "proveedor de copertura” (segun se



emplea este término en CRR para referirse a cualquier garante de
un Derecho de Crédito de Referencia) y, consiguientemente, sera

el valer mas bajo de los que individualmente correspondan a cada

uno de aquéllos),
{xix) no tiene un calendario de amortizacion establecido ad

hoc en atencion a las particulares circunstancias del Deudor de

Referencia en cuestion;

(xx) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de
Banco Santander o la Filial correspondiente de conformidad con
la politica de concesion de crédito del originador correspondiente
aplicable al tiempo de dicha originacion y de conformidad con
criterios de concesién de crédito que no son menos estrictos que
los aplicados por dicho originador para la originacién de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en el articulo 8 de la Directiva 2008/48/CE
0 en el articulo 18, apartados 1 a 4, apartado 5, letra a), y
apartado 6 de la Directiva 2014/17/UE;

(xxi) no tiene una fecha de vencimiento posterior al 1 de

junio de 2055;

(xxii) no deriva de una linea de crédito ni es un valor
negociable (tal como este término se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 44, de la Directiva 2014/65/UE) ni una posicion

de titulizacién;

(xxtii) el Importe Nocional Protegido del mismo es igual al
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95% del principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de

Referencia esta expuesto en la Fecha de Corte;

(xxiv) estd denominado en euros;

(xxv) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador auténomo que haya contraido la

deuda correspondiente para la financiacidon de su actividad

empresarial;

(xxvi} no es un préstamo o crédito sindicado.----------=---------

(xxvii) si el Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Banco Santander, S.A.
su Deudor de Referencia no esta clasificado como "CECI
Extinguir", "CECI Afianzar" o "CECI Reducir" (segun se definen
estos términos en la Estipulacién 8 posterior) tal y como tales

clasificaciones puedan ser redenominadas o modificadas en cada

momento; y

(xxviil) no es una obligacion subordinada ni Conting/nte del

correspondiente Deudor de Referencia;

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Refgfencia Inicial
cumple con los Requisitos Globales referidos en |

{i), (iv), (v), (vi) y (vii) del epigrafe (3) del

sub-epigrafes

artado (c) de la



Estipulacion 7.3 posterior (entendiéndose las referencias hechas
en dichos Requisitos Globales a los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales y a la Fecha de Elegibilidad como
referencias a los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en

la Cartera de Referencia Inicial y a la Fecha de Corte,

respectivamente).
7.2. Informacion sobre la Cartera de Referencia Inicial---
Se incluye a continuacién un resumen de la composicién de
la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de Corte) que
comprende 67.663 Derechos de Crédito de Referencia, con un
Importe Nocional total de 2.500.000.000,62 EUr0S: -----—mmrmmmmmemmee
(@) tipo de interés medio ponderado: 2,61% p.a; -——-—------c---
(b) principal pendiente medio: 36.947,81 EUros; ---—-me--mm-mm-
(c) antigliedad media ponderada;: 2,14 afios; -——----mmmmmmme-

(d) vencimiento medio ponderado: 4,30 afios; ~-—--mmmmmmmmmmn

(e) estratificacion:
(i) por concentracion, el mayor y los quince (15) mayores
grupos economicos representan, respectivamente, el 0,58% y el
6,39% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia; ---------=mmr—--
(i) segun tengan garantia hipotecaria o no: los Derechos de
Credito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el
92,67% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y los
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria

representan el 7,33% restante;
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(i} por tipo de Deudor de Referencia: el Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia correspondientes a
Deudores de Referencia que son pequenas y medianas empresas
(incluyendo trabajadores auténomos) representa el 79,64% del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia y el restante 20,36%

corresponde a grandes empresas; y

(iv)por concentracion en CNAE: el CNAE al que
corresponde el mayor peso entre los Deudores de Referencia
{medido en funcién del Importe Nocional de los Derechos de
Crédito de Referencia correspondientes) es “Comercio al por
mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehiculos de
motor y motocicletas”, que supone un 11,09% del Importe Inicial

de la Cartera de Referencia; y

(HAcreedor de Referencia: Banco Santander es el Acreedor
de Referencia de 47.827 Derechos de Crédito de Referencia, con
un Importe Nocional total de 2.139.075.485,09 Euros; y,el Emisor
de Titulizacién Inicial (FT PYMES SANTANDER/ 13) es el
e Crédito de

Acreedor de Referencia de 19.8368 Derechos

Referencia, con un Importe Nocional total dg 360.924.515,53

Euros. /




7.3. Incorporaciéon de Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales durante el Periodo de Recarga. ---—----

En cualquier Fecha de Amortizacion durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (tal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podra, a su entera discrecion, afiadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) (en adelante una "Recarga”
(Replenishment)). Los Derechos de Crédito de Referencia
incluidos en la Cartera de Referencia mediante una Recarga,
conjuntamente con los incluidos en la Cartera de Referencia
mediante una Sustitucion (segin se define este término en la
Estipulacion 7.5 posterior), se denominardn "Derechos de

Crédito de Referencia Adicionales".

(a) Fechas de Recarga y Periodo de Recarga ---------=~-----
Seran "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) las

Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga en que se

produzca una Recarga.

A los efectos de la presente Escritura, se entiende por
"Periodo de Recarga" el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (esto es, el dia 6 de agosto de 2018) y la

Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive).

"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
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significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): -----
(i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga
lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga

(Replenishment Stop Event) segun se define este término en el

apartado (b) inmediatamente siguiente;,
(i) La Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente a la
fecha en que se cumplan doce (12) meses desde la Fecha de

Desembolso; vy

(i) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS {/nitial Termination Date). -------—-----
(b) Finalizacién anticipada del Periodo de Recarga:
Supuestos de interrupcién del Periodo de Recarga-----ws--------
Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un
Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga. ----------r---v--—
A estos efectos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto

de Interrupcion del Periodo de Recarga" (Repleni

Event) si en cualquier Fecha de Elegibilidad (Relevaht Date):------
(i) la suma de todos los Importes de Pérdidas Acumuladas

(Cumulative Credit Losses) desde la Fecffa de Desembolso



(inclusive) hasta el primer dia del mes natural correspondiente a
dicha Fecha de Elegibilidad (exclusive) es igual o superior al 1%

del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia

(Protected Reference Portfolio Amount): o

(iYa PD media ponderada de los Derechos de Crédito de

Referencia es mayor que 2%.

(c) Requisitos de Recarga.

Para su inclusién en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recarga”) {Conditions

to Replenishment):

(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos dltimos ejercicios
debidamente auditadas que no presenten salvedades en los
terminos exigidos por el articulo 17.a) de la Ley 5/2015. ——-cereeeeev

(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia

Adicionales:

(@) cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1
anterior, en el entendido de que todas las referencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la

correspondiente Fecha de Elegibilidad; y

(b) a la Fecha de Eligibilidad correspondiente no esté




0672018

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES.

incluido en ninguna titulizacién previa (sintética o no); -----—---—------

(3) Que, ademdas del cumplimientc de los Requisitos
Individuales, fos Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)). -

(i) que el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Recarga no sea superior al Importe Nocional Maximo de la
Cartera de Referencia (Maximum Reference Potrtfolio Notional
Amount) que, a efectos aclaratorios, no puede exceder en ningun
caso del Importe Inicial de la Cartera de Referencia (es decir,

2.500.000.000,62 €);

(i) en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o

inferior al 1,10%:;

(ii) que en la Fecha de Elegibilidad correspondigsite, el LGD
Regulatorio medio ponderado de los Derechos ge Crédito de

Referencia Adicionales objeto de la correspondi

igual o inferior al 56%; /

te Recarga sea




(iv) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la vida
media ponderada de! Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) tras
la correspondiente Recarga sea igual o inferior a 2,5 afios, en el
entendido de que si la vida media ponderada del Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia (Profected Reference
Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente Recarga fuera
superior a 2,5 arfios, no se entendera incumplido este requisito,
por via de excepcion (la "Excepcién de RG" (PG Breach
Exception)), siempre que en tal caso la vida media ponderada de
todos los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales que
integren la citada Recarga sea igual o inferior a 2,5 afios (todo
ello en el entendido de que la Excepcion de RG no sera de
aplicacion a la Cartera de Referencia Inicial en la Fecha de
Corte);

(vique en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de Referencia
relativos a un mismo Grupo de Deudores de Referencia (el
‘Importe Nocional Agregado") tras la correspondiente Recarga
no sea superior al 0,60% del Importe Nocional de la Cartera de
Referencia y que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la
suma del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a los quince Grupos de Deudores de

Referencia con un mayor Importe Nocional Agregado tras la
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correspondiente Recarga no sea superior al 7% del Importe
Nocional de la Cartera de Referencja (entendiendo por "Grupo de
Deudores de Referencia" cada conjunto constituido por los
Deudores de Referencia que pertenezcan al mismo grupo
consolidado contable, incluidos, en evitacidn de dudas, los
conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia);-------—---

(vi)jgue en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de Referencia
con una misma Clasificacién CNAE-2009 tras la correspondiente
Recarga no sea superior al 14% del Importe Nocional de la
Cartera de Referencia (entendiendo por "Clasificacion CNAE-
2009" cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacion Nacional de Actividades
Econdmicas 2009 elaborada por el Instituto Nacional de
Estadistica segun las condiciones recogidas en el Reglamento CE
189372006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por
el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril; y £

{(vii) que en la Fecha de Elegibilidad corregpondiente, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédi{d de Referencia

Adicionales objeto de dicha Recarga guyo Acreedor de

/



Referencia o administrador (bien en nombre propio, bien por
delegacién) sea Banco Santander, S.A. y cuyos Deudores de
Referencia estén clasificados como "CECI Seguir" (segun se
define este término en la Estipulacion 8 posterior), tal y como
dicha clasificacion pueda ser redenominada o modificada en cada
momento, sea igual o inferior al 10,15% del Importe Nocional de

todos los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales objeto

de dicha Recarga.

(d) Procedimiento para las Recargas.
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Recarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus caracteristicas, que

integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de

Recarga.

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora
remitira a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la
Recarga, detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga y
las caracteristicas de los mismos gue fueron comunicadas por la

Contraparte.

En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera
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remitir a la CNMV la siguiente documentacicén:
(i) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia

incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido

respectivo; y
(i) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Recarga. --------------
7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales ----—-------
Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales referidos en los en los

sub-epigrafes (i), (iv), (v), (vi) y (vii) del epigrafe (3) del apartado

(c) de la Estipulacién 7.3 anterior.

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha

de Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los

Auditores Independientes un Informe de Verificacidy Inicial (Initial
Verification Report) en el que se confirme que J6s Derechos de

Crédito de Referencia Iniciales cumpliad los Requisitos



Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en los sub-epigrafes (i), (iv), (v), (vi) y (vii) del epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 anterior. La
remuneracion de los Auditores Independientes por razén de dicho
Informe formara parte de los gastos de constitucién del Fondo y

se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.
Asimismo, cada Derecho de Créditoc de Referencia
Adicional objeto de una Recarga debera cumplir los Requisitos de

Recarga en su Fecha de Elegibilidad respectiva.

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada
Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera recibir de fos
Auditores Independientes, un Informe de Verificacion (Verification
Report) en el que se confirme que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Recarga de que se trate
cumplian los Requisitos Individuales y que la Cartera de
Referencia cumplia (incluyendo el cumplimiento resultante de la
aplicacion de la Excepcion de RG) los Requisitos Globales en la
Fecha de Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que los
Auditores Independientes no verificaran el cumplimiento de los
restantes Requisitos de Recarga). La remuneracion de los
Auditores Independientes por razon de estos Informes forma

parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha de
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conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior. ------

En el caso de que algunc de los Derechos de Creédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en la
Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales no cumpliera los Requisitos de Recarga
en su Fecha de Elegibilidad, sera excluido de la Cartera de
Referencia (sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a
efectuar nuevas Recargas o Sustituciones en los términos
previstos en las Estipulaciones 7.3 y 7.5, respectivamente, de la

presente Escritura).

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional objeto de una Sustitucion debera cumplir los Requisitos
de Sustitucion en su Fecha de Elegibilidad respectiva. Dicho
cumplimiento no obstante no sera objeto de verificacion por los
Auditores Independientes mediante un informe de verificacion (sin
perjucio de lo dispuesto en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6
anterior). Asimismo, en el caso de que alguno de los Derechos de

Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Systitucién no

cumpliera los Requisitos de Sustitucion en Au Fecha de

Elegibilidad, sera excluido de la Cartera d¢ Referencia (sin



perjuicio de la facultad de la Contraparte a efectuar nuevas

Sustituciones en los términos previstos en la Estipulacion 7.5 de

la presente Escritura).

7.5 Inclusiones Incorrectas

{(a) Inclusiones Incorrectas

Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: -------
(i) algun Derecho de Crédito de Referencia Inicial no
cumplia los Requisitos Individuales a la Fecha de Corte; ------------
(i) se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los

Requisitos de Recarga; o

(iiiy se ha producido una Sustitucién sin haberse cumplido

los Requisitos de Sustitucién (segtin se definen ambos términos a

continuacion),

cada una de dichas circunstancias constituira una
“Inclusion Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito
de Referencia objeto de la misma se denominara un "Derecho de

Credito Inelegible" ("/neligible Obligation").

(b) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones posteriores al fin del Periodo de Recarga --------
Si la Contraparte o Jla Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Incorrecta: -——-

(i) deberan notificarlo, tan pronto como les sea

razonablemente posible, a la otra parte;

(i) tan pronto como sea posible, la Contraparte debera
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practicar una Exclusion del Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente por un importe igual al de la Inclusién Incorrecta;
(iii)la Contraparte no podra entregar ninguna Notifiacién de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y--
(iv)durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estara obligada) a, a su entera discrecion y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir en la Cartera
de Referencia uno ¢ mas nuevos Derechos de Credito de
Referencia a través de una Recarga, en aplicacién de, y conforme

a lo previsto en, la Estipulacién 7.3 anterior; y

(vino obstante la finalizacion del Periodo de Recarga, en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior a la finalizacion del
mismo la Contraparte tendra el derecho (pero no estara obligada)
a, a su entera discrecién y actuando de acuerdo a sus propios
intereses, incluir en la Cartera de Referencia uno o mas nuevos
Derechos de Crédito de Referencia, incluyendo Derechos de
Crédito de Referencia con nuevos Deudores de Referepcia (cada

bstitution)),

dicha inclusién se denominara una "Sustitucion” (
cada uno de los nuevos Derechos de Crédito de¢’ Referencia se

denominara un "Derecho de Crédito de Refergncia Sustitutivo”



(Substitute Obligation) y el Importe Nocional de cada Derecho de
Crédito de Referencia Sustitutivo se denominara el RONA
Sustitutivo (Substitute RONA)), siempre que en la Fecha de

Elegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de Sustitucién

previstos en el apartado (c) siguiente:

(c) Requisitos de Sustitucion:
Para su inclusién en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Créditc de Referencia Adicionales cbjeto de una Sustitucion
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos  siguientes (los “Requisitos de Sustitucién”)

(Conditions to Substitution):

(i) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas que no presenten salvedades en los
términos exigidos por el articulo 17.a) de la Ley 5/2015; ------mmmmmev

(ilque cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia

Sustitutivos:

(@)cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacién 7.1
anterior (en el entendido de que todas las referencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la

correspondiente Fecha de Elegibilidad); y
(b)a la Fecha de Eligibilidad correspondiente, no esté

incluido en ninguna titulizacion previa (sintética o No); ———------—mmmm-



06/2018

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(iiilque el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregado de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Calculo inmediatamente anterior; y -—--------

(iv)que los Derechos de Crédito de Referencia Sustituivos
de cada Sustitucidon cumplan conjuntamente los Requisitos
Globales, siendo, no obstante de aplicacion la Excepcion de RG
(entendiéndose las referencias hechas en dichos Requisitos

Globales a una Recarga como referencias a una Sustitucion). -----

(d)Procedimiento para las Sustituciones

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavoe Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Contraparte
comunicard a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucién (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Credito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los R7uisitos de

Sustitucion.

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatdmente anterior

a la correspondienie Fecha de Sustitucion, la Bociedad Gestora



remitira a la Contraparte comunicacién de aceptacion de la
Sustitucion, detallando informaticamente los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de

Sustitucién y las caracteristicas de los mismos que fueron

comunicadas por la Contraparte.

En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera

remitir a la CNMV la siguiente documentacion:

(i) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido

respectivo; y

(i) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion. —---——-—-

7.6. Cumplimiento de los requisitos de retencion --=---—--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 405 del CRR
Reglamento 575/2013, de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012,
el articulo 51 del Reglamento Delegado (UE) No 231/2013 de Ia
Comisién de 19 de diciembre de 2012 y el articulo 254 del
Regiamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de
octubre de 2014 (conjuntamente, los "Reglamentos en Materia

de Retencidn"), Santander ha comunicado a fa Sociedad Gestora
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que éste o una sociedad de su grupo consolidable retendra, de
manera constante, un interés econdmico neto significativo en los
términos requeridos por los Reglamentos en Materia de
Retencidén. A estos efectos, Santander ha comunicado a Ia
Sociedad Gestora que se entendera por “de manera constante”
que el interés econdmico neto retenido no estara sujeto a
reduccion del riesgo de credito, ni a posiciones cortas ni a otros
tipos de cobertura y tampoco se venderd. Santander se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a incluir en

la pagina web de Grupo Santander www.santander.com (o la que

la sustituya en el futuro) una referencia a la localizacién en la que

se pueden encontrar todos los detalles actualizados sobre el

requisito de retencion de interés econdmico neto.
Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion

en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencién. En

particular:
Que, de conformidad con lo previsto en los articytos citados

de los Reglamentos en Materia de Retencion,

compromete en la presente Escritura de Constitugion a retener (o

a que una sociedad de su grupo consoliddble retenga), de



manera constante, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de

cada una de las exposiciones titulizadas.

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operacion de cobertura ni de mitigacion del riesgo de
credito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencion del
interes econdmico neto significativo asumido por Santander en
virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo de

crédito no retenido y trasladado al Fondo.

Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora (0 a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de
retencion le comunique), con periodicidad mensual, el
mantenimiento del compromiso de retencion asumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha confirmacién, mediante
publicacién en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www santanderdetitulizacion.es. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) debera declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion. --

En cumplimiento de lo dispuesto en los Reglamentos en

Materia de Retencién, Santander (o la sociedad de su grupo
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consolidable que asuma el compromiso de retencidn) debe
cerciorarse de que los posibles inversores puedan acceder
facilmente a todos los datos pertinentes sobre la calidad crediticia
y la evolucion de las distintas exposiciones subyacentes, los flujos
de caja y las garantias reales que respaldan una exposicion de
titulizacién, asi como a cuanta informacion resulte necesaria para
realizar pruebas de resistencia minuciosas y documentadas
respecto de los flujos de caja y el valor de las garantias reales

gue respaldan las exposiciones subyacentes.

7.7. Otros compromisos de la Contraparte ----—-—------—---
La Contraparte, en su condicion de originador: -----—----=------
(i)declara que ha puesto a disposicidon de los inversores e
inversores potenciales la informacion detallada en el Anexo V1 de
esta Escritura (la "Informacion para Inversores") antes de la
fecha de fijacion del precioc de la presente operacion de
titulizacion sintética colgando dicha informacion en la Dataroom

(segun se define este concepto a continuacidn) ant?de dicha

fecha;
(ii)se compromete a seguir poniendo dicha jhformacion de

Inversores a disposiciéon de los inversorgs e inversores



potenciales, mediante el mantenimiento de dicha informacion en
la Dataroom o en una Dataroom de Reemplazo (segtin se definen
estos téerminos a continuacion), hasta el dia en que se cumplan
cinco (5) afios desde la primera de las siguientes fechas; -----------

(@) la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean

completamente amortizados: y

(b)la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo: y ----m—eeee-—-
(iii)se compromete a poner a disposicion de los inversores e

inversores potenciales sin demora:

(a)toda informacién privilegiada relativa a los Bonos de la
que tenga conocimiento y que Banco Santander, S.A. o el Fondo
estén obligados a publicar de conformidad con el articulo 17 del
Reglamento (UE) no 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre las operaciones con informacion privilegiada vy la

manipulacion del mercado; y

(b)salvo que la informacion deba ponerse a disposicién de
los inversores e inversores potenciales de conformidad con lo
previsto en el sub-apartado (a) anterior, la contraparte debera

notificar cualquiera de los siguientes supuestos:

(1) un incumplimiento significativo de las obligaciones
establecidas en los documentos que integran ta Informacién para
Inversores, incluida  cualquier correccidn, dispensa o

consentimiento posteriormente otorgados en relacion con dicho

incumplimiento,
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(2) cualquier cambio en los contratos o documentos gue son
parte de la Informacién para Inversores que pueda afectar de
forma significativa al comportamiento de los Bonos, 0«--------------

(3) el hecho de que las autoridades competentes hayan

adoptado medidas correctoras o administrativas en relacién con la

presente titulizacion sintética o los Bonos.
"Dataroom" significa el sitio web mantenido por Ia

Contraparte en https://connect.cliffordchance.com a los efectos de

colgar documentacién y ofra informacion en relacion con la

presente titulizacion sintética.

"Dataroom de Reemplazo” significa:

(a) un registro de titulizaciones; o

(b) un sitio web que: (i) incluya un sistema eficaz de control
de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y el
funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté sujeto a sistemas,

controles y procedimientos adecuados que detectes todas las

fuentes pertinentes de riesgc operativo; (iv) incluyd sistemas que

garanticen la proteccion e integridad de !a inforpacion recibida y



el pronto registro de la informacion; y (v) posibilite que queden
registros de la informacion durante al menos cinco afios después
de la primera de las siguientes fechas: la Fecha de Amortizacion

en que los Bonos sean completamente amortizados y la Fecha de

Vencimiento Legal del Fondo.
SECCION 1l
ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
DE REFERENCIA.
8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
DE REFERENGIA.

8.1. — Principios Generales

Al tratarse de una titulizacién sintética, no se produce una
transmision de la ftitularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacion, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesion tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos previstos
en la presente Escritura. A tal efecto, Santander se obliga a
ejercer (0, si Santander no es el Acreedor de Referencia, a hacer
que el Acreedor de Referencia ejerza) la administracién y gestion

de los Derechos de Crédito de Referencia con la misma diligencia
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empleada en la administracion y gestion de derechos de crédito

similares gue no hayan sido titulizados.

Se hace constar expresamentie gue Santander es: (i) el
administrador en nombre propio (en virtud de lo dispuesto en el
articulo 26 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el gue
se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero) de los Derechos de Credito de
Referencia Iniciales cuyo Acreedor de Referencia es el Emisor de
Titulizaciéon Inicial y que fueron cedidos al mismo por Santander
mediante participaciones hipotecarias o certificados de
transmision de hipoteca, y (ii) el administrador por delegacién (en
virtud del mandamiento a tal efecto contenido en ta Estipulacion 8
de la Escritura de Constitucion del Emisor de Titulizacion Inicial)
de los restantes Derechos de Crédito de Referencia Iniciales cuyo
Acreedor de Referencia es el Emisor de Titulizacion Inicial. ----——---

8.2. — Renegociaciones de los Derechos ? Crédito de

Referencia
Con sujecidon a lo establecido en el ultgno parrafo de la

presente Estipulacién 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar



a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
politicas de administracion y gestion ordinarias y a tal efecto
podra, entre otras actuaciones, incrementar el principal de los
Derechos de Crédito de Referencia (sin que, seglin se indica en
el parrafo (i) posterior, ello suponga ningtin aumento del Importe
Nocional y/o del Importe Nocional Protegido de los mismos),
modificar el tipo de interés de los Derechos de Crédito de
Referencia, sustituir a los Deudores de Referencia
correspondientes, prorrogar la fecha de vencimiento de los
Derechos de Crédito de Referencia {en el entendido de que Ia
fecha de vencimiento prorrogada no podra ser posterior a la
Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination
Date} o aceptar la cancelacion o amortizacion integra de los
mismos y su refinanciacion (con el mismo o con distinto Deudor
de Referencia), todo ello empleando la misma diligencia con la
que actue en la gestion de otros activos de su propia cartera y, en
todo caso, la diligencia propia de un prestamista razonablemente

prudente.

Los Derechos de Crédito de Referencia que hayan sido
objeto de renegociacién o refinanciacion de conformidad con lo
previsto en la presente Estipulacién continuaran incluidos en la
Cartera de Referencia (siempre que la citada renegociacion o

refinanciacion no impligue un Evento de Crédito de
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Reestructuracion) sin que tengan que cumplir con los Requisitos

de Recarga en ese momento.

En el caso de qgue, como consecuencia de una

renegociacion o refinanciacion:

(i) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se
consolidaran en un Unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; o --

(ii)se incrementara el principal de un Derecho de Credito de
Referencia, dicho derecho de crédito mantendra la consideracion
de Derecho de Crédito de Referencia y permanecera en la
Cartera de Referencia siendo su Importe Nocional y su Importe

Nocional Protegido igual al existente anteg de dicha

renegociacién o refinanciacion.

Si, comg consecuencia de una /renegociacidn o



refinanciacion, un Derecho de Crédito de Referencia pasara a
estar garantizado por ef BEI o el ICO, dicho Derecho debera ser
excluido de la Cartera de Referencia en los términos que

establece la Estipulacion 2.3.4.1 anterior.

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciacion implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dara lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los términos

detallados en la Estipulacion 6.1 anterior.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, hien en nombre propio bien por
delegacion, segun sea el caso) s6lo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones vy refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. En particular, pero sin limitacion,
Santander, en su capacidad como administrador (bien en nombre
propio bien por delegacion conforme a lo explicitado en la
Estiputacion 8.1 anterior) de los activos del Emisor de Titulizacién
Inicial, solo podra renegociar, modificar y/o refinanciar los

Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
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es dicho Emisor de Titulizacion Inicial, con estricta sujecién a lo
dispuesto en la Estipulacion 8 de la Escritura de Constitucion del

Emisor de Titulizacion Inicial, que, a efectos meramente

informativos y sin limitacion, establece que:
"a) No se podra ampliar en ningdn caso el importe del
Préstamo o Linea de Crédito (salvo en lo que se refiere a los

Excedidos).

b) No se podra modificar la frecuencia en los pagos de las
cuotas (salvo en el supuesto de prorroga del plazo de

vencimiento, con sujecion a lo dispuesto en el apartado (c)

posterior).

c) La prorroga del plazo de vencimiento de un Activo
derivado de un Préstamo o Linea de Crédito concreto (incluyendo
aquéllos con amortizacion de principal mediante una tnica cuota
a vencimiento) se podré lievar a cabo siempre que se cumplan los

siguientes requisitos:

El importe a que ascienda la suma del capital ¢ principal
cedido al Fondo de los Préstamos y Lineas de Crédio sobre los
que se produzca el alargamiento del plazo de yencimiento no

podra superar el 10% del Saldo Vivo inicial d¢’ los Activos a la



Fecha de Constitucién.

Que, en todo caso, se mantenga o se aumente la
periodicidad (es decir, las fechas de pago tengan lugar con mayor
frecuencia) de liquidacion de intereses y de amortizacién def
principal del Préstamo o Linea de Crédito de que se trate, y

manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion del Préstamo o Linea de Crédito sea, como maximo,
la fecha de vencimiento igual o anterior al 1 de junio de 2040". ----

8.3. - Clasificacién CECI

Santander, como Acreedor de Referencia y como
administrador (bien en nombre propio bien por delegacion
conforme a lo explicitado en la Estipulacion 8.1 anterior) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
es el Emisor de Titulizacién Inicial, hace constar que su politica de
administracion y gestion ordinaria incluye la posible inclusion de
los correspondientes deudores en una categoria, denominada
"CECI" ("Clientes en control interno"), que implica la aplicacién de
un seguimiento mas profundo y la posible adopcion de acciones
especificas en relacion con los mismos en funcién de su grado en
la clasificacion, en el entendido de que la inclusién en dicha
categoria no estd necesariamente relacionado con un
empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en cuestion

sino que puede obedecer a motivos distintos (incluyendo, exceso
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de cuota con el cliente, excesc de concentracion de riesgo en un
sector, reduccion del apetito de riesgo con determinados clientes,
insuficiente relacion entre riesgo y rentabilidad, etc.). ——----------=---

Dicha categoria "CECI' se compone de los grados

siguientes:
(W"CECI Extinguir": en este grado se incluyen los clientes

respecto de los cuales estd tomada una decision de finalizar las

operaciones de activo suscritos con los mismos;
(i)"CECI Afianzar": en este grado se incluyen los clientes de
los que se pretende y, en principio, se puede, obtener garantias
adicionales para afianzar sus operaciones (imponiéndose, en
caso contrario, una politica de reduccién o extincion de riesgos);
(iii)"CECI Reducir": en este grado se incluyen los clientes
con los que se ha decidido seguir trabajando en un nivel mas bajo
de riesgo, ya sea en todos los productos o solo en alguno de ellos
(descartandose, por ejemplo, operaciones a largo plazo

escasamente garantizadas); y

(iv)"CECI Seguir": se incluyen en este grago clientes en
seguimiento especial por razén de informacion ¢/acontecimientos

especificos que pudieran afectar a la evolycion del cliente y



respecto de los que se adopta una postura de espera %

+ observacién durante un tiempo prudencial.
SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZAGION. ——-cceeemeee-

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccién IV.

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1. Importe de la emisién.

El importe total de la emision de la tinica serie de Bonos es
de ciento sesenta y seis millones trescientos mil Euros
(166.300.000 €), integrada por mil seiscientos sesenta y tres
(1.663) Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta y

con codigo ISIN nimero ES0305365001.

9.2. Precio de emisién de los Bonos.

El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su

valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.
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9.3. Circulacién de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision

ala CNMV y a Iberclear.

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y no estan admitidos a negociaciéon en un mercado
secundario oficial por lo que la transmisién de los mismos soélo se

podra realizar entre inversores cualificados, con sujecion a las

disposiciones legales que sean de aplicacion.

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitara la admision a
negociacion de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF), que es un sistema multilateral de negociacion (SMN)
constituido de conformidad con lo previsto por los articulos 317 a

329 del Texto Refundidc de la Ley 24/1988, de 28/14 julio, del

Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora ostentara la condiciéf, y realizara las

funciones propias, de Asesor Registrado d¢ los Bonos ante



MAREF.

La transmision de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendra lugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicién de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a

terceros.

9.4. Forma de representacion de fos Bonos. -~————--emeeee
Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 del texto
refundide de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La llevanza del registro contable de los Bonos
correspondera a lIberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza

de la Lealtad, 1.

9.5. Tipo de Interés Nominal.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso
(esto es, el 6 de agosto de 2018) hasta su completa amortizacién,
intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion

siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segun este
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término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura de
Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucién y se
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacion inmediatamente anterior. -----

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a

través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida. -

a) Devengo de intereses.
A efectos del devengo de intereses, la duracion de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo ge interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Inteyés”, y cada

uno de ellos, un “Periodo de Devengo Ae Interés”)

comprensivos de los dias transcurridos entre £ada Fecha de



Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha
de Amortizacion final. Por excepcién, el primer Periodo de
Devengo de Interés tendrd una duracion superior al trimestre,
equivalente a los dias efectivos transcurridos entre la Fecha de
Desembolso (el 6 de agosto de 2018) y la primera Fecha de
Amortizacion prevista (el 20 de noviembre de 2018).-—-------——nnnx

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

b) Tipo de Interés Nominal.

El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (/nterest

Rate)) sera igual a:

(a) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (/nitial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR {segun
se define dicho concepto a continuacion) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Calculo, mas el Diferencial (Spread) (segin se define dicho

concepto a continuacién); y

(b) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés

que finalice en una Fecha de Amortizacién posterior a la Fecha de
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Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR (Base
Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interes,

determinado por el Agente de Calculo,

tedo ello en el entendido de que:

(i) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y —-—---———--

(i) si la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacion, el Tipo de Interés para el Periodo
de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha de
Amortizacion  inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a la
media ponderada, en funcion del nimero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del

CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los

apartados (a) y (b) anteriores. //

A efectos de |la presente emision:

"Dia Habil" significa todos los Dias TargetZ/en el que los
bancos y los mercados de divisas estén apiertos para sus

actividades ordinarias (incluyendo la realizacién de cambios de



divisas y depositos en divisas) en Madrid y "Dia Target2"
(TARGET2 Settlement Day) significa cualquier dia en que esté
abierto el sistema Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (TARGET2) esté abierto:---------mw-mm-

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo,
determinado por el Agente de Calculo, de depésitos en Euros a tres
{3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina EURIBORO1
def servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o servicio que los
sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) del
Segundo Dia Target2 inmediatamente anterior al comienzo del
Periodo de Devengo de Interés correspondiente ("Fecha de

Determinacién del Tipo"), en el entendido de que:

(i)si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de
Calculo debera solicitar a la oficina principal en la Eurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de Ia
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
0 exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si

fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
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cienmilésima se redondeara por exceso);

(ii) en caso de recibir el Agente de Calculo menos de dos (2)
cotizaciones, el EURIBOR sera el ullimo tipo de interés de
referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion; ---—--—-—-—

(iit) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
14 1 posterior, si el EURIBOR con arreglo a los parrafos anteriores

determinado, tuviese valor negativo, se entendera gue el EURIBOR

es igual a cero por ciento (0%); y

(iviel EURIBOR aplicable para el calculo del Tipo de Interés
aplicable al primer Periodo de Devengo de Interes se determinara
el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembolso {esto es, el 2 de agosto de 2018) y se hara constar
(asi como el Tipo de Interés aplicable en dicho Periodo) en el acta

de desembolso referida en la Estipulacién 9.3 anterior. -/ --------

"Diferencial" (Spread) significa 8,85%.

El EURIBOR para el primer Periodo de Devengo de Interés
sera asimismo calculado sobre un plazo de meses, sin

interpolacién alguna (no obstante la diferente guracion de dicho



primer Periodo de Devengo de Intereses).
La Sociedad Gestora conservara los documentos

acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el

Agente de Calculo.

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor®)" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/21011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de
inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014/17/UE vy el Reglamento (UE) n.° 596/2014; (b) que el
administrador que elabora el EURIBOR es el European Money
Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y (c) que a esta fecha
dicho administrador no esta inscrito en el registro de
administradores e indices de referencia creado y mantenido por la
Autoridad Europea de Mercados y Valores (AEVM) conforme al
articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/21011.

9.6. Mencién simple al numero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los valores emitidos con cargo al mismo.
El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el

cuarto (4°) lugar en el Orden de Preiacion de Pagos Ordinario
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descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion vy (i} el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 18.3. ----------

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el

pago de los intereses.

El interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 20 de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afio (cada una, una “Fecha de Amortizacion”) mediante
el procedimiento resefiado mas adelante en la presente
Estipulacién 9, siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con

el Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda conforme a la

Estipulacién 18.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés

en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no i

El primer pago de intereses para los Bonos fendra lugar el

20 de noviembre de 2018, devengandose los mjsmos al Tipo de



Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 20 de

noviembre de 2018 (exclusive)
El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de
Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente formula; ---—--
IBra = (PxRxd)/36.000
Donde:

"IBra"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de

Amortizacion.

P= Saildo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en
la Fecha de Calculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Amortizacion) correspondiente a dicha Fecha de

Amortizacion.

R= Tipo de Interés.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucién y con

una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de

Amortizacion correspondiente.
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra

lugar en cada Fecha de Amortizacidon, siempre que el Fondo
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cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura
de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Legal
o en la Fecha de Amortizacién Anticipada cuando tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la
Estipulacién 5 anterior, de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la

presente Escritura de Constitucion.
9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses.

En caso de que en una Fecha de Amortizacién el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacién 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesery dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Aphortizacion a
los intereses que, en su caso, corresponda abonay en esa misma

Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente Fecha de

Amortizacion en que, de acuerdc con el feferido Orden de

/



Prelacién de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que ho
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora, ------—-

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra

aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha

de Vencimiento Legal.

9.9. Amortizacién de los Bonos.

9.9.1. Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente al cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en la
forma y modo descritos en la presente Escritura de Constitucion,

y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion conforme a lo

previsto en la presente Estipulacion.

Los Bonos seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccion del valor nominal de cada uno de ellos, con sujecion a
lo dispuesto en los siguientes apartados de la presente

Estipulacion.

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de

amortizacion.

La fecha de vencimiento legal (‘Fecha de Vencimiento
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Legal’) y amortizacion definitiva de los Bonos sera el dia 20 de
agosto de 2057 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacién inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el Ultimo vencimiento posible de los

Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera un

Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar

la amortizacion de los Bonos mas alla de la Fecha de

Vencimiento Legal.

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualguier momento de la totalidad de la emision de
los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion 5.1.

anterior.

Los Bonos seran amaortizados por pago y/o por reduccion de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortjzacién (es

decir, los dias 20 de febrero, mayo, agosto y novie

afio o, si alguna de estas fechas no fuere un/Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacién/ conforme a las

reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion. ----



9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion.

(a) Modalidades de amortizacion

Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacién sintética,

los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion del

siguiente modo:

(iyamortizacion por pago:

en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusiéon o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a los
Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacion 9.9.3; y/0 -----—--

{ilJamortizacion por reduccion sin pago:

en funcion de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos
en los términos establecidos en el apartado (c) posterior de la

presente Estipuiacidén 9.9.3.

(b)Amortizacion por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacion:

Los Bonos se amortizaran por pago en cada Fecha de
Amortizacion mediante el pago a los bonistas del Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
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los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Amortizacién en cuestion, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion

previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de

Constitucion.
"Fondos Disponibles para Amortizacion" significa en

relacion con cada Fecha de Amortizacion la menor de las

siguientes cantidades:
(i) el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha

de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacidon

correspondiente; y
(ii) los Fondos Disponibles (segln este término se/define en

la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constiflicion) en la

Fecha de Amortizacion correspondiente una vez feducidos los
importes aplicados a los conceptos de los punfos 1° a 4° del

Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto/en la Estipulacion

/



18.1.

(c)Amortizacién por reduccién sin pago:

Los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion
mediante ia reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos
por un importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payments) con signo positivo
calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la
Fecha de Amortizacién correspondiente y que el Fondo debe
abonar a la Contraparte en dicha Fecha conforme a lo establecido

en la Estipulacion 6.1.7 anterior.

(d) Numero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario. -----------
Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura

de Constitucion.

(e} Numero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -—
Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion descrito en la Estipulacién 18.3 de Ia presente

Escritura de Constitucion.

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada
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Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a Ia
Estipulacion 9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procedera, en su caso, a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de emision de Bonos, de conformidad con los supuestos

de Liguidacion Anticipada y en consonancia con lo previsto en la

Estipulacion 5.1 anterior.

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito

Pendientes de Liguidacion, el Fondo debera, en la Fecha de

Amortizacién coincidente con o, inmediatamente sigliiente a,

dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, amortizat anticipada
y parcialmente los Bonos mediante el pago a los tepiedores de un
importe igual al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

mismos menos el exceso, en su caso, dei

/

mporte Necional



Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién sobre el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida. -
9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de
los Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos”) el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el
importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segun
se explica con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la
Contraparte debe abonar al Fondo las Recuperaciones de los
Derechos de Crédito Fallidos respecto de los que éste pagé a la
Contraparte su Importe Inicial de Pérdidas con arreglo al
procedimiento descrito en dicha Estipulacion y en cuya virtud, en
el caso de que el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Selier Payments) calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha Fecha

de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo de
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Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho incremento
no podra en ningun caso exceder del importe total inicial de la
Emisién (es decir, ciento sesenta y seis millones trescientos mil

Euros (166.300.000 €)).

9.10. Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;

servicio financiero de la emisién.

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacién de principal se comunicara a los

titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos

para cada caso en la Estipulacién 16 siguiente.

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

10.1.- Colocacion y suscripcién de los Bonos -
En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccion, colocacién y suscripcion

respecto de la emisién de Bonos (el "Contrato de

Colocacion y Suscripcion") en virtud del cual: (i) S@ntander se
ha obligado a procurar la suscripcion de los Bongs durante el
Periodo de Suscripcién por inversores cualificadgs a los efectos

del articulo 39 del Real Decretc 1310/2005, y (if)/Santander, en su



capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir la
totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
inversores cualificados al cierre del Periodo de Suscripcion---------

El periode de suscripcién de los Bonos (el Periodo de
Suscripcion”) comenzara a las 10 horas de la mafiana de Madrid

de [a Fecha de Desembolso y concluira a las doce (12:00) horas

del mediodia de Madrid de esa misma Fecha.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
12.30 horas de la mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y ala
Contraparte el ndmero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no

colocados por la Entidad Directora y Colocadora.

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento Regulatorio
y, por tanto, de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional
(seglin se definen ambos conceptos en el apartado (i) de la
Estipulacion 5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria
facultada para declarar el vencimiento anticipado del Derivado
Crediticio conforme a, y con los efectos previstos, en esta

Escritura.
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10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). -—------

La Fecha de Desembolso sera el dia 6 de agosto de 2018.

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes
de las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el
importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con

fecha valor de ese mismo dia.

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a

través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se

hayan colocado a inversores cualificados.
10.3. Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso

de litigio.

10.3.1 La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo preysto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con/el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposicibnes que lo

desarrollen, (i) el texto refundido de la Ley del Mercado de

Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23



de octubre, (iii) el Real Decreto 878/2015, y (iv) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento.

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacion, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los tribunales y juzgados espafoles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ---------

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitard la admision a negociacion de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),

para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la

Fecha de Desembolso.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear, de
forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacion en MARF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan
ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos seran

también dados de alta, si fuera necesario, en depositarios
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internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK y/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad
Gestora dara a conocer las causas del incumplimiento mediante
la inclusidon de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusiéon adecuada de la informacion, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admision a cotizacién de los valores

emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este

hecho.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los Bonos en MARF segun la

legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus Organos

de Gobierno y acepta cumplirlos. [
12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTAZIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

12.1. Representacién y otorgamienty de escritura

publica. i

/



Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 7 del texto refundido de ta Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015.

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectua a los efectos de los articulos 31 y 48 del Real Decreto
878/2015.

Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los

registros oficiales de la CNMV.

12.3. Caracteristicas de los valores que se
| 'répresentarén mediante anotaciones en cuenta, -—-—--——----——--———--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real
Decreto 878/2015, la denominacion, nimero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representa por medio de anoctaciones en cuenta es

la que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura
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de Constitucion.

12.4. Depésito de copias de la Escritura de

Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara sendas copias de la Escritura de Constitucién y del
acta de desembolso referida en ia Estipulacién 9.3 anterior en la
CNMV y en lberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones), a efectos de su incorporacion a los registros
previstos en los articulos 8 y 238 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
remitira copia de la Escritura de Constitucion al MARF. La
Sociedad Gestora e Iberclear deberan tener en todo momento a
disposicién de los titulares de los Bonos y del publico en general,

copia de la presente Escritura de Constitucion, en cu

Asimismo la Sociedad Gestora debera tefier en todo
momento a disposicion de los titulares de los
Derivado Crediticio.

13. REGIMEN DERIVADO DE LA REFjéSENTACI()N DE




LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. -

13.1. Practica de la primera inscripcién.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevara lberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo | def texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015 y en el Real Decreto 878/2015.

13.2. Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados en
los que constaran las menciones legaimente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. —-----wmemmmee-

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacién.
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13.3. Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARF. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion de la fransmisién a favor del
adquirente producira los mismos efectos que la tradicién de los
titulos. La transmision sera oponible a terceros desde el momento
en que se haya practicado la inscripcion en el registro contable.
En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos de persona que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a

reivindicacién, a no ser que en el momento de la adquisicion haya

obrado de mala fe o con culpa grave.

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América
Como excepcion a lo dispuesto en la Estipulagton 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de fos estados

Unidos de América en materia de emisién y oferta de valores, se

dispone como sigue:

(1) Por el mero hecho de la suscripcién de los Bonos o la



adquisicion de un interés en los mismos (interest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en que se le
entreguen los Bonos y en relacion con 108 MISMOS: ~=--mmmmmmmemmmmme

(lque los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.
Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de Ameérica, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act') u otra norma
estatal de valores americana y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que

sean registrados bajo dicha norma:

(ilgue el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de Ameérica, tal y
como ésta haya sido modificada ("Investment Company Act of
1940"),

(lii)que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como

agente o por cuenta de otro;

(iv)jque es un inversor sofisticado con conocimientos vy
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacion, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decisién de inversion informada respecto de la

inversion en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econdmico
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de la inversién en los Bonos y puede asumir una pérdida

completa de la inversién;

(v)gue, al tomar la decision de inversiéon en los Bonos, ha
confiado Unicamente en su propia investigacion y analisis; -~--——--

(vilgue no es una U.S Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Non-U.S. Person') y que toma
posesién de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation S")
o (b) cualquier persona que no sea una "non-United States
person" tal y como este término se define en la Regla 4.7(a)(iv)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo

la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido

modificada en cada momento); y £

(vii)gue no debera tratar al Fondo como un "gffiliate” a los
efectos de la Interpretive Guidance and Fojicy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regplations, 78 Fed.

Reg. 45292 (julio 26, 2013) emitida por la Commodity Futures



Trading Commission.

(2) De la misma forma, por el mero hecho de la suscripcion
de los Bonos o la adguisicion de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision

de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona,

que:
(flos Bonos pueden ser transferidos Unicamente en

denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores

que sean multiplos integros de 100.000 Euros;
(ilos Bonos pueden ser transferidos (nicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados

Unidos; y

(iicualquier pretension de transmisién en violacion de las
normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. --------—--
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

que:

(iino es y se entendera que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de América tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee

benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA vy
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sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo | de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (c) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan

a los efectos de ERISA y el Code gue incluyan "plan assets" por

razon de la inversion de dicho plan en la entidad;

(iiysi, en cualquier momento, es un employee benefit plan
que no sea un benefit plan investor y estd sujeto a cualquier
norma americana federal, estatal o local sustancialmente similar a
la seccion 406 de ERISA o la Seccion 4975 del Code, la

adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violara dicha

norma similar; y
(iireconoce y acepta que cualquier transmision pretendida

de los Bonos que no cumpla con estas restricciones sera nula ab

initio.
(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y

confiar en las presentes declaraciones vy man?s/taciones

realizadas por cualquier adquirente.

Los Bonos estan y estaran sujetos a las presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo trangmitente de los

mismos debera comunicar las citadas restricglones a cualquier



posible adquirente de los mismos.

El Fondo tendra derecho a compeler a cualquier titular de
los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ---—-

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcién.

SECCION V

14. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. -

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacién. La Sociedad Gestora manifiesta gue
dicha descripcion recoge la informacién mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de tos

mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
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comprensién del funcionamiento del Fondo y/o de la presente

Escritura.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momentc y a la autorizacion previa,

casc de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo

competente.
14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria. --—--
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y Santander, simultdneamente al otorgamiepio de la

presente Escritura de Constitucion, celebraran el Contrato de

Apertura de la Cuenta de Tesocreria.
e/ Tesoreria") se

En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta d

abonaran: 7



(@) el importe de la suscripcion de los Bonos y del

desembolso del Préstamo Subordinado:
(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte

en virtud del Derivado Crediticio; y

(c) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en cada momento

el saldo de la Cuenta de Tesoreria.

El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningtin

momento inferior a cero (0).

Enla Cuenta de Tesoreria se cargaran:
(a) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y------
(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de

Tesoreria.

En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga

abierta en Santander:
(i) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés

alguno a favor del Fondo; y

(i) no se cargaradn al Fondo ni intereses o rendimientos

negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ninglin gasto

0 comision de cualquier tipo.
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la

Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto la deuda no
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garantizada no subordinada a largo plazo del mismo goce de una
calificacion crediticia no inferior a BBB- ¢ Baa3 por parte de, al
menos, una de las siguientes agencias de calificacion: Moody's,
S&P y Fitch. En el caso de que la deuda no garantizada no
subordinada a largo plazo de Santander no gozara de dicha
calificacién crediticia por ninguna las agencias de calificacion
referidas, la Sociedad Gestora debera en un plazo maximo de
sesenta (60) dias naturales trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad de crédito con una calificacion crediticia a largo plazo no
inferior A o A2 por, al menos, dos de las agencias de calificacion
mencionadas, en cuyo caso el tipo de interés aplicable al saldo de
la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados de la misma seran
los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con

dicha entidad de crediio.

14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripgion. --

La Sociedad Gestora, en representacion y por
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccién, Colocacidn y Suscripcidén respecto de Aa emision de

Bonos en virtud del cual:

() Santander asume la direccidn de/ las operaciones



relativas al disefio de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de la emision de Bonos, asi como la coordinacion de

las relaciones con los potenciales inversores;

(i) Santander se ha obligado a procurar la suscripcion de
los Bonos durante el Periodo de Suscripcién por inversores
cualificados a los efectos del articulo 39 del Real Decreto
1310/2005; y

(i) Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que ne hayan
sido suscritos por dichos inversores cualificados al cierre del

Periodo de Suscripcion

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
en la Fecha de Desembolso la comision acordada en carta aparte
(la "Comisién de la Entidad Directora y Colocadora"), que
formara parte de los gastos de constitucién del Fondo y se

satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.

14.3. Contrato de Agencia de Pagos.
En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de
agencia de pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de
Agencia de Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander

asume la agencia de pagos de los Bonos.

El Agente de Pagos percibird una comisién periédica (la
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"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y

pagadera en cada Fecha de Amortizacion.
14.4. Contrato de Prestamo Subordinado. -
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de setecientos mil Euros

(700.000 €) que sera destinado a financiar los gastos de

constitucion del Fondo y emision de los Bonos.
El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en
la Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la

Fecha de Desembolso.

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el

20 de noviembre de 2018), que serd igual al EURIBOR (segin se

define este concepto en la Estipulacion 9.5 terior, pero
excluyendo lo dispuesto en su parrafo (iii)) ingrementado en
sesenta y cinco puntos basicos (0.65%) (y en el gntendido de que

cuando el interés nominal anual del Présfamo Subordinado



calculado conforme a lo establecido en este apartado sea
negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento (0,00%)) y que
se abonara en la primera Fecha de Amortizacion unicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prefacién de Pagos que corresponda conforme a
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Amortizacién y (i) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

El EURIBOR se determinara el segundo Dia Habil

inmediatamente anterior a la Fecha de Desembolso (esto es, el 2
de agosto de 2018) y se hara constar (asi como el tipo de interés
aplicable y el importe de los intereses devengados por el Préstamo
Subordinado pagaderos en la primera Fecha de Amortizacién) en el
acta de desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior. ---—-—-

El Préstamo Subordinado debera amortizarse en la primera
Fecha de Amortizacion (esto es, el 20 de noviembre de 2018),
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable previsto en la Estipulacién 18 de la presente Escritura

de Constitucion.

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,

estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores
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del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 18 de la

presente Escritura de Constitucion.

Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinade y no abonadas por insuficiencia de Fondos

Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor

de éste dltimo.
SECCION Vi
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDOQ. ——-——-emnne-
15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --——----

15.1. Administracién y representacion del Fondo----------
La administraciéon y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos previstos

en la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable.

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en virtud
del articulo 26.1.3) de la Ley 5/2015, actuar en defensa del mejor

interés de los tenedores de valores y financiadores del

La Sociedad Gestora desempefniara su actifidad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con/la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los jntereses de los

tenedores de los Bonas y de los financiadores’del Fondo coma si
/



de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos vy
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. ———-eoee——-

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones

legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de

Constitucion y en la normativa vigente aplicable.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para ilevar a cabo
las funciones de administracion def Fondo que le atribuye la Ley

5/2015.

La Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
su pagina web

(http://www .santander.com/csgs/Satellite’/ CFWCSancomQP01/es
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ES/Corporativo/Accionistas-e-lnversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html). Dicho Coédigo General de

Conducta del Grupo Santander es a todos los efectos el
reglamento general de conducta de la Sociedad Gestora referido
en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.

Asi mismo, a los efectos del articulo 5 del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto-Ley
4/2015, SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forma
parte del GRUPO SANTANDER.

Las actuaciones que la Sociedad Gesiora realizara para el
cumplimiento de su funcion de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura

de Constitucion, fas siguientes:
(i) Abrir, en nombre del Fondo, |la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de fa emision de Igs Bonos y

del desembolso del Préstamo Subordinado se depogitan en ella,

en los términos previstos en la presente Escritura de Constitucion;

(i) Validar y revisar la informacién que recjba de Santander

sobre los Derechos de Crédito de Referencia;/



(i) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al

Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demas contratos que

haya suscrito en nombre del mismo;

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendrd que efectuar una vez realizada su aplicacién
de acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos y las instrucciones de

pago gque corresponda, incluidas las asignadas para atender el

servicio financiero de la emision;

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a los Bonos emitidos: ------

(vi) Cumplir con sus obligaciones de calculo que asuma en

virtud de la presente Escritura de Constitucion;

(vii) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo:--

(viii) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las

contempladas en la Estipulacién 16 de la presente Escritura de




06720158

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS HROTARIALES

EG2601351

Constitucion;

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion v en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacidon vigente en
cada momento y a la autorizacion previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente;-----------------

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
gue lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;---

(xi) Elaborar y someter a la CNMV y a los érganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban

someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en la

presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridosy/-----------
{xii) Adoptar las decisiones oportunas en rel
liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en gsta Escritura

de Constitucion;

(xiil) Mantener sistemas para el seguimighto de los Bonos

7



emitidos con cargo al Fondo;
(xiv) Desemperiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. —~-
(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo;

(xvi) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus
mejores esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la
sustituya considerando [as sugerencias que pudiera recibir de los

tenedores de los Bonos.

15.2. Sustitucidn de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente

procedimiento:

(i) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcién cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningln caso podra la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
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sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucidbn seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo.---------=----n-mnx

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya. La sustituciéh tendra que hacerse efectiva antes
gue transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucion. Si habiendo
franscurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién, la Sociedad Gestora no hubiera
encontrado una nueva sociedad gestora, se procedera a la

liquidacion anticipada del Fondo (la "Liquidacion Anticipada del

Fondo") y del Préstamo Subordinado y a la amortizacigh de los

Bonos, para lo que deberan realizarse las actuacionegs previstas
en la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de Constitucion. ---
(iiy La sustitucion de la Sociedad estora y el

nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de

/



conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusion por dicho sistema

multilateral de negociacién de conformidad con lo previsto por el

mismo a tal efecto.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con la presente
Escritura de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documéntos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder, -—--———--cceeeeo

15.3. Comision por la Administracion y Representacion

del Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma:

(i) una comisién de estructuraciéon pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez igual a cien mil Euros (100.000 €),
en su caso {VA incluido, por su labor como promotora del Fondo,
disefio financiero de la estructura de la operacion y por su labor

de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de

supervision; y
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(i) en cada Fecha de Amortizacién de los Bonos, una
comision periddica de gestién igual al cero coma cero tres por
ciento anual (0,03% p.a.}, en su caso IVA incluido, con un minimo
de cien mil euros (100.000 €) anuales, que se devengara sobre
los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de interés, se
pagara trimestralmente en cada una de las Fechas de
Amortizacidn y se calculara sobre el Importe Nocional Protegido
de la Cartera de Referencia (Protected Reference Porlfolio
Notional Amount) en |la Fecha de Calculo anterior a esa Fecha de
Amortizacion. La comisidon devengada desde la Fecha de
Desembolso hasta la primera Fecha de Amortizacion de los
Bonos se ajustard proporcionalmente a los dias transcurridos
entre ambas fechas, calculandose sobre el Importe Protegido

Inicial de la Cartera de Referencia.

El calculo de la comisién periddica de gestidon, pagadera en

una Fecha de Amortizacion determinada se realizara co;/arreglo

a la siguiente férmula:

365 x 100



donde:

A = Comisién pagadera en una Fecha de Amortizacién en

cuestion.

B = Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia
{Protected Reference Portfolio Notional Amount) en la Fecha de
Calculo correspondiente a la Fecha de Amortizacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion en cuestion
(0, exclusivamente para la comision pagadera en la primera
Fecha de Amortizazion, el Importe Protegido Inicial de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount)). -------=----

d = Numero de dias efectivos transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Interés correspondiente.

15.4. Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" (/ssuer

Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, ios

Gastos del Fondo incluyen los siguientes:

a) Gastos ordinarios:

(i) Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo;
(i) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones  y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento;

(iif) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; -—--—-
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(iv) Gastos relacicnados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecidc en la presente Escritura de
Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en

circulacion;

(v) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo ello;

(vi) Remuneracion de ios Auditores Independientes (salvo la
correspondiente a las verificaciones requeridas por la Sociedad
Gestora a peticion de un tenedor de Bonos, que debera ser

asumida por dicho tenedor).

(vii) Comisidon peritdica de la Sociedad Gestora o de la

sociedad gestora sustituta,

(viii) la Comision del Agente de Pagos;

(ix) en su caso, el rendimiento negative del saldo de la

Cuenta de Tesoreria. A

(x) En general, cualesquiera otros gastos soporigdos por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de représentacion y

gestién del Fondo. /

b) Gastos extraordinarios: /



(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacién y formalizacion por modificacion de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la

celebracion de contratos adicionales;

(i) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden administrativo, tributario

o de publicidad y/o notificaciones;

(iii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.

15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo. --~--------—-—-

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualguier momento previo a una Fecha de
Amortizacion, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable
conforme a lo previsto en la Estipulacién 18 de la presente

Escritura de Constitucion.

15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. --——------
Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion

de la informacion contable del Fondo seran los que resulten de la

normativa aplicable vigente en cada momento.
El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afo

natural. Sin embargo, y por excepcidon, el primer ejercicio
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econdmico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el

Gltimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga

lugar la extincidon del Fondo.

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion

y revisién anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de

cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de

cada afo).

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 3 de mayo de 2018, en la que acordd la
constitucion del Fondo, designé como auditor de cuentas del
Fondo a la firma de auditores PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con domicilio social en Madrid, Torre PwC, Pasgo de la
Castellana 259 B, C.ILF. numero B-79031290 e insgtita en el
Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75 /tomo 9.267,

libro 8.054, seccién 3% e inscrita en el Regi

Auditores de Cuentas con el numero S50242. /



16. REGISTRO DE REFERENCIA Y NOTIFICACIONES. —-
16.1 Registro de Referencia e informacién a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora.

16.1.1 Registro de Referencia

La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia" (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacion, cualesquiera modificaciones de
los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de una
Reduccion/Exclusion o de una Recarga o Sustitucién, y que

incluira, sin limitacion, los siguientes conceptos:

(1) el numero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations). ------------—

(ii) el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia

(Reference Entity ID);

(iii) 1a Clasificacion CNAE-2009 (y su descripcion) de cada

Deudor de Referencia;
(iv) la Comunidad Auténoma donde cada Deudor de

Referencia tenga su domicilio social;

(v) el nimero de referencia del grupo de empresas al que

en su caso pertenezca cada Deudor de Referencia (Reference
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Entity Group 1D);

(vi) informacién detallada de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el

LTV (loan to value));

(vii) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho

de Crédito de Referencia;

(viidel Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la

columna titulada "RONA";

(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional

Amount) bajo ia columna titulada "PRONA";

(x) respecto de cada Derechce de Crédito de Referencia,
indicacidn sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en
relacién con el mismo y en tal caso la identidad del E/vento de

Crédito en cuestion;

(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de/ Crédito de

Referencia,
(x#) la fecha de originacidén de cada Derec}ré de Crédito de



Referencia;

(xiii) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; ~------
{xiv) la "probabilidad de incumplimiento” de cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo exclusivamente al Deudor

de Referencia (sin considerar pues a ningin proveedor de

cobertura);
(xv) indicacién de si el Acreedor de Referencia es un Emisor

de Titulizacion y, en caso afirmativo, identificacion de la

Titulizacion correspondiente:
(xvi)si su Acreedor de Referencia es Santander, indicacion
de si su Deudor de Referencia esta clasificado como "CECI
Extinguir", "CECI Afianzar", "CEC| Reducir" o "CECI| Seguir"
(segun se definen estos términos en la Estipulacion 8 anterior); --
(xviiel principal inicial de cada Derecho de Crédito de

Referencia;

(xviii)el método de amortizacion de cada Derecho de

Credito de Referencia;

(xix)los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho

de Crédito de Referencia;
{xx)en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado; ~-----====--e--
(xxi)en su caso, las cantidades impagadas bajo cada

Derecho de Crédito de Referencia;

(xxii)caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho
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de Crédito de Referencia, el numero de dias que llevan

impagadas; v
(xxiii)en su caso, el sistema de segmentacion (rating
system) aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. -------
No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al

cierre del mes natural anterior.

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia --——--------n=n--
No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacién, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo un informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" {Reference Portfolic
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Calculo

inmediatamente anterior:

{i) el Registro de Referencia actualizado a la final?cic')n del

dicho Periodo de Calcuio;

(i) detalle de los Derechos de Crédito de
Deudores de Referencia respecto de los que se Haya entregado

al Fondo una Notificacion de Evento de Crédifo durante dicho



Periodo de Calculo;

{iii) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que

hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho

Periodo de Caiculo;
(iv) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)

calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito Fallidos

durante dicho Periodo de Calculo;
(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en

la siguiente Fecha de Amortizacion;

(vi) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
{Threshold Amount) y el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) a la finalizacién de dicho Periodo de

Calculo;

(vii} detalle del Importe para Amortizacion del Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Amortisation Amount) y del Importe
para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amortisation Amount) calculados en la Fecha de Amortizacion

inmediatamente siguiente al Ultimo dia de dicho Periodo de

Calculo; y
(viii) cualquier ofra informacién que la Contraparte estime

conveniente.

La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la

Contraparte ninguna informacion relativa a los Derechos de
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Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el informe de la Cartera de Referencia. ------—---—----

16.2 Notificaciones ordinarias periédicas: -—-—--—-———-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestiéon vy
administracién del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible 0 en los plazos que se determinen, ia
informacion descrita a continuacién y cuanta informacion adicional

le sea razonablemente requerida.

No mas tarde del décimo dia inmediatamente posterior a
cada Fecha de Amortizacion la Sociedad Gestora pondra a
disposicion de la Contraparte, el Agente de Pagos, los tenedores
de los Bonos, MARF e Iberclear, mediante su publicacion en su
pagina web (www.santanderdetitulizacion.es) un informe referido
a los datos a la Fecha de Amortizacién correspondiente (el

“Informe de la Fecha de Amortizacion") (Setl‘lem7vﬁ Date

Report), con el siguiente contenido:

() los intereses ordinarios resultantes de los Bohos para el

Periodo de Devengo de Intereses en curso;

(ii) la amortizacién de los Bonos, ya sea pgr pago y/o por



reduccién sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, para

el Periodo de Devengo de Interés en curso;

(i) la vida residual media de los Bonos:

(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacién, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacién en cuestion) y el porcentaje que dicho

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa

sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y
(v) el ultimo Informe de la Cartera de Referencia recibido de

la Contraparte.

Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
informacion financiera intermedia del Fondo, en los términos y
con los formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros

publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de

titulizacion.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora debera publicar en su pagina web
(www .santanderdetitulizacion.es) la siguiente informacion: --------—

i. La escritura de constitucion y, en su caso, las demas

escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y
ii. El informe anual y los informes trimestrales ----——------—-—---

Las notificaciones seran efectuadas segun lo dispuesto en
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el apartado 16.3 siguiente.

16.3 Notificaciones extraordinarias:

La Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata
cualguier hecho especificamente relevante para la situacién o el

desenvolvimiento del Fondo a MARF.

En particular, se considerara hecho relevante Ia
modificacién de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y de
Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos por cualquiera
de las causas previstas en la Estipulacion 5 de la presente
Escritura de Constitucion. En este ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de extincion
del Fondo vy el procedimiento de liquidacion seguido a que hace
referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de

Constitucion.

La modificacién de la Escritura de Constitucion’ sera

difundida a través de su publicacién en la pagina wgb de la

Sociedad Gestora. /

16.4 Procedimiento.

Las notificaciones a los tenedores de los Bongs que, a tenor

/



de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente; -—-——----

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el
Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
publicaran a ftravés de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacién.es).

2. Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en la
Estipulacion 16.2 anterior, mediante publicacién bien en el boletin
diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas mediante su publicacion como
hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por cualquier
razéon de estar admitidos a negociacion en MARF, mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Esparia. Los
requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se haran a través de
la pagina web de la Gestora (www.santanderdetitulizacion.es). -—-

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado
16.3 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en

MARF.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion

general.
Estas notificaciones se consideraran realizadas en ia fecha
de su publicacién, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o no (a los efectos de ia presente Escritura de
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Constitucién).

16.4 Informacion a la CNMV.

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de
abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacidon, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le

sea requerida por la misma o per la normativa vigente en cada

momento.
Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la

forma en que legaimente proceda en cada caso.

SECCION Vi
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS. [
17. MEJORA CREDITICIA. /

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.2.1 anterior {y

concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado

Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmgénte al Fondo (y,



por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. ----------—--——--

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.3.1 anterior (y
concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
perdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de la
Cartera de Referencia hasta un importe de veintitrés millones
setecientos mil Euros (23.700.000 €).

18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacién de pagos a cargo
del Fondo.

18.1.1. Consideraciones generales, origen y aplicacion

de fondos.

1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizacion como titulizacion sintética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo Subordinado
se depositaran en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por la Contraparte al Fondo en virtud del
Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el

propio saldo de dicha Cuenta.
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Asi pues, el activo del Fondo estara constituido en cada

momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreria.
En cada Fecha de Amortizaciéon la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior. -
2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles”) calculados en la Fecha de Calculo previa a la

Fecha de Amortizacion concreta seran el saldo de la Cuenta de

Tesoreria.

3. Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion {que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en ios términos establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion) el importe
al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos vy
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuaciéon (el “Orden de Prelacién de Pagos

Ordinario”);

1°. Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo.

2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos



del Fondo.

3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades
debidas a la misma en virtud del Derivado Crediticio con
excepcion de la Comision de Intermediacion Financiera.—------------
4° Pago de los intereses devengados por los Bonos, ---------
9°. Amortizacién por pago de los Bonos en una cantidad

igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de

Amortizacion correspondiente.

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. ---
8°. Pago de la Comisién de Intermediacién Financiera de la

Contraparte (en su caso).

18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo.

En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacién los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelacion de Pagos

Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) los Fondos Disponibles se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados segun el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario y a pro rata del importe debido entre aguéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion; --

(i) los importes que queden impagados se situaran, en la
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siguiente Fecha de Amortizacion, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio concepto del gue se trate; y
(iii} las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en

sus respectivas Fechas de Amortizacion no devengaran intereses

de demora.

18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---—-----

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, mediante
la aplicacién de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presente Estipulacion) en el

siguiente orden de prelacién de pagos de liquidacioén (el “Orden

de Prelacion de Pagos de Liquidacion™):
1°. Pago o retencidn para pago de los impuestos def Fondo.
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de fos Gastos

del Fondo y dotacién de la reserva referida en el apartado (i) de

la Estipulacion 15.4 b) anterior.

3° Pago a la Contraparte de cualesquyiera cantidades



debidas a la misma en virtud del Derivado Crediticio con
excepcion de la Comision de Intermediacion Financiera. -—----—--—--

4°_Pago de los intereses devengados de los Bonos. -~-----—---

5°. Amortizacién por pago de los Bonos.

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado
7°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado. ---
8°. Pago de la Comisién de Intermediacion Financiera de Ia

Contraparte (en su caso).

Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo).
SECCION VIl
OTRAS DISPOSICIONES.

19. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucion podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre que no suponga la creacién de un
nuevo fondo.

20. REGISTRO MERCANTIL.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas

anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la

Comision Nacional del Mercado de Valores.
21. DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20 .4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de ia Ley del
impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados y la Ley 5/2015.

El articulo 7.1.h) de la l.ey 27/2014, de 27 de noviembre, del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujecién de los fAondos

de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sotiedades,
tipo general, guedando su administracién por la Sociegad Gestora
exenta del IVA, de conformidad con lo dispuesto gn el articulo

20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembrg, del Impuesto



sobre el Valor Afadido.
22. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucién serén por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucion.

23. INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucion, los términcs que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el significado
gue en la misma se indique. Se adjunta como Anexo IV un listado

de definiciones de determinados términos utilizados en la

presente Escritura de Constitucion.

La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo de la documentacion relativa a la
operacion de titulizaciéon sintética descrita en los Expositivos y

Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que

constituye una unidad de propésito.

En particular, es condicion esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a

esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
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dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacion al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la descripcion
del Derivado Crediticio y del resto de los contratos de la operacion
contenida en los apartados correspondientes de la presente
Escritura recoge la informacion mas relevante de cada uno de
dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los mismos y no
omite ninguna informacién necesaria para la comprension del
funcionamiento del Fondo y/o de la presente Escritura. --------—-----

24. NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucién
podran realizarse por telex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion

telefénica de su recepcion. Las natificaciones se dirigiran a.---——---

(i) Para la Sociedad Gestora: //
Avenida de la Gran Via de Hortaleza, 3
28033 Madrid /

E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantandef.com--------

{ii) Para Santander:




Departamento de Gestidon Financiera
Ciudad Grupo Santander
Edificio $-2 (Encinar)-Planta baja 0

Avenida de Cantabria s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
25. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regira e
interpretara de acuerdo con la legislacion comun espafola.-------—--
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conoccidas vy
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero gue pudiera

corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados vy

Tribunales espafioles.

Se hace constar que Santander tiene la condicién de
entidad financiera a los efectos del Articulo 2 de la Ley 10/2010
de 28 de abril. A su vez, a los efectos de lo dispuesto en dicha
Ley, la Sociedad Gestora manifiesta que como titular real que
tenga la propiedad o control de mas del 25% de su capital social,
es la entidad financiera Banco Santander, S.A., con CIF

A39000013, que cotiza en Bolsa.

Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, los cuales son necesarios para el cumplimiento de las

obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
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conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacién
notarial, de prevencion del blanqueo de capitales, tributaria y, en
su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico
documentado. La comunicacion de los datos personales es un
requisito legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informado de que la consecuencia de
no facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o

intervenir el presente documento plblico. Sus datos se

conservaran con caracter confidencial.

La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas vy

entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elabtracion

de perfiles precisos para la prevencién e investigacioh por las
autoridades competentes del blanqueo de capylales y la

financiacion del terrorismo.

El notario realizara las cesiones de dichos datos que sean



de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a las

entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al Notario

que suceda o sustituya al actual en esta notaria.
Los datos proporcionados se conservaran durante los afios
necesarios para cumplir con las obligaciones legales def Notario o

quien le sustituya o suceda.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacién, portabilidad y oposicién al tratamiento por
correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala, 66,
1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacion ante una autoridad de control. ---——------

Los datos seran tratados y protegidos segun la Legislacion
Notarial, la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de
Proteccion de Datos de Caracter Personal (o la Ley que la
sustituya) y su normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento europeo y del Consejo de 27 de abril de
2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién
de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. -———--

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo

dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
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enterados ratifican y aprueban ia presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y en general de todo o contenido en este instrumento
publico, extendido en ciento dieciocho folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie EC, nimeros 1828759 y
los ciento diecisiete anteriores en crden.- Estan las firmas de los

comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y seliado.

DOCUMENTOS UNIDOS




Anexo |

Acuerdo Comision Ejecutiva Banco Santander, S.A.






