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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castello 66, 1¢
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

6572021

NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y

ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado «<SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2021-1, F.T.» y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACEON - e
En MADRID, a veintisiete de septiembre de dos mil veintiuno.--
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, —-=-----mmmmme e

COMPARECEN
DE UNA PARTE:
DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ,

mayor de edad, empleada de banca, con domicilio profesional en
28660 Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander,
avenida de Cantabria, s/n. Exhibe DNI/NIF 072773 IM. -
Y DE OTRA: mommm e
DON INAKI REYERO ARRE

JI, mayor de edad,
soltero, empleado de banca, con domicflio profesional en 28027
Madrid, calle de Juan Ignacio Lucg de Tena, ntimeros 9-11.
Exhibe DNI/NIF 52998540P. ~m oo

INTERVIENEN
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1.°) Dofia Maria Gema Bermejo Herndndez en nombre y
representacion de “SANTANDER CONSUMER FINANCE,
S.A.” (en adelante, indistintamente, “SCF”, el “Cedente”, el
“Originador”, el “Administrador”, o el “Proveedor de
Cuentas del Fondo”), de nacionalidad espafiola, duracion
indefinida y domicilio en 28660 Boadilla del Monte (Madrid),
Ciudad Grupo Santander, avenida de Cantabria, s/n, Edificio 4
Norte-Dehesa. Constituida bajo la denominacion de “Banco de
Fomentb, S.A.”, mediante escritura autorizadé el dia 31 de agostb
de 1963 por el notario de Madrid don Urbicio Lopez Gallego, en
sustitucion y para el protocolo de su compaiiero don Alejandro
Bérgamo Llabrés, que se inscribié en el Registro Mercantil de
Madrid, en el tomo 1663 general, 1081 de la Seccidén 3* del Libro
de Sociedades, folio 102, hoja nimero 7.822 inscripcion 1%
Adopto la denominacion de “Hispamer Banco Financiero, S.A.”
y traslado su domicilio al actual en escritura autorizada por el
notario de Madrid don Angel Benitez Donoso Cuesta el dia 1 de
agosto de 1995, con el numero 2.457 de protocolo, que causé la
inscripcion nimero 1.180" en {a hoja abierta a la sociedad en el
Registro mercantil. Adoptdé la denominacion de “HBF Banco
Financiero, S.A.”, en escritura autorizada por el notario de
Madrid don Antonio Fernandez Golfin Aparicio el dia 3 de
noviembre de 1999, con el niimero de protocolo 4.320, que causé

la inscripcion 1.298" en la hoja abierta a Ja sociedad en el
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Registro Mercantil. Adoptd su actual denominacion en escritura
autorizada por el notario de Madrid don Antonio Fernandez
Golfin Aparicio el dia 19 de diciembre de 2002, con el numero
de protocolo 3.793, que causé la inscripcidon 1.477° en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro Mercantil. Esta inscrita en el
Censo Obligatorio de Entidades Tributarias del Ministerio de
Hacienda con el NIF A28122570. Con efectos desde el 23 de
diciembre de 2020 y de conformidad con el régimen simplificado
previsto en el articulo 49.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles,
“Santander Consumer” absorbié ademas a la sociedad “Santander
Consumer, E.F.C., S.A.”, integramente participada por aquélia,
mediante escritura de fusion por absorcién autorizada por el
notario de Madrid don Gonzalo Sauca Polanco el 22 de
diciembre de 2020, con el nimero 6.142 de su protocolo, e

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 30 de

diciembre de 2020. Dicha fusion por absorciéryfue autorizada por
la Ministra de Asuntos Econdmicos y Trangformacién Digital de
acuerdo con lo previsto en la /disposicion adicional
decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidadey de crédito y el articulo 17

del Real Decreto 309/2020, de 1V de febrero, sobre el régimen

3.
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juridico de los establecimientos financieros de crédito, en virtud
de orden ministerial de fecha 22 de diciembre de 2020. ---------
Esta representacién le resulta a la interviniente expresada
del poder que, especialmente en contemplacion del negocio
juridico de constitucion de fondo de titulizacion y emisién de
bonos objeto de este otorgamiento, le tiene conferido la sociedad
por medio de acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva de su
Consejo de Administracion en reunion celebrada el dia 3 de junio
de 2021, elevado a instrumento publico mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid) el dia 16 de junio de
2021 ante el notario don Gonzalo Sauca Polanco con el niimero
3.911 de su protocolo (el “titulo representativo”), aseverando la
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el caracter concreto del acto para el que dicho
poder ha sido otorgado, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°) del Reglamento del citado Registro. ----=-----mmmrmeemoo-
De copia autorizada de dicha escritura, que se me exhibe,
extraigo yo, el notario, fotocopia fiel que dejo integrada en esta

escritura matriz como Documento Unido nimero 1. -—--vvmmae-

2.°) Don Ifiaki Reyero Arregui interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil andénima denominada
"SANTANDER de TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S.A." (en

adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad espafiola,



duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid, calle de
Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-78.658,
folio 75, y en el Censo de Obligados Tributarios del Ministerio
de Hacienda con el NIF A80481419. Constituida con la
denominacion de “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA  DE FONDOS. DE TITULIZACiON HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacién previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el namero 1.310 de protocolo, que se inscribio en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja niimero M-

78.658, folio 75, inscripcion 17 y en el Registro administrativo

de la CNMYV con el nimero 1. Cambid su denominacion inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el numero
5.161 de protocolo, que causd la ipscripeion 6* en el folio 83 de

la hoja registral social. Cambié esa denominacién por la de
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"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causo la
inscripcion 8 en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el namero 2.960 de protocolo, que
causo la inscripcion 18° en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambid esa denominacion por la de "SANTANDER CENTRAL

HisPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causé la inscripcion 25% en el
folio 93 de la hoja registral social. Adoptd finalmente su actual
denominacién mediante escritura otorgada en Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el
ntimero 622 de protocolo, que causé la inscripeion 30 en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestion y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
nimero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050 €) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el namero 2.34¢/ de mi protocolo.

Trasladado su domicilio social en varias ochsiones, la Gltima de

ellas a su ubicacion actual, mediante /escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con ¢l nimero 923 de mi protocolo. Tigne por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion.

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al

27-



sefior Reyero Artegui: —------m-mmmmm oo

a) De su condicion de director general de la Sociedad
Gestora y poderes de representacidon conferidos a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunidn
de 12 de febrero de 2018, elevado a instrumento publico
mediante escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia
13 de febrero de 2018, con el nimero 667 de mi protocolo, que
causo la inscripeion 78* en la hoja registral social; ---------------

b} De éu calidad de Conséjero integrante dé} Consejo
de Administracidn de la Sociedad, cargo que ejerce por seis afios
y para el que fue designado por acuerdo adoptado por la Junta
General el dia 25 de febrero de 2019, elevado a instrumento
publico mediante escritura autorizada por mi, el infrascrito
notario, el dia 7 de marzo de 2019 con el nimero 926 de
protocolo, y causante de la inscripcion 79" en la hoja que la
Sociedad tiene abierta en el Registro Mercantil. -----=--meermemn-m--

Y ¢) De las facultades que especificamente para este
acto le fueron conferidas a virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion en fecha 25 de mayo de 2021,
segin asi consta en una certificacion extraida del acta
correspondiente, expedida en Madrid el dia 25 de mayo de 2021
por dofia Maria José Olmedilla como Secretario del Consejo de
Administracion, con el visto bueno de su Presidente don José

Garcia Cantera, que me entrega el interviniente, solicitando de
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mi, notario, en el ejercicio de su cargo y poderes conferidos a tal
efecto y al amparo de lo que dispone el articulo 108.2 del
Reglamento del Registro Mercantil, su protocolizacion y
elevacion a instrumento publico a los efectos de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Cddigo Civil, como asi lo

hago, dejandola unida a esta matriz como Documento Unido

numero II, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del drgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente
declarada en documento pliblico. ----------—-m-mmemmem e

A tal fin, yo, notario, doy fe considerar legitimas las firmas
que suscriben la Certificacion por coincidir en sus rasgos

esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras

escrituras ya obrantes en mi protocolo, de donde puede deducirse

su pertenencia a las mismas personas. --------f-r--nemcamommonmn———
FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y

CALIFICACIO

1.°) Identifico a los comparecienfes por sus documentos

identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,

conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del

9.
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NOtariado. —=-msmmm s e e

2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actiian en contravencion de disposicion
estatutaria, acuerdo de 6rgano social o instruccidn interna dictada
por su mandante que restrinja su poder de representacion para
ES1E ACLO. mwmmrmm s m st st s i e e e e e e m

3.°) Respecto de las mismas personas juridicas concurrentes,
asevero yo, notario: a) Que sus datos identificativos han sido
extraidos de los propios titulos en virtud de los cuales se ha
traido a este acto su representacion, resefiados en la intervencion;
asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s y/o testimonio/s de
la/s escritura/s que recogen sus respectivas vicisitudes sociales,
igualmente referida/s en la intervencion, y de la informacion que
brinda el Registro Mercantil Central en la pagina web

www.registradores.org, a la que he efectuado consulta telematica,

-10-
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que incorporo a esta matriz. b) Que las facultades representativas
resefladas me han sido acreditadas exhibiéndoseme en particular
para este acto y en cada caso copia autorizada de los titulos
representativos -tal como dicha copia autorizada se define en el
articulo 221 del Reglamento Notarial- y, en el caso de la
Sociedad Gestora, certificacion original de los acuerdos sociales
que ha quedado protocolizada. ¢) Que la resefia identificativa de
dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere,
condicione, modifique o restrinja el alcance de las facultades alli
contenidas necesarias a este otorgamiento ~lo que dejo expresado
con valor de testimonio en relacion, conforme permite el
Reglamento Notarial. ----------mmmmm e e

4.°y En cumplimiento de la obligacién de identificacién del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,

notario, recabada de los respectivos represeptantes sociales

manifestacion sobre dicha titularidad real, as
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidadey de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abnl, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacién de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de

dichas entidades, las mencionadas normas permiten la

-11-
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simplificaciéon de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicaciéon de
tales medidas en funcidén del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacidn
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedéd o control, -------- S

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del negocio juridico que
aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del t)erecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, asevero yo,
notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que a mi juicio las
facultades representativas acreditadas son suficientes para otorgar
esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, y que los intervinientes tienen
en definitiva la capacidad necesaria y la legitimacion suficiente
para hacerlo en el concepto en que actGan. Al efecto,----mvmr-r-----

EXPONEN

I. Que SCF es una entidad de crédito que desea titulizar

determinados derechos de crédito que figuran en su cartera,

derivados de préstamos concedidos por SCF a personas fisicas y

-12-
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juridicas residentes en Espafia (en adelante, los “Deudores™)
conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de
crédito al consumo, a la normativa anterior o a la normativa
futura que, en su caso, pueda sustituir (en adelante, los
“Préstamos”), con la finalidad de financiar la adquisicion de
vehiculos nuevos o wusados, relacionados en un soporte

informatico unido a esta matriz, como Documento Unido 111

(los “Derechos de Crédito Iniciales™), asi como derechos de
crédito que figurardn en su cartera, (los “Derechos de Crédito
Adicionales”) que cumplan lo previsto en la presente Escritura
de Constitucién para su cesién (en adelante, conjuntamente los
“Derechos de Crédito”). =-----mmmmmmmm e

II. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mjsmos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo pyevisto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la finangiacion empresarial

(en adelante, “Ley 5/2015”). «rermmemmmmmme e e e

II1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,

quiere proceder a constituir un fondo e titulizacion con la

denominacion de “SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO

2021-1” (en adelante, el “Fondo”), que tendra la consideracién

-13-
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de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
PASIVO. == m e o

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por SCF, en esta fecha respecto de los Derechos de
Crédito Iniciales, y en las correspondientes fechas de cesion
durante el Periodo de Recarga (tal y como dicho término se
define a continuacion) respecto de los Derechos de Crédito
Adicionales, que éonjuntamente integrarén el activo déi Fondo.
Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la Sociedad
Gestora procede en esta fecha a emitir los bonos de titulizacion
(en adelante, los “Bonos”) que integraran el pasivo del Fondo. ---

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacidon a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizaciones”). ------cremmmmmom oo oo

VI. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de

-14-
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presentacion de los informes sobre los elementos que constituirdn
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 22.1.c) de'la Ley 5/2015 y, por consiguiente, no se
presentara a la CNMYV ningln informe de atributos respecto de
los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga (tal
y como dicho término se define a continuacion). S

VII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constituciéon del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMYV?”) del correspondiente Folleto (tal y como este término
se define a continuacién), de una copia de la presente Escritura
de Constitucion y del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
(tal y como este término se define a continuacién), cuyo

contenido concuerda con las previsiones del mencionado Folleto

y con el borrador de la presente Escritura /de Constitucion
previamente remitidos a la CNMV, sin que, en ningln caso, los
términos de la presente Escritura de Constitycion ni del Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito conjradigan, modifiquen,
alteren o invaliden el contenido del Folleto, todo ello en los

términos previstos en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23

-15-



de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores (en
adelante, la “Ley del Mercado de Valores”), asi como en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (en adelante, el “Real Decreto
1310/20057). «wmemmmmm e emee e e

VIIIL. Que el preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro con fecha 23 de septiembre de
2021 (segln se acredita mediante el oportuno escrito de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion) de

un memorando informativo (en lo sucesivo, el “Folleto”) para el
Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos”), el Reglamento Delegado (UE)
2019/979 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento

Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el

-16-



<

[

’“‘*’u

i~

£

i

(]
0
0
oo
iy
o

contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe
publicarse en caso de oferta pliblica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga el
Reglamento (CE) no 382/2014 de la Comision y el Reglamento
(CE) no 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado
2019/979”) y el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de Ia
Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se cémpleta el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y
la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizaciéon de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) 809/2004 de
la Comisién (el “Reglamento Delegado de Folletos”). ---vnmemen-

El Folleto incluye lo siguiente: —=e=-s-smsmmmmm oo

(1) una descripcidén de los principales factores de riesgo
propios de la emision, los valores y los activos/que respaldan la
emision (en lo sucesivo, los “Factores de Riesgo”); ----------umnms

(i1) un documento de registro de vdlores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de
Folletos (en lo sucesivo, el “Document¢ de Registro”);-----------

(i) una nota sobre los wvaldres, elaborada segiun lo

establecido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos
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(en lo sucesivo, la “Nota de Valores”);---«~=emcmmmmmmmmremmmerme e

(iv) un moddulo de informacién adicional a la Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del
Reglamento Delegado de Folletos (en lo sucesivo, la
“Informacion Adicional”); y —---—---—- oo e

(v) un glosario de definiciones (en lo sucesivo, las

“Definiciones”). -----==--- o o i e = =

IX. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de
la Ley‘ 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 Vy 7 de la presenfe
Escritura de Constitucidn, en los apartados 2.2.2 y 2.2.8 (ii) de la
Informacion Adicional y en el Contrato de Cesion de Derechos
de Crédito se recogen las caracteristicas de los Derechos de
Crédito. —mmmmmmm e e

X. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha
formalizado con SCF, en esta misma fecha, un contrato de
compraventa, redactado en idioma inglés, denominado «Sale and
Purchase Agreement», intervenido en poéliza ante el notario
autorizante de la presente Escritura, mediante el cual se
establecen los términos y condiciones de la cesion de los
Derechos de Crédito (en adelante, el “Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito”). Por medio del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito

Iniciales. =mmmrmmmmmm oo
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X1. Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
SCF conservard, como mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracion y gestion de los Préstamos frente a los Deudores

de los mismos, en los términos previstos en la presente Escritura

de Constitucion. ——— e o e — "

XII. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, pfocede en este misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emisiéon de Bonos por
importe de  QUINIENTOS OCHENTA  MILLONES
OCHOCIENTOS MIL EUROS (580.800.000.-€) que representa
el 100% del valor nominal de los Bonos, representados por
CINCO MIL OCHOCIENTOS OCHO (5.808) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno de ellos,
representados mediante anotaciones en cuenta y distribuidos en
seis (6) Clases de Bonos (A, B, C,D,E y F). <-—evemmmemmemeee -

XL Que «Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.» (en

adelante, “Moody’s”) v «DBRS Ratings GmbH» (en adelante,

“DBRS” vy, conjuntamente con Moody’s, las/ “Agencias de
Calificacion”), han asignado con caracter/ provisional las
calificaciones que se detallan en la Estipulacion 11.2 de la
presente Escritura y esperan confirmar, antes o en la Fecha de

Desembolso, dichas calificaciones, -=--—-==qemmmmmem o
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XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la
presente Escritura de Constitucion del fondo de titulizacidn y
emision de bonos de titulizacion. -=-mememmmmmencmem oo

XV. Que esta Escritura de Constituciéon no contradice los
términos establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro‘del Folleto. e e

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de constitucidon de
«SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1, FT» y
emision de Bonos (la “Escritura de Constitucién” o la
“Escritura”, indistintamente), a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Documentos Unidos que en la
misma se citan y que se regira por las siguientes =---~==-==srmrm-—---

ESTIPULACIONES ------

SECCION 1 - CONSTITUCION DE _SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1, F. T, ----------

ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO.--

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominacion «SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1, F.T.» que se constituye al

amparo y estara sujeto a la Ley espafiola, y en concreto a : (i) la

20-
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Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo; (ii) la Ley del
Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre, sobre compensacién, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial; en su versidn modificada (el
“Real Decreto 878/2005”); (iv) el Real Decreto de 1310/2005; y
(v) otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y
aplicables en cada mOmMENLO. ~=-=mmmmmmmm e

Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos

que se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizaciones. ~----

ESTIPULACION 2 - NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
2.1 Naturaleza. [

El Fondo constituye un patrimonio/separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter ablerto y renovable por el
activo y cardcter cerrado por el pasivp, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 21 de la Ley /2015, ~memvescomsmeee -

2.2 Administracion v representacion del Fondo. -~~mmr-
7

La administracién y representacion legal del Fondo
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correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se
recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demas legislacion
aplicable, asi como en los términos de la Escritura de
Constitucién y del Folleto, =--=-«=mmmmmmmm e e

La Sociedad Gestora es también responsable de representar
y defender los intereses de los Bonistas y de los demas
acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad Gestora
debera tomar en cuenta los intereses de los Bonistas, actuando en
defensa de los mism.os y cumpliendo Ié legislacién y norfnativa
aplicables a tal efecto. mmemmmermmemm o e e

La Sociedad Gestora desempefiarda su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando el Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los Restantes Acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a
los intereses de los Bonistas y a los de los Restantes Acreedores
del Fondo frente a los que le son proplos. —-—-=-==sssmmsmmmammmmuanan

Cada uno de los Bonistas, mediante la compra o suscripcion
de los Bonos, acepta ante el Fondo que: ---—---—====emmmmmc e

(i) los importes a pagar a cada Bonista respecto de las
obligaciones del Fondo para con dicho Bonista estaran limitadas

a la menor de entre (a) la suma total de todas las cantidades a
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pagar a dicho Bonista y (b) la suma total de los Fondos
Disponibles, neta de cualquier importe a pagar a otras personas
con prioridad o pari passu respecto a dicho Bonista, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
segun sea el caso, establecido en el apartado 3.4.7. de Ia

Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la 'presente

Escritura de Constitucidn;-- e

(11) en la liquidacidn del Fondo y después de la distribucion
definitiva de los Fondos Disponibles, los Bonistas no tendran
ningun derecho a reclamar contra el Fondo respecto de importes
no pagados y dichos importes no pagados quedaran integramente
PIESCIILOS; mmmmmmmm e m mm e e e

(i11) ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Coordinadora, ni
las Entidades Directoras u otras Partes de la Operacién serdn
responsables de ninguno de los pasivos del Fohdo; ----------------

(iv) los Bonistas no podran reclamaf contra la Sociedad
Gestora salvo en el caso de que ésta incumhpla sus obligaciones o

incumpla lo dispuesto en la Escritura /de Constitucién y en la

legislacion y normativa aplicables y
(v) no se constituira una junta d¢ acreedores, ~--~~-=-=sms-mmn--

Pueden surgir diversos conflictos de interés potenciales y
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reales entre los intereses de los Bonistas, por una parte, y los
intereses de cualquiera de las Partes de la Operacion, por otra,
como consecuencia de los diversos negocios y actividades de las
Partes de la Operacion, y; ninguna de dichas personas esta
obligada a resolver dichos conflictos de interés a favor de los
Bonistas (salvo las obligaciones que incumben a la Sociedad
Gestora, que, de conformidad con el articulo 26.1.f) de la Ley
5/2015, debe tomar medidas procedimentales y organizativas
para evitar posibles conflictos de interés). R

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
demés acreedores del Fondo por todos los dafios y perjuicios que
les haya causado un incumplimiento de sus obligaciones.
Respondera de las penalizaciones que les resulten aplicables con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015.--reermmmmmc o mm oo

La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informéticos adecuados, para desempefiar
sus funciones de administracién del Fondo en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015., «ommmm e e o

De acuerdo con el articulo 29.1.j) de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora se ha adherido al Cédigo de Conducta General
del Grupo Santander, que puede ser encontrado en la web: --~--vux

http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP0Q

{/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html.
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A efectos del articulo 5 de la Ley de Mercado de Valores,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. es parte del
Grupo Santander, ~--=rermwmmmm e e e e e

2.3 Renuncia vy Sustitucion de la Sociedad Gestora. -------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién y
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 27, 32

y 33 delaLey 5/2015, -m-memmmmemn e

2.3.1 Renuncia--~~-=-=mmmmmcmmm=-x -
De conformidad con el art. 32 de la Ley 5/2015 la Sociedad
Gestora podrd renunciar a su funcidon de administracion y
representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
por cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacion de la
CNMV, de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. ---
En ningtn caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos

todos los requisitos y tramites para que su sfstituta pueda asumir

plenamente sus funciones. Los gastos dque se generen como
consecuencia de dicha sustitucién setdn soportados por la

sociedad gestora saliente, sin que puedan ser repercutidos, en

ningun caso, al Fondo.--~---- o e e

Todos los gastos que se deriven de dicha sustitucién deberan
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ser soportados por la propia Sociedad Gestora, y no se pueden
imputar en ning(n caso al Fondo. --===--meememmamm e

2.3.2 Sustitucion forzosa —------=m--==mmmmmomm e e

La Sociedad Gestora sera sustituida si incurre en cualquiera
de las causas de disolucion previstas en los articulos 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad
Gestora estd obligada a notificar a la CNMV si incurre en
cualquiera de dichas causas. En tal caso, la Sociedad Gestora
debera cumplir con lo pz'eviéto en el apartado 2..3.1. anterior antes
de su diSOlUCION, = mmmmm s oo e e e e

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en
Concurso o se revoque su autorizacion, conforme a los articulos
27 y 33 de la Ley 5/2015, respectivamente, deberd proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustituciéon
debera tomar efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la
fecha en que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion.
Si en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo
lugar el evento determinante de la sustitucidn la Sociedad
Gestora no hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de los Bonos, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4.4.3.1 y 4.4.5 del Documento de Registro
y la Estipulacion S de la presente Escritura de Constitucidn. ------

LLa sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacion de la
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nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
de Calificacion y se publicard dentro de un plazo de quince (15)
dias, mediante anuncio, en dos periddicos de circulacion nacional
y en el boletin del Mercado AIAF. —--————rmmmmmemmmm e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los péarrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta se subrogard en los derechos vy
obligaciones de la Sociedad Gestora segin lo previsto en la
Informacion Adicional. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora todos los documentos, la
contabilidad y los registros de bases de datos relativos al Fondo

que tenga en su poder. ----m-mmmmmmem—————————— e -

2.4 Subcontrataciéon de la Sociedad Gegtora

En aplicacion de lo previsto en la ptesente Escritura de

Constitucidn y en el Folleto, la Sociedad Grestora tendra derecho
a subcontratar o delegar la prestaciony de cualquiera de los
servicios que deba prestar por razdn de sus funciones de
administracion y representacion legdl del Fondo a terceros de

buena reputacion, bien entendido que el subcontratista o
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delegado renuncia a cualquier accién contra el Fondo exigiendo
responsabilidad. —--wsssmmsmmmrm oo

En todo caso, la subcontratacién o delegacién de cualquier
servicio (i) no podra en ningiin caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) debe ser licita, (iii) no podrd dar
lugar a una revision a la baja de la calificacién otorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos y (iv) debera comunicarse a
la CNMV, y si lo exige la ley, deberd contar con su aprobacion
previa. Dicha subcontfatacio’n o delegacion no podra suponer la
dispensa o exoneracion para la Sociedad Gestora de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucion o que legalmente le fueren atribuibles o
EXIZIDLeS. wmmmm o e

2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeiio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desempeiiar por la

Sociedad Gestora, el Fondo pagard a la Sociedad Gestora una

COmisSion por servicios compuesta de: --------------cmmemmmmmmn e
(i) una comisidon inicial de CINCUENTA MIL EUROS
(50.000 €) que se devengara en el momento de la constitucion del

Fondo y se abonard en la fecha de hoy (la “Fecha de

Constitucion”); ¥ ~==---mmmmmmm s e
(ii) en cada Fecha de Pago, y, siempre que el Fondo

disponga de Fondos Disponibles suficientes en relacion con el

8-



&3
i

3
-
L
™
3

g

Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacién de conformidad
con lo previsto en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constituciéon, o en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional relativo al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, una comision periddica anual del 0,025% por afio,
con un minimo de CIEN MIL EUROS (100.000 €), que se
devengaré sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Intereses, y se calculara sobre la suma del Principal Pendiente
de los Bonos, en la Fecha de Determinacion correspondiente a
esa Fecha de Pago. La comision devengada desde la Fecha de
Constitucion hasta la primera Fecha de Pago se ajustara en
proporcién a los dias transcurridos entre ambas fechas y se
calculara sobre la base del Principal Pendiente de los Bonos
I IO, == e

La comision de administracion periodica, pagadera en una

Fecha de Pago determinada se calculara consarreglo a la siguiente

TOrMUIQ: ——mmm e e i

A=Bx0,025x /
365 x 100
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A = Comision pagadera en una Fecha de Pago determinada.

B = Principal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago.---------------

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses ~=---====mmmmmmmmm s e

ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora lleva la. contabilidad de cénformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. e

ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA. -~

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, -----

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos y
situacion econdmico-financiera del Fondo, con independencia de

poner asimismo en su conocimiento cuanta informacion adicional
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le sea requerida. ——------mmmmmrem e e
ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO. ---memmmmmem o e

5.1 Liguidacion anticipada del Fondo, -

5.1.1 Supuestos de liquidacion obligatoria --------------—------

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada del Fondo”)
y por consiguiente, la amortizacion anticipada de todos (y no solo
de parte de) los Bonos (la “Amortizacion Anticipada de los
Bonos”) si, segliin se recoge en el érticulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro {(4) meses desde que se produjo un
supuesto que haya dado lugar a la sustitucion obligatoria de la
Sociedad Gestora por razon de haber sido ésta declarada
insolvente o en concurso, o en el caso de revocacion de su
autorizacion, sin que en ambos casos se haya encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a asumir la géstion del Fondo y

que se haya nombrade con arreglo al apartado 3.7.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacioh 2 de la presente
Escritura de Constitucion. =-rr=rmmmmmmmmm s b e e e

A efectos aclaratorios, en ningary caso el Cedente tendra
obligacion de recomprar ninguno de los Derechos de Crédito en

el supuesto mencionado. «-s-=-mmemmmmmem o
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Para permitir a la Sociedad Gestora levar a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacion Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
vendera los Derechos de Crédito. -----------m-mmmmmmommmm e

A tal efecto, el Cedente tendra derecho a recomprar tales
Derechos de Crédito en el momento de la liquidacién. La
Sociedad Gestora notificara al Cedente, que dispone de un plazo

de cinco (5) Dias Habiles a contar desde la fecha en la que reciba
| dicha notificacion, para comunicar su decision de reco'mpra 0 no
de los Derechos de Crédito. El precio que el Cedente tendra que
pagar para recomprar los Derechos de Crédito sera igual al Precio
de Recompra Final y la transferencia de los Derechos de Crédito
debe ser completada dentro del plazo de quince (15) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en la que se haya tomado la

deCISION, ~—=rmr e e e

En caso de que el Cedente no ejerza el derecho de recompra
en los plazos establecidos anteriormente, la Sociedad Gestora
debera solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres (3)
entidades, a su entera discrecion, de entre las entidades que se
dediquen a la compra y venta de activos similares.-------------=----

La Sociedad Gestora puede obtener una tasacién de terceros
si lo estima necesario para determinar el valor de los Derechos de
Crédito. En todo caso, la oferta mas alta recibida deberd ser

aceptada por la Sociedad Gestora y determinara el valor de los
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Derechos de Crédito. ~-~-=m=mmmmmmmmmm oo
El procedimiento anterior no da derecho a la liquidacion
automatica de los derechos de crédito subyacentes a efectos del
articulo 21, apartado 4, del Reglamento Europeo de
Titulizaciones. ~——-=-=m-mmmm oo
La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos

de Crédito aun cuando los titulares de cualquiera de las Clases de

Bonos sufran una pérdida. ------- e

Se notificara la liquidacién del Fondo a la CNMV mediante
la publicacidn de la correspondiente informacion relevante, y a
partir de entonces, a los Bonistas, en la forma establecida en el
apartado 4.2.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 17
de la presente Escritura de Constitucion, al menos treinta (30)
Dias Habiles antes de la fecha prevista para la Liquidacion
ANTICTPAAA. ~m e mor e s s e o o e e e

5.1.2 Supuestos por iniciativa del Cedent

Ademas, el Cedente tendra la opcién (pgro no la obligacion)
de dar instrucciones a la Sociedad Gestorg para que realice una
Liquidacion Anticipada del Fondo una Amortizacion
Anticipada de los Bonos en su totalidad/(pero no de una parte) y
para que recompre, a su entera discrecidn, todos los Derechos de

Crédito emitidos y en circulacidn, en cualquiera de los siguientes
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1) Al ocurrir una Opcién de Compra por un Clean-Up Call;

Q -—-- At et e e o e e e e e et o e e e e B e . e . o e o . e e e e

2) Al ocurrir una Opcion de Compra por un Cambio Fiscal.
A estos efectos: ~—----mmmmmmmmm e
(1) se entendera por “Opcion de Compra por un Clean-Up
Call” cualquier supuesto en virtud del cual el Cedente tiene la
opcidn (pero no la obligacion), solo en la medida en que haya
fondos suficientes para reembolsar la totalidad dé los Bonos con
Rating, de instruir a la Sociedad Gestora para llevar a cabo una
Liquidacién Anticipada del Fondo y wuna Amortizacidon
Anticipada de todos los Bonos y, por tanto, la recompra a su
propia discrecion de todos los Derechos de Crédito pendientes,
cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no alcanzara el
10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de
CONSLITUCION,, Qi mmm v e o e e o o e e
(i1) Se entendera por “Opcion de Compra por un Cambio
Fiscal” todo supuesto derivado de cambios en la legislacion
fiscal y en las disposiciones contables pertinentes y/o regulacion
(o interpretacion oficial de esa ley de impuestos y disposiciones
contables y/o regulacion por parte de las autoridades), en virtud
de la cual el Cedente tiene la opcion (pero no la obligacion) de
instruir a la Sociedad Gestora para que lleve a cabo una

Liquidacién Anticipada del Fondo y una Amortizacion
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Anticipada de todos los Bonos y por lo tanto, la recompra a su
propia discrecion de todos los Derechos de Crédito pendientes,
cuando el Fondo se vea obligado en cualquier momento por ley a
deducir o retener, respecto de cualquier pago con arreglo a
cualquiera de los Bonos, impuestos, tasas, gravdmenes o cargas

gubernamentales presentes o futuros, con independencia de su

naturaleza, que se impongan con arreglo a un sistema juridico

aplicable o en cualquier pais con jurisdiccién competente, o por
cuenta de una subdivision politica o un organismo publico de
dichos paises autorizado para recaudar impuestos que afectan
sustancialmente a la asignacion de beneficios entre las partes de
1@ OP@IACTON. = o o e e e e i e e e

Al ocurrir cualquiera de estos eventos, el Cedente puede
recomprar todos fos Derechos de Crédito pendientes al Precio de
Recompra Final calculados de acuerdo con esta segcion, ----------

Dado el Precio de Recompra Fin mencionado

anteriormente, cualquier posible inversor de Igs Bonos deberia
tener en cuenta que la ocurrencia de una Opcion de Compra por
un Cambio Fiscal puede resultar en que el Principal Pendiente de
los Bonos, st lo hubiera, no se amortice en gu totalidad. ~----unumue-
Dado el Precio de Recomprd Final mencionado

anteriormente, cualquier posible inversq4 de los Bonos de Clase
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F debe ser consciente de que la ocurrencia de una Opcion de
Compra por un Clean-Up Call puede resultar en que el Principal
Pendiente de los Bonos de Clase F, si lo hubiera, no se amortice
en su totalidad. ------~~=---=—- o e

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de las
opciones mencionadas en los apartados 1) a 2) supra, el Cedente
y la Sociedad Gestora, seglin proceda, tomaran las siguientes

MEAIAAS: mrrmmrmm s o s e

(1) el Cedente deberd remitir notificacion por escrito é la
Sociedad Gestora solicitandole la realizacion de una Liquidacion
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada de los
Bonos y su intencion de recomprar los Derechos de Crédito en su
Precio de Compra Finalj y «m==mmeemmemm e

(i1) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion de acuerdo con el apartado 4 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 16 de la presente Escritura de
Constitucion, y a los Bonistas con una antelacién no inferior a 30
(treinta) Dias Habiles, publicando la correspondiente informacidn
relevante en la CNMV (la “Notificacion de Amortizacion
Antieipada’). ———-----m o

El Precio de Compra Final formara parte de los Fondos
Disponibles y se aplicara de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3

de la Informacidén Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
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Escritura de Constitucion. ~———----=-----ememmmmmem oo
A los efectos de este apartado: -----m--mmmmmmmmsm e
Por “Precio de Recompra Final” se entendera el precio de

recompra de los Derechos de Crédito, que sera igual a la suma

(1) el Saldo Vivo Total de los Derechos de Crédito,

compuesto por la Cartera Total (salvo los Derechos de Crédito |

Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos) en el Periodo de

Determinacion inmediatamente anterior; mas s

(11) respecto de los Derechos de Crédito Fallidos y los
Derechos de Crédito Morosos, el Importe Determinado Final en
el Periodo de Determinacidén inmediatamente anterior; mas -------

(111) los intereses sobre los Derechos de Crédito
recomprados (excepto los Derechos de Crédito Fallidos y los
Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes de pago

en el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior. ---------

Por “Importe Determinado Finall se entenderd, en
relacion con cualquier Derecho de Créditg Moroso o Derecho de
Crédito Fallido, el Saldo Vivo de dicho Crédito Moroso o de
dicho Crédito Fallido respecto del Periodo de Determinacién
inmediatamente anterior, menos ury importe igual al Importe

Provisionado IFRS 9 para dicho Derecho de Crédito Moroso o
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Derecho de Crédito Fallido. A efectos aclaratorios, para calcular
el Importe Determinado Final, el Saldo Vivo de cada Crédito
Fallido se tomara en el Gltimo dia del Periodo de Determinacion
inmediatamente anterior, después de deducir del Importe Fallido
los recobros de principal realizados y ya recibidos por el Fondo o
por el Administrador en relacion con dicho Derecho de Crédito
Fallido, pero deduciendo de dicho recobro cualquier cantidad
devuelta o a devolver al Deudor derivada de devoluciones de

derechos de crédito. ——------mm-mmmmmmmmee- e

Por “Fecha de Amortizacion Anticipada” se entenderd la
fecha de amortizacion anticipada de los Bonos con arreglo a los
apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, que no
necesita coincidir con una Fecha de Pago.-—-------——-mcvmcvuun

Por “Importe Provisionado IFRS 9” se entenderd, respecto
de cualquier Derecho de Crédito Moroso, cualquier importe que
constituya una pérdida de crédito esperada de dicho Derecho de
Crédito Moroso seglin lo determine el Administrador de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (IFRS 9) (en su version modificada) o con cualquier
norma de informacion financiera equivalente promulgada por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad para sustituir
8 18 TFRS Q.o e e e e e e e s e e e

5.2 Cancelacion del Fondo. e e o

38
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Se debera cancelar el Fondo: ------m—mmmmmmmmmmm e
(1) cuando se hayan reembolsado integramente los Derechos
de Crédito agrupados en @l «ememmm s e

(11) cuando se hayan reembolsado integramente todas las

obligaciones del Fondo para con sus acreedores; ------~---~-- -

(i11) como consecuencia de la finalizaciéon del proceso de
Liqﬁidacién Anticipada establecido en los apartados 4.4.3.1 y
4.4.3.2 del Documento de Registro y la presente Estipulacion;----

(1v) al llegar en la Fecha de Vencimiento Legal; y ~~-~emmeanuv

(v) si (a) las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos con Rating no se confirman como definitivas (salvo que se
mejoren) por las Agencias de Calificacion a mas tardar en la
Fecha de Desembolso; o (b) si se resuelve el Contrato de
Direccidon, Colocacion y Suscripcion de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 4.2.3 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 15 de la presente Escritura de/ Constitucion en
cualquier momento previo al desembolso de 19s Bonos. ~~--=v~nwmn

Cuando se produzca cualquiera de/los supuestos antes

a la CNMV y a las

descritos, la Sociedad Gestora informar
Agencias de Calificacion, en la forma/prevista en el apartado
4.2.3 de la Informaciéon Adicional y/la Estipulacion 17 de la

presente Escritura de Constitucion, y debera iniciar las acciones
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apropiadas para la cancelacion del Fondo.------------=-—-mmoeem e -

5.3 Actuaciones para la cancelacion del Fondo, ---------------

En los supuestos que se describen en los apartados 4.4.3.1,
4432,y 444 (i) a (iv) del Documento de Registro y los
apartados 5.1.1, 5.1.2, y 5.2 (i) a (iv) de la presente Estipulacion,
la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, tomard las siguientes
MEdidas: == m e

(1) Cancelar los contratos que no sean necesarios para la
liquidacion del Fondo. U

(i1) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demds activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las diversas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en la Prelacién de
Pagos Posterior a la Liquidacién tal como se describe en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion.-----==--==s=msmcemmmmmmarmm-

(1i1) La Amortizacién Anticipada de todos las Bonos con
arreglo a los apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de
Registro y la presente Estipulacidon se efectuaran por todos los
saldos vives de los Bonos en la Fecha de Amortizacion
Anticipada, méas los intereses devengados y no pagados desde la
tltima Fecha de Pago hasta la fecha de Amortizacion Anticipada,
menos las retenciones fiscales y libres de cualquier gasto para el

titular. Todos estos importes se considerardn, a todos los efectos

-40-



(572821

L

juridicos, vencidos y exigibles en la Fecha de Amortizacion

Anticipada, ---------mmnene e

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo a la Prelacion de Pagos Posterior a la Liquidacidon
que se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucidn, si quedara algin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacién por razdn de impago de algin Deudor) (todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacién Adicional y la Estipulaciéon 8 de la presente
Escritura de Constitucidn), dicho remanente (incluyendo la
continuacion  y/o los ingresos procedentes de dichos
procedimientos) quedara a beneficio del Cedente. ~-mmmmmmmmcremeee-

(v) En todo caso, la Sociedad Gestora, ac, /uando por cuenta

del Fondo, no cancelard el Fondo hasta que haya liquidado todos

los Derechos de Crédito y demas activos rgstantes del Fondo y
haya distribuido los activos del Fondo, giguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipjilaciéon 19 de la presente
Escritura de Constitucion. ==~==---=-memefom oo

(v1) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los

_41-
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Derechos de Crédito y los demas activos restantes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles y siempre antes de la
Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora otorgarda un
acta ante un notario publico que declare: (a) 1a cancelacion del
Fondo asi como los motivos de dicha extincion, (b) el
procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la
CNMYV, y (c) los términos de la distribucion de los Fondos
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidécién previsto en ‘el apartado 3.4.7.3 de la Informacién
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion. Ademads, el Fondo cumplira las formalidades
administrativas que corresponda en ese momento. La Sociedad
Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV, «==-=mmmmeemmemmme—-

Cuando se produzca cualquier supuesto de resolucion
recogido en el apartado 5.2(v) supra en o antes de la Fecha de
Desembolso, se extinguird el Fondo, asi como la emision de los
Bonos y los contratos firmados por la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, con excepcion de parte del Contrato de
Préstamo Subordinado, con cargo al cual se abonaran los gastos
de constitucion y de emision en que haya incurrido el Fondo. En
caso de que se cancelase la constituciéon del Fondo v,
consecuentemente, la cesidén de los Derechos de Crédito, (i) se
extinguird la obligacion de pago del precio por parte del Fondo

por la adquisicion de los Derechos de Crédito y (ii) la Sociedad
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Gestora estard obligada a restituir a SCF en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
cesion de los Derechos de Crédito. Dicha extincion se notificara
inmediatamente a la CNMV, y transcurrido un (1) mes desde que
se haya producido el supuesto de cancelacién anticipada, la
Sociedad Gestora otorgara ante notario publico un acta que
presentara a la CNMV, a lberclear, al mercado AIAF y a las
Agencias de Calificacion, declarando la extincién del Fondo y las
razones que la determinan, ---------------- et LR e

SECCION I - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD
DEL CONTRATO DE COMPRAVENTA.

ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE
COMPRAVENTA. -

6.1 Cesion de los Derechos de Crédito Aerivados de los

Préstamos. ~—==mmrermmemm e e e e et e

Los Derechos de Crédito no incluyen/valores negociables,
tal y como dicho término se define er/ el apartado (44) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE, ni instrumentos
derivados o de titulizaciones. «==m=meeeom oo

La cesion de los Derechos de Crgdito por parte del Cedente

en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito en la
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Fecha de Constitucion o en cada Fecha de Compra, tiene por
efecto la transmision del beneficio total y libre de los derechos,
titulos e intereses (presentes o futuros) de los Derechos de
Crédito y no requerira ningin acto, condicién o formalidad en
relacién con los mismos para que el Fondo pueda exigir el pago
de los derechos de crédito derivados de los mismos o ejercer el
derecho ante los tribunales, con excepcion de la notificacién a los
Deudores, en o con anterioridad a la Fecha de Constitucién o a
cada Fécha de Compra, dé la cesién de los Derechos de Crédité
al Fondo cuando lo exija la ley. —--emmmmmmmmmmmem oo

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ------------

SCF en virtud del Contrato de Cesiéon de Derechos de
Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al
Fondo los Derechos de Crédito Iniciales, derivados de
CINCUENTA MIL CIENTO CUARENTA Y OCHO (50.148)
Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende a Fecha
de Constitucidon a QUINIENTOS SETENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(575.000.000,50.-€) que corresponden al 100% del valor nominal
pendiente de pago de cada uno de los Préstamos de los que se
derivan los Derechos de Crédito Iniciales en la presente fecha,
mas los intereses devengados pero no vencidos por los Derechos
de Crédito, antes de la fecha del Contrato de Cesion de Derechos

de Crédito cuyo importe asciende a UN MILLON
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SEISCIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL NOVENTA Y
SEIS EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS (1.674.096,26.-
€), lo que totaliza un importe de QUINIENTOS SETENTA Y
SEIS MILLONES SEICIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL
NOVENTA Y SEIS EUROS CON SETENTA Y SEIS
CENTIMOS (576.674.096,76.-E). ~-mmnmmmmnwmmmmmmmmmmmmmm o

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Iniciales, con sujecion a los términos
y condiciones del Contrato de Cesidn de Derechos de Crédito y a
las Declaraciones recogidas en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito y a la Estipulacion 7 de la presente Escritura
de Constitucion, los Requisitos Globales recogidos en la presente
Estipulacion y, en lo que respecta a los Derechos de Crédito
Iniciales, con las caracteristicas economico-financieras

contenidas en el apartado 2 de la Informaciéon Adicional, ---------

La cesion efectuada en virtud del Contyato de Cesién de
Derechos de Crédito se ha realizado por la/totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de log Derechos de Crédito
Iniciales, desde la fecha del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito. —mmmemmmmmm s e e

Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al

Fondo en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Credito
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estan al corriente de pago, sin ningun tipo de pago pendiente.~----

6.1.2 Cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales. ~-~~r---

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, realizard en cada Fecha de Pago, durante el Periodo de
Recarga (tal y como dicho término se define a continuacién),
sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales para
reemplazar el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
que hubiera sido amortizado hasta un importe maximo igual al
Importe de Adquisicion en la Fecha de Determirnaci(')n
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente,
siempre que el Cedente disponga de suficientes Derechos de
Crédito Adicionales para ser cedidos al Fondo que cumplan los
Criterios de Elegibilidad (tal y como este término se define a
CONLINUACION ). mommm e e e e e e

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
efectuara mediante la realizaciéon de ofertas de compra y
aceptacion de las mismas por el Fondo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.2.2 de la Informacion Adicional y en
la presente Estipulacion.—=--===-=m=mmum e

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de

la formalizacién de las sucesivas cesiones serdn a cargo del

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito

Adiciona-les, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, al
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siguiente Dia Habil de cada Fecha de Compra, la siguiente

documentacion -=-~=-sw=smuumm————— o e

(1) Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales. ---

(i1) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por SCF, de que tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen
todos los Criterios de Elegibilidad («Criterios de Elegibilidad
Individuales» y «Criterios de Elegibilidad Globales») y las
manifestaciones y garantias del apartado 2.2.8 (ii) de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de Constitucion para su cesion al Fondo. ---wsmmmmmmemesne

6.2 Criterios de Elegibilidad de los Derechos de Crédito, ----

Para que los Derechos de Crédito puedan ser objeto de

cesidon y adquisicion por el Fondo en la Fecha de Constitucion y

en cada Fecha de Compra posterior, deberdn cymplir tanto los
los criterios de

ibilidad™) que se

criterios de elegibilidad individuales como
elegibilidad globales (los “Criterios de El
TECOZEN & CONLINUACION. wremmmmmmmm s e i e
6.2.1 Criterios de Elegibilidad Indivi
Cada Derecho de Crédito Adiciongl debera cumplir indivi-
dualmente en su respectiva Fecha d¢ Compra con todas las

manifestaciones y garantias que se recogen en el apartado 2.2.8
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(it) de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7 de la
presente  Escritura (los  “Criterios de  Elegibilidad
Individuales”). ~mmmmmmmem oo e

6.2.2 Criterios de Elegibilidad Globales -------------------——-—-

Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, los
siguientes son los criterios de elegibilidad que deberan cumplir
los Derechos de Crédito Adicionales a adquirir por el Fondo en
su conjunto tras la cesion de esos Derechos de Crédito
Adicionales (lds “Criterios de Elégibilidad Globaiés”): ——————————

(i) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los Dere-
chos de Crédito correspondientes a vehiculos usados no supere el
80% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. «--~=w=uuw---

(i1) Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos nuevos con
una puntuacion segin el modelo de scoring inferior a «545» no
supere el 15% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. --

(iii) Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados con
una puntuacion segin el modelo de scoring inferior a «545» no
supere el 25% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. --

(iv) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a un mismo Deudor no
supere el 0,05% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.

(v) Que, en cada Fecha de la Oferta, los Derechos de
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Crédito correspondientes a personas juridicas no superen el 8%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito, ---------mmmrmmemu--

(v1) Que, en cada Fecha de la Oferta, el plazo medio para el
vencimiento de los Derechos de Crédito desde la fecha de su
cesion al Fondo, ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, no exceda de setenta y dos (72) meses. ~--~=-=m--enmumumcnaas

(vii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un plazo de vencimiento superior a
noventa y seis (96) meses no supere el 18,5% del Saldo Vivo
total de los Derechos de Crédito.---------—-——-=--—-omoommeem -

(viil) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a la Comunidad Autéonoma
mas representada no supere el 30% del Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito. =--wmem o e

(ix) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito correspondientes a las tes Comunidades
Auténomas mas representadas no supere el 60% del Saldo Vivo
total de los Derechos de Crédito.-------------—f--—-o oo

(x) Que, en cada Fecha de Oferta, ¢l Saldo Vivo de los
Dere-chos de Crédito con un Saldo Vivo/superior a 50.000 € no
supere el 1,5% del Saldo Vivo total de 16s Derechos de Crédito. -

(x1) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
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Derechos de Crédito correspondientes a un tipo de vehiculo
distinto de un turismo o un vehiculo con traccién a las cuatro

ruedas no supere el 15% del Saldo Vivo total de los Derechos de

(xi1) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, con un porcentaje de pago al contado
respecto del valor del vehiculo inferior al 5% no supere el 25%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. -----------mnmuuean

(xiii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de pago al contado
respecto del valor del vehiculo inferior al 20% no supere el 75%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. ---rmmemmemmmameamm-

(xiv) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a Deudores con una
situacion laboral de “No trabaja” en la fecha en que se conceda el
Préstamo no supere el 7% del Saldo Vivo total de los Derechos

de Crédito.--mmmmmmmm oo oo

(xv} Que, en cada Fecha de Oferta, el tipo medio ponderado
de los Derechos de Crédito no sea inferior al 5,80%. ~«-weummmmaann-
(xvi) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a Deudores con una
situacion laboral de “Cuenta propia” en la fecha en que se
concede el Préstamo no supere el 18% del Saldo Vivo total de los

Derechos de Crédito.--=-----==-==mmmm oo
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6.2.3 Fechas de oferta ~-=memmmmmmmm e e
Por “Fecha de Solicitud de Oferta” se entenderd las fechas
correspondientes al octavo (8°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago durante el Periodo de Recarga en la que proceda adquirir
Derechos de Crédito Adicionales por el Fondo. =----=--==mmnunmenn
Por “Fechas de Oferta” se entenderén las fechas correspon-
dientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
durante el Periodo de Recarga en la que se deban adquirir
Derechos de Crédito Adicionales por el Fondo. ~----=-nnmmemmmenmnn
6.2.4 Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales =mm=rmmmmmmmmmm e s oo e e

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora
deberd enviar al Cedente un aviso por escrito solicitando la
cesion de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo,
especificando (i) los Fondos Disponibles en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente y (ii)

la Fecha de Pago en la que se debe efectuar la cgsion al Fondo y

el pago del precio por la cesion.

Antes de las 17:00 (CET) en la Fecha d¢ Oferta, el Cedente
debera enviar a la Sociedad Gestora una ngtificacidon por escrito
ofreciendo la cesiéon de los Derechos dé Crédito Adicionales,

junto con un archivo informatico que detalle los Préstamos
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seleccionados y sus caracteristicas incluidos en la oferta de
cesion y que deberan cumplir los Criterios de Elegibilidad. ----n--

A mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de
Pago (la “Fecha de Compra”), la Sociedad Gestora debera
enviar al Cedente una notificacion por escrito aceptando la cesion
de la totalidad o parte de los Derechos de Crédito Adicionales,
junto con un archivo de datos con los datos de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y sus caracteristicas, segun lo
indicado por el Cedenfe.--------—-----------; ---------------------- _—

Para determinar qué Derechos de Crédito Adicionales han
de ser iIncluidos en la aceptacion de la cesion, la Sociedad
(Gestora debera: —------—-mmm o

(1) comprobar que los Derechos de Crédito (y los Préstamos
de los que se derivan) que se recogen en la oferta de cesion
cumplen los Criterios de FElegibilidad conforme a las
caracteristicas notificadas por el Cedente; y ~mr~=rmmmmmmmmmrnarens

(11) determinar los Derechos de Crédito Adicionales que
sean aceptables y admisibles para su cesion al Fondo por un
importe que no supere el lmporte de Adquisicion. ~-sssesmumsmmnmm-

A estos efectos, el “Importe de Adquisicion” serd igual a
la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales
agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente, mas
los intereses devengados y no pagados antes de la Fecha de Pago

COTTESPONAIENTE, == mmmm s e

-52.



]

&

Wty
5
I~

d

N R I P
Ul oiaon

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera
integra e incondicional desde Ia Fecha de Pago en la que son
adquiridos y pagados por el Fondo, y se realizard para el plazo
completo que quede hasta el vencimiento total de los Derechos
de Crédito, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.3.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 6.4 de la presente

Escritura de Constitucion. ----------- et

6.3 Acciones en caso de impago de los Préstamos.--—-----—-----

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, puede ejercer todas las
acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos
de Crédito, conforme a la normativa vigente. —----~--smmmeemmnemen-

6.3.1 Apoderamiento a favor del Administrador --------------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito de conformidad con el articulo 26.1.b) de¢/la Ley 5/2015,
otorga en este acto un poder tan amplio comq en Derecho sea
permitido a favor del Administrador, para quye éste, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados pyeda, de acuerdo con

las instrucciones de la Sociedad Gestora, fequerir por cualquier

medio judicial o extrajudicial, al Deudor y en su caso a los

garantes, el pago de cualquiera de las/cantidades adeudadas en
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virtud de los Derechos de Crédito y ejercitar la accién judicial
correspondiente contra los mismos, ademds de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran otorgarse en documento
aparte de la presente Escritura o ampliarse y modificarse en el
caso de que fuere necesario para el ejercicio de tales funciones. --

6.3.2 InfOrme —--—-mmmmmemmm s e e e

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
trimestralmente Va la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interéds y del vencimiento; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacidon fehaciente a los Deudores o
garantes, acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que
afecte a los Préstamos o los Derechos de Crédito. Asimismo, el
Administrador facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ~==-v-

6.3.3 Inicio de acciones ---~m=m-smrmmmmm oo

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y

¢ste, con ¢l consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
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compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. --

6.3.4 Especial consideracion de reservas de dominio --------

Como se explica en la seccion 2.2. de la Informacion
Adicional del Folleto y en la Estipulacion 7 de la presente
Escritura, las disposiciones de reserva de dominio pueden
documentarse bien en poliza intervenida por fedatario publico o
bien en documento privado (en modelo oficial), sea inscrito o no
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles (y por lo

tanto en el Registro de Vehiculos de la Direccion General de

Trafico). ---- - o

Como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998, cualquier
reserva de dominio intervenida en poéliza por fedatario publico o
utilizando el modelo oficial e inscrita en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorga a su
beneficiario, la preferencia y prelacidén establecydas en (i) el
articulo 1922.2° del Codigo Civil, por el cual,/con relacion a
determinados bienes muebles del deudor, gozan de preferencia
los créditos garantizados con prenda sobre el/activo pignorado y

hasta donde alcance su valor y (i1) el articulo 1926.1° del Cddigo

Civil, por el que, si concurren dos o més créditos respecto a
determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacién para su

pago, el crédito pignoraticio excluye a los demas hasta donde
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alcance el valor del activo otorgado en prenda. ~-----------mm-cvmmun-

La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico servira de titulo ejecutivo de conformidad
con lo previsto en el articulo 517.2. de ]la Ley de Enjuiciamiento
Civil a los efectos de la recuperacion del correspondiente
VENICUI0. e e e e e e e

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles; el Administrador podra dirigirse ldirecta Y,
exclusivamente contra el vehiculo, con arreglo al procedimiento
detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998, correspondiendo
en todo caso al Fondo los derechos de crédito derivados de la
misma, excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos
al Fondo de conformidad con lo previsto en el Folleto y la
presente Escritura de Constitucion. Asi, de conformidad con el
citado articulo 16.2 de la Ley 28/1998, el acreedor podra dirigirse
directa y, exclusivamente contra el vehiculo, con arreglo al
siguiente procedimiento: ~=------=--=m-mmmmm e

(1) El acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los activos, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerird de pago a éste, expresando la cantidad total
reclamada y la causa del vencimiento de la obligacién.

Asimismo, se apercibird al deudor de que, en el supuesto de no
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atender al pago de la obligacion, se procedera contra los bienes
adquiridos a plazos en la forma establecida en el referido articulo
16.2. de la Ley 28/1998. Salvo pacto en contrario, la suma
liquida exigible en caso de ejecucion sera la especificada en la
certificacion expedida por el acreedor, siempre que se acredite,
por fedatario publico, haberse practicado aquella liquidacién en
la forma pactada por las partes en el contrato y QUe el saldo
coincide con el que aparece en la cuenta abierta al deudor. -------

(ii) El deudor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido, debera pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los activos al acreedor o a la persona que

¢éste hubiera designado en el requerimiento----- e -

(1) Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los activos adquiridos a plazos, se procedera a su
enajenacion en publica subasta, con intervencion de notario. ~-----

En dicha subasta se seguiran, en cuanto fuesen de
aplicacion, las reglas establecidas en el articulo ¥.872 del Coédigo
Civil y disposiciones complementarias, asi g£omo las normas
reguladoras de la actividad profesional de loy fedatarios publicos.
En la primera subasta servira como tipo/el valor fijado a tal

efecto por las partes en el correspondienge contrato. No obstante,

lo dispuesto en los parrafos anteriores, el acreedor podré optar
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por la adjudicacion de los activos para pago de la cantidad debida
sin necesidad de acudir a publica subasta. En tal caso, sera de
aplicacion lo dispuesto en la letra e) de este apartado. -------------~

(iv) Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los activos para la enajenacion en publica subasta a que
se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del tribunal
competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el ejercicio
de las acciones previstas en los numeros 10 y 11 del apartado
primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento Civil. -------

(v) La adquisicion por el acreedor de los activos entregados
por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del activo en el
momento de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o
indices referenciales de depreciacién establecidos en el
correspondiente contrato, fuese inferior o superior a la deuda
reclamada. —=---=m-m-mmem

En caso de no haberse pactado un procedimiento para el
calculo de la depreciacion de tales activos, el acreedor debera
acreditarla en el correspondiente proceso declarativo ordinario. --

Cuando el activo vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicion de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de persona distinta al
comprador original, se requerira a ésta, a través de fedatario

publico, para que, en un plazo de tres (3) dias habiles, pague el
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importe reclamado o entregue el activo. ~=--=-=-mmmmmmmmmmmame oo

Si ésta persona pagare, se subrogaré en el lugar del acreedor
satisfecho contra el comprador original. Si ésta persona entregase
el activo, todas las formalidades de la ejecucion, ya sea ante
fedatario pGblico o en via judicial, se tramitaran sobre ella y se le
entregara el remanente que pudiera resultar después del pago el
demandante. Si el poseedor del activo se opone al pago o la
entrega, se procederd conforme a lo dispuesto en la letra d) v
siguientes del apartado anterior.-------=--=~m-mmmermmm o

En relacion con las reservas de dominio en contrato privado
y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el vehiculo
de que se trate, a favor del Administrador y en interés del Fondo,
se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo que
proceda. Esto puede llevar significativamente mds tiempo que si
el contrato de Préstamo es notarizado y/o inscritg (no menos de
un afio y medio, pero podria llevar hasta 2/3 afiog para finalizar el
procedimiento en caso de apelaciones — inclusg mas dependiendo

de la carga de trabajo del juzgado).

En virtud de lo anterior, en el supuestd de que la cldusula de
reserva de dominio esté inscrita en el Registro de Venta a Plazos

de Bienes Muebles, en caso de impago del importe financiado, el
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Administrador podra elegir entre: (a) resolucién del contrato, la
cual se hara efectiva mediante el ejercicio de una accion
declarativa ordinaria o de un juicio verbal en funcion de la
cuantia de la demanda; esta accidn tendra por objeto exclusivo la
resolucion del contrato y obtener la inmediata entrega del
vehiculo al Administrador (articulo 250.1.11° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), o (b) una accién de cumplimiento,
mediante la que el Administrador pretenderia la reintegracion de
su crédito, para lo que podria optar por- gjercitar una accion
declarativa ordinaria, un proceso monitorio o un proceso de
ejecucion, en cuyo seno podria llegar a embargarse el vehiculo
sobre el que recae la reserva de dominio (articulo 250.1.10° de la
Ley de Enjuiciamiento Civil). —-----m-memrmemmomao e

Tal proceso de ejecucion podria ser iniciado directamente
por el Administrador Sii —mm-mmmmemm e

(1) el Préstamo se ha documentado en poliza intervenida por
fedatario publico se considera titulo ejecutivo de conformidad
con lo establecido en el articulo 517.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. Dicha accidén ejecutiva implicaria la
presentacién de una demanda, a la que el Deudor se puede
oponer solo en determinados casos, y la subsiguiente sentencia
del tribunal ordenando el embargo de bienes del Deudor
(incluyendo el vehiculo). ~=-=-rmremmme e e e

(i1) el Préstamo no se hubiera documentado en pdliza
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intervenida por fedatario publico, el Administrador debera instar
el correspondiente  procedimiento declarativo para el
reconocimiento de su derecho a obtener el pago de su crédito con
caracter previo al inicio del ejercicio de la accidn ejecutiva contra
los bienes del Deudor. Dicho procedimiento declarativo
empezaria con la presentacion de una demanda y la contestacidén
del Deudor a dicha demanda. Después, se celebraria una
audiencia previa donde cualesquiera cuestiones procesales o
formales serian discutidas y donde las partes solicitarian la
admision de los medios de prueba de los que quieren hacer uso, a
la que seguiria un juicio donde los testigos y expertos realizarian
sus alegaciones y que terminaria con la correspondiente
sentencia. En caso de que tal sentencia fuera estimatoria de la
pretension del Administrador, st el Deudor no cumpliera
voluntariamente con la misma, el Administrador podria instar el

correspondiente procedimiento de ejecucion de tal sentencia, en

el seno del cual se ordenaria el embargo de los cprrespondientes
bienes (incluido el vehiculo). ~=mewmmmmemmmcm oo

Segin se ha indicado, la cesion de los Derechos de Crédito
al Fondo comprende en todos los casos la c¢sion de los derechos
conferidos por las clausulas de reservd de dominio. En tal

sentido, la Orden de 19 de julio de 1999, por la que se aprueba la
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Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, prevé que se puedan inscribir las cesiones que haga el
prestamista a un tercero de su derecho frente al comprador. En
particular, el articulo 21 prevé expresamente la cesién de los
derechos inscritos a favor de un fondo de titulizacion de activos,
en caso de titulizacién de préstamos garantizados mediante
reserva de dominio. No obstante, y por lo que respecta al Fondo,
se ha convenido que la cesion de los derechos derivados de las
clausulas de reservé de dominio no séré inscrita en el Registro de
Bienes Muebles a nombre del Fondo mientras que el Cedente
contintie siendo el Administrador. Solamente si el Cedente dejara
de ser el Administrador de los Derechos de Crédito, la cesion de
los derechos referidos anteriormente sera inscrita por el nuevo
administrador a nombre del Fondo. -------------—-—smememrme e

No obstante, lo anterior, en todo caso corresponderan al
Fondo cualquiera de los derechos, pagos e indemnizaciones
obtenidas de la ejecucion de la reserva de dominio, excepto
aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y que seran, por lo
tanto, correspondientes al Cedente. ~---------=--==--m-mcomomeem -

6.4 Precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito. ----

6.4.1. Precio de la cesion de los Derechos de Crédito

Iniciales---—-mmremrm e e s e -—-- --

El precio de venta que el Fondo, actuando a través de su
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Sociedad Gestora, debera pagar a SCF en la Fecha de
Desembolso por la adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales sera el importe equivalente al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales cedidos al Fondo en la Fecha de

Constitucion, mas los intereses devengados pero no liquidados

antes de la Fecha de Constitucion. - -

El precio de venta deberd ser integramente satisfecho antes
de las 15.00 CET de la Fecha de Desembolso, con fecha valor de
€SE€ MISMO i@, mrmom o e e e

El pago del precio de venta se efectuard mediante orden de
débito en la Cuenta de Tesoreria cursada por la Sociedad Gestora
al Proveedor de Cuentas del Fondo por el importe total del precio
de venta de los Derechos de Crédito Iniciales, una vez que los
importes correspondientes a la Emision de los Bonos y el
Préstamo Subordinado hayan sido ingresados en la Cuenta de

Tesoreria.--------- e

En caso de que fuera resuelta la constitucfon del Fondo v,
consecuentemente, la cesion de los Derechos dé Crédito Iniciales,
(1) se extinguira la obligacion de pago del precio de venta de los
Derechos de Crédito Iniciales por parte/ del Fondo y (i) la

Sociedad Gestora estard obligada a/ restituir a SCF en

cualesquiera derechos que se hubierarl devengado a favor del
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Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ---------
El Cedente no percibird intereses por el aplazamiento del
pago del precio de venta desde la Fecha de Constitucién hasta la
Fecha de Desembolso. -==--mmmmemmmm oo
6.4.2 Precio de cesién de los Derechos de Crédito
AICIONALES. == e e e
Los Derechos de Crédito Adicionales se cederdn por un
precio equivalente al Importe de Adquisicion de los Derechos de
Crédito Adicionales. ===emmmmm o e e
El pago debera ser satisfecho integramente en la
correspondiente Fecha de Pago en que la cesion se celebre, por el
valor de ese MiSmMO dia,--=sm=remmmmmm a2
El pago sera satisfecho en virtud de una orden emitida por la
Sociedad Gestora al Proveedor de Cuentas del Fondo por el
precio para la adquisicion de los Derechos de Crédito

Adicionales que se abonard con cargo a la Cuenta Principal

abierta con SCF a nombre del Fondo. —

6.4.3 Legislacion aplicable a la cesidn de los activos. --------

La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacidn comiin espaficla. De acuerdo con la legislacion
comun espafola vigente, la validez de la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo por parte del Cedente estd sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesién al Fondo, o, en el

caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho
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consentimiento hubiese sido obtenido. —--rmermmreemmmm e

No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura.

A tenor del articulo 1.527 del Cédigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesidn pague al acreedor,
quedaréd liberado de la obligacidn. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesién en los
términos previstos en la Estipulacién 6.7 siguiente. Una vez
notificada la cesion a los Deudores, éstos solo quedan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de Pagos.
Conforme al articulo 1.198 del Cédigo Civil, el Deudor que
hubiere consentido la cesidn no podra oponer al Fondo la
compensacidon que le hubiera correspondido frente al Cedente,
previsién coincidente con lo dispuesto en el articulo 31.1 de la
Ley 16/2011 de 24 de junio, de contratos de crei::?o al consumo. -

6.5 Responsabilidad del Cedente v subtitucion de los

Derechos de Crédito. =---=-m==mmmmmm s oo e e

SCF, en su calidad de Cedente de los Dérechos de Crédito y
de conformidad con lo estipulado en los arficulos 348 del Caodigo
de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil, r¢spondera ante el Fondo

de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en el
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momento de la cesidn, pero no respondera de la solvencia de los
DEUAOTES. == s s s e e e st e e

Si se observa que durante la vida de los Derechos de Crédito
cualquiera de ellos no cumplia en la fecha de su cesion al Fondo,
es decir en la Fecha de Constitucion o en la respectiva Fecha de
Compra, con las manifestaciones y garantias que se recogen en
los apartados 2.2.8.(ii) y 2.2.2.2. de la Informacién Adicional y
en la presente Estipulacion, el Cedente se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucion
0, en su caso, al reembolso del Derecho de Crédito afectado no
sustituido mediante la resolucion automatica de la cesidn de los

Derechos de Crédito afectados con sujeciéon a las siguientes

(i) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. El
Cedente dispondré de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles
desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en
el caso de que fuera susceptible de subsanacion o para sustituir el
Derecho de Crédito afectado. ~-=-=mmmrmmommmmr oo

(11) La sustitucién se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no

satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
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en la que el correspondiente Derecho de Crédito sea
reemplazado. ~m=mmmemmmem e e e

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicaré a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Crédito
que propone ceder que cumplen los Criterios de Elegibilidad
establecidos en el apartado 2.2.2.2 de la Informacion Adicional y
en la presente Estipulacion y fueran de caracteristicas
homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de interés y
principal pendiente. Una vez haya tenido lugar la comprobacién
por parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de las
caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.2.2. de la
Informacion Adicional y la presente Estipulaciéon y habiendo
manifestado aquella al Cedente de forma expresa la idoneidad de
los Derechos de Crédito que se pretende ceder los cuales
cumplen con los Criterios de Elegibilidad (en su caso, con
referencia a la correspondiente fecha de cesion),/el Cedente

procederd a sustituir el Derecho de Crédito afectad6 y a la cesion

de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitycion. ---------—---

Una vez al mes, la sustitucion de los Dereghos de Crédito se
comunicaran a la CNMV mediante la entrega de los siguientes
documentos: (i) a través de CIFRADOC, una lista de los

Derechos de Crédito adicionales cedidgs hasta esa fecha al
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Fondo, y (ii) una declaracion de la Sociedad Gestora y firmada
por el Cedente de que dichos Derechos de Crédito adicionales
cumplen con todas las manifestaciones y garantias de la secciéon
2.2.8.(11) de la Informacion Adicional y con la Estipulacion 7.2
de la presente Escritura de Constitucion para la cesién al Fondo. -

La sustitucidén de los Derechos de Crédito deberd también
ser comunicada a las Agencias de Calificacion. ~=-===s-useaummeao-

(i11) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de
algiin Drerecho de Crédito én las condiciones ciue se establecen en
la regla (ii} del presente apartado, el Cedente procederd a la
resolucion automatica de la cesidén del Derecho de Crédito
afectado por el incumplimiento. Dicha resolucion se efectuard
mediante el reembolso en efectivo por el Cedente al Fondo del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes, asi
como cualquier interés devengado y no satisfecho, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta tal
fecha, que serd depositado en la Cuenta de Tesoreria. Debera ser
comunicado a la CNMYV (a través de CIFRADOC). ~=emmmmrmmnmmnn

(iv) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito afectados tanto por razén de sustitucion como por
reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucidn correspondiente.~----===eommmmmmcmacnn-

(v) En caso de reemplazo o recompra de cualquiera de los
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Derechos de Crédito afectados, corresponderan al Cedente todos
los derechos provenientes de estos Derechos de Crédito que se

devenguen desde la fecha de sustitucidon o de recompra

correspondiente. -- e

Para evitar dudas, el Cedente no sustituirda ni recomprara
Derechos de Crédito que se vean afectados por las Moratorias
Covid-19 o cualquier otra medida similar tras su cesion al Fondo.

6.6 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito. ~---n--- -

LLa cesion de los Derechos de Crédito serd plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de cada Derecho de Crédito. ~~mmmmmwmm-

SCF, en su calidad de Cedente de los Derechos de Crédito y
de conformidad con o estipulado en los articulos 348 del Codigo
de Comercio y 1.529 del Codigo Civil, respondera ante el Fondo
de la existencia y legitimidad de los Derechos de (rédito en el
momento de la cesion, pero no responderd de la solvencia de los

Deudores. —---mmmmmmmm oo e

El Cedente no corre con el riesgo de/ impago de los
Derechos de Crédito y, por tanto, no asurhe responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea de principal, de los

/

intereses o de cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los
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Préstamos, ni asume la efectividad de las garantias otorgadas a
los mismos, si las hubiera. Ademas, el Cedente no garantizard de
ninguna otra forma, directa o indirectamente, el buen fin de la
operacion, ni otorgara ninguna garantia o Bonos, ni incurrird en
ningln pacto de sustitucion o de recompra de los Derechos de
Crédito, con excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 6 de la presente
Escritura de Constitucion. ~--=--=====mmmmmm oo oo
| Loos Derechos ‘de Crédito derivédos de cada Préstamo
comprenden el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
respectiva fecha de cesion y la totalidad de los intereses
ordinarios de cada Préstamo, asi como cualesquiera derechos que
se deriven de cualesquiera garantias y polizas de seguro (que no
sean seguros obligatorios de automoviles) relacionadas a los
Préstamos, cuando proceda. —-----=mm=mmmmmmemm e
En particular, sin éanimo limitativo, la cesion de los
Derechos de Crédito incluird todos los derechos accesorios de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cédigo
Civil, vy dard al Fondo los siguientes derechos respecto de los
Derechos de Crédito: =wmmmmmmmm s e e
(1) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del principal de los Préstamos; -=----menermmrmmmmmeeoomo
(11) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por

los intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios
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incluiran ademas los intereses ordinarios de cada uno de los
Préstamos devengados y no vencidos desde la Gltima fecha de
liquidacion de intereses, anterior o igual a la fecha de cesién al

Fondo; ~~=emmmmememmmc e em - -

(111) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos que, en su caso, reciba el Cedente tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucion judicial, como
por la enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o,
como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion
y posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion;---------

(iv) a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los

derivados de la reserva de dominio y las pdlizas de seguro,

excepto los seguros obligatorios de automdvil ya que no son
objeto de cesion al Fondo, tal y como se indi

2.2.2.1(xix) de la Informacion Adicional del F

en el apartado
Todos los derechos anteriormente/ mencionados se
devengaran a favor del Cedente (i} con respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales, desde la Fecha de Constitucion, mediante el

otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
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(11) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, desde la
Fecha de Pago en que se produzca la cesién bajo el Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito, que se comunicara a la CNMV
POr CIFRADOC., - e smm e m

Los pagos relacionados con comisiones por reclamacion de
cuotas impagadas, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacion o cancelacidon anticipada, asi como cualquier otra
comisidon (incluyendo comisiones de apertura, estudio e
informacion, cﬁando sea apropiacfo) 0 gastos, no serdn cedidos al
Fondo, y, por tanto, seguiran correspondiendo al Cedente, SCF.--

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia
relacionada con los referidos Préstamos. Serdan de cuenta del
Cedente los gastos bancarios originados por el recobro de
impagados y gastos derivados de procesos prejudiciales,
Judiciales o contenciosos, sin perjuicio del derecho al reembolso
previsto en el apartado 3.7.1.8 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion,------~-----

Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionales,
los Ultimos estados financieros del Cedente se auditaran y se
registraran en la CNMV y el informe del auditor no debera

presentar salvedades. ~mmmrmmmmmmmm s
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El Cedente puede ser declarado en concurso y la insolvencia
del Cedente podria afectar a su relacion contractual con el Fondo,
conforme a lo dispuesto en la Ley Concursal.-------------——--——-—

La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser objeto de
restitucion, salvo por accion de los administradores concursales
del Cedente, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
Concursal y tras haber demostrado la existencia de fraude en la
operacion, segin se establece en el articulo 16.4 de la Ley
5/2015. El Cedente tiene su sede empresarial en Espaiia. Por
tanto, y salvo prueba en contrario, se presume que el centro de
sus intereses principales es Espaiia. =-=mswmmm s

En el supuesto de que, de conformidad con la Ley
Concursal, el Cedente sea declarado insolvente, el Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, tendrd derecho de
separacion respecto a los Derechos de Crédito, segin los

articulos 239 y 240 de la Ley Concursal; pof consiguiente, el

Fondo tendrd derecho a obtener del Cedente los importes
resultantes de los Derechos de Crédito desdg la fecha de la que se
decrete la insolvencia, siendo dichos Amportes considerados

propiedad del Fondo y por tanto deberan transferirse al Fondo,

representado por la Sociedad Gestora. f------------ ---

Este derecho de separacion no ge extenderd necesariamente
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al dinero percibido por el Cedente insolvente y mantenido por el
mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a dicha fecha, dada
la naturaleza fungible del dinero. -----------—==—==m—cemcem -

No obstante, lo anterior, tanto el Folleto como la Escritura
de Constitucion prevén un determinado mecanismo para mitigar
los efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la presente
~ Escritura de COonstituCiOn., ==~==es=swmmmmm s oo

6.7 Notificacion a los Deudores. ~~-r==mm=mmmmmmmmmmemmem oo

El apartado 3.3.1 de la Informacion Adicional del Folleto y
la Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion prevén
que la cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al Fondo
no se notificara a los Deudores, salvo si lo exige la ley. ---------—---

No obstante, en caso de que se produzca un Evento de
Insolvencia, o en caso de que haya indicios del mismo, o
liquidacion o se produzca el reemplazo del Administrador, o si la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores y a las Compaiiias de Seguro de la cesion de los
Derechos de Crédito pendientes de reembolso al Fondo, asi como
de que los pagos derivados de los Préstamos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectan en la Cuenta de Tesoreria

abierta a nombre del Fondo. No obstante, si el Administrador no
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hubiese enviado la notificacién a los Deudores dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del
requerimiento de la Sociedad Gestora, o en caso de que el
Administrador se encuentre en un procedimiento de concurso,
sera Ja propia Sociedad Gestora, quien directamente o a través
del nuevo administrador designado o el agente, efectie la
notificacion a los Deudores y las Compaiiias de Segﬁro. ———————————

ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE SCF. -

SCF, declara y garantiza en la Fecha de Constitucidon, en
calidad de titular de los Préstamos ante la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, mediante la presente Escritura de
Constitucion y el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito,
que seran repetidas en cada Fecha de Compra: -~-rr-mmrermmmemeaees

7.1 En relacién con SCF:--—-----—mmmem e

(1) Que SCF es un banco debidamente constituido de

acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se halla inscrito en

el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades Financieras
del Banco de Espafa, y estd facultado para jotorgar préstamos
para la adquisicion de Nuevos Vehiculos y Ve¢hiculos Usados. ---

(2) Que los organos sociales de /SCF han adoptado

validamente todos los acuerdos sociales/necesarios para (i) la
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cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y (ii) para otorgar
véalidamente los Documentos de la Operacion de los que es parte
y cumplir los compromisos establecidos en el Folleto, -----=enmenn

(3) Que SCF no se encuentra en situacion de concurso,
suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segin lo dispuesto
en la Ley Concursal) en la Fecha de Constitucion o en cualquier
momento desde su constituCiON. —-=-m--mmmmmmmmmm oo

(4) Que SCF esta en posesion de las cuentas anuales de los
ejefcicios fiscales 2019 y 2020 debidalﬁente auditadas. Que el
informe de auditoria de dichos ejercicios no presenta salvedades.
Que las cuentas anuales auditadas para ejercicios financieros de
2019 y 2020 se han depositado en la CNMV y en el Registro
Mercanttl, weemmm e e e

(5) Que SCF cumplira el requisito de retencidn del riesgo
establecido en el articulo 6 del Reglamento Europeo de
THULIZACTONES. = m s s s 2

7.2 En relacion con los Préstamos v los Derechos de

O S0 M -
(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
relativos a ella constituyen actos del giro y trafico ordinario de su
negocio y se han realizado y se realizan en condiciones de
TNETCANQ, = e s e e
(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de

acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose cumplido en su
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originacion todas las disposiciones legales vigentes, en particular,
y en cuanto resulten de aplicacién, la Ley 16/2011, el RDL
1/2007 y otras leyes complementarias, y la Ley 7/1998. --~--------

(3) Que, en la originacion o subrogacion de cada uno de los
Préstamos, el Cedente ha seguido fielmente la politica de
concesion de riesgos vigente en cada momento. Todos los
Derechos de Crédito cumplen la politica actual de concesion de
créditos de SCF recogida en el apartado 2.2.7 de la Informacion

Adicional y en el Documento Unido V de la presente Escritura. -

(4) Que SCF es titular, sin limitacion alguna, en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos libres de cargas y
gravamenes y que, hasta donde alcanza el leal saber y entender
del Cedente, no existen clausulas que puedan afectar
negativamente a la exigibilidad de su cesion al Fondo. -------------

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por derecho
real de garantia, sino que son Préstamos personales respecto de
cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores £on todos sus
bienes presentes y futuros. Algunos de los Pyéstamos estan

garantizados por persona distinta del Deudor o Deudores, y todos

los contratos de Préstamo documentando los Préstamos cuentan
con clausulas de reserva de dominio, documentadas bien en

poliza intervenida por fedatario publico o bien en contrato
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privado siguiendo un modelo oficial. -------- mmmm

(6) Que las garantias personales que, en su caso, aseguran
los Préstamos son validas y exigibles de acuerdo con la
legislacién aplicable, habiéndose observado en su constitucion
todas las disposiciones legales vigentes y el Cedente no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia que impida
SU €JECUCION. =mmmmmmmm v oo s e e s e e e e

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados siguiendo un modelo
oficial o en pdlizas intervenidas ante fedatario publico, estando
todos debidamente depositados en el domicilio del Cedente a
disposicién de la Sociedad Gestora, si bien no todos estin
inscritos en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y
en el Registro de Vehiculos de la Direccion General de Trafico
(solo estan inscritos aquellos que el Cedente ha estimado que
tienen mayor riesgo de impago). —----=--==-==mrmmcmcmmmmma oo on

(8) Que los contratos privados o poélizas intervenidas ante
fedatario puiblico que documentan los Préstamos no contienen
clausulas que impidan la cesion de los Préstamos o de los
Derechos de Crédito mencionados o en las que se exija alguna
autorizacion o comunicacion para llevar a cabo la cesion de los
Préstamos o los Derechos de Crédito mencionados. ~-m=me~me=m-----

(9) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen

en la Escritura de Constitucién y en el Contrato de Cesion de
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Derechos de Crédito de los Derechos de Crédito reflejan y
reflejaran correctamente la situacion de los mismos a la Fecha de
Constituciodn, tal y como esta recogida en el contrato privado o en
la pdliza intervenida por fedatario piblico que documentan los
Préstamos, y que dichos datos son correctos, completos y no
INAUCEN & @ITOT . ~wmmm e o e e e e

(10) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas o juridicas que eran residentes o estaban registradas, segiin
sea aplicable, en Espafia en el momento de la cesion al Fondo.

Ninguno de los Deudores es empleado, directivo o administrador

(11) Que los Derechos de Crédito han sido otorgados con la
finalidad de financiar la adquisicidon de Nuevos Vehiculos y/o
Vehiculos Usados. ==mmemmmmsm o mm oo

(12) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del Vehiculo financiado a la fecha de

formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, lay comisiones de

formalizacion (apertura, estudio e informacign, aplicables en

(14) Que, en la fecha de cesion al F)ondo, SCF no ha tenido
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noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en
COMICUTSO. = o e e o o o o o o o e

(15) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros., ~=-==-====-===mmemmmmmmmmmmooeemen

(16) Que los pagos de todos los Préstamos se realizan
mediante domiciliacién en una cuenta bancaria generada
automaticamente y autorizada por el Deudor en el momento de
formalizar el Préstamo. ~==rrmmmemmmemm oo oo e

(17) Que, en la fecha de cesidn al Fondo, los Deﬁdores han
pagado un minimo de una (1) cuota de cada uno de los

Préstamos. ~—-mmmm e oo

(18) Que todos los Préstamos estdn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus
contratos privados o en sus podlizas intervenidas ante fedatario
publico y son objeto de analisis y seguimiento por parte de SCF.-

(19) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito es igual al importe nominal (a la par) por
el que se ceden al Fondo.~-mmemmmmmmmmmmmom e

(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningln caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final. -----

(21) Que, desde el momento de su originacién, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados

por SCF de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene

establecidos.--- e
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(22) Que, en la fecha de cesion al Fondo, SCF no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de cualquier tipo en
relacion con los Préstamos que puedan perjudicar la validez y
exigibilidad de los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion
del articulo 1.535 del Codigo Civil. ~----—mm-mmmmmmem e

(23) Que cada uno de los Préstamos tienen establecido un
tipo de interés fijo y este no es inferior a un 3.95% anual, ——-———

(24) Que los datos incluidos en el Folleto en relacién con
los Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la
fecha de seleccidn de la Cartera Preliminar y son correctos. -------

(25) Que las caracteristicas de los Derechos de Crédito
Adicionales enviados a la CNMV por CIFRADOC reflejaran de

forma veraz su situacidn en la fecha de cesion al Fondo y seran

COITECTOS. mmmmmmmmm e o -
(26) Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo
en cuanto titular de los Préstamos. -~-------=---==-—-memmmmmm -
(27) Que, antes de la cesién al Fondo, SCF/no ha recibido
de los Deudores ninguna notificaciéon de amortizacion anticipada

total o parcial de los Préstamos.

(28) Que el Préstamo no ha vencido gntes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta.--—-----

(29) Que las cuotas exigibles en virtud de los Préstamos
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estdn compuestas por pagos de principal y de intereses y que
tales cuotas son constantes y se liquidan mensualmente. Ninguno
de los Préstamos es un préstamo reembolsable al vencimiento. ---

(30) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas que
permitan el diferimiento en el pago de intereses o de principal, a

partir de la correspondiente cesidn de los Derechos de Crédito al

(31) Que ninguno de los Préstamos carece de intereses y/o
de Principal. mmem-memem e e e
(32) Que SCF no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningin derecho de
credito frente a SCF que le confiera a tal Deudor un derecho de
compensacion que pudiera afectar negativamente a los del Fondo

como titular de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos. ==emmrmm e e o s o e e

(33) Que los pagos de los Deudores en virtud de los
Préstamos no estan sujetos a deduccidén o retencion alguna de
Indole ribUtAria. «=smms s s e e s

(34) Que cada Préstamo constituye una obligacion valida y
vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con
SUS PrOPIOS LEIMINOS, =mmrmmmmme s o st 2 2

(35) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley

espanola, —=-mnmswemn e e

(36) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
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un contrato de arrendamiento financiero o leasing.------------------
(37) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos
por el correspondiente Deudor.—mm-mmmmmmmemmmm e

(38) Que los Préstamos no estan en mora. --- - e

(39) Que los Préstamos no han sido aprobados por un
analista en contravencion a la evaluacion realizada por el sistema

de evaluacion automatica (es decir, ningin Préstamo se ha

concedido al amparo de un “forzaje”). ~-r=mmmmmrmmamme————————

(40) Que los Préstamos no han sido otorgados para financiar
la adquisicion de Vehiculos Demo (es decir, vehiculos de
«automatriculacién»  por concesionarios con fines
demostrativos). —=-=mm-mmmmm o e

(41} Que los Préstamos no han sido otorgados para financiar
operaciones «Rent a Car», es decir, préstamos otorgados con el
proposito de financiar la adquisicion de vehiculos por parte de

empresas de alquiler de vehiculos, ~===mmemmmammm e

(42) Que a la fecha de concesidon de cada/uno de los
Préstamos, el Deudor no estd en situacion de desengpleo. ~~=----m--
(43) Que la PD Regulatoria no es superior af 4%, -------------
(44) Que la cesidn de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos al Fondo constituye un acto ordinario en el giro y

trafico del negocio de SCF y se realizg/ en condiciones de
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(45) Que los Préstamos han sido originados por SCF o
anteriormente por Santander Consumer, E.F.C., S.A, -------emeeeve

(46) Que los Préstamos son homogéneos en términos de tipo
de activo, flujos de efectivo, riesgos de crédito y caracteristicas
de prepago, vy contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles, plenamente oponibles a los deudores y,
en su caso, Jos garantes, en el sentido del articulo 20.8 del
Reglalmento Europeo dé Titulizaciones. Eh cuanto al factor de
homogeneidad que debe cumplirse,todos los Deudores, en la
fecha de formalizacion de cada Préstamo, eran personas fisicas y

personas juridicas residentes o registradas exclusivamente en

(47) Que todos los Préstamos estén (i) sujetos a enfoques
similares en cuanto a normas de suscripcion y (ii) administrados
de acuerdo con procedimientos de seguimiento, recobro y gestion
similares a aquellos aplicados a derechos de crédito no
U ZAd 08, === mmmm e e e e e

(48) La evaluacién de la solvencia crediticia del Deudor de
los Préstamos cumple los requisitos que se recogen en el articulo
8 de la Directiva 2008/48/CE. ~~------mm=m oo

(49) Los Préstamos no se encuentran en situacion de
incumplimiento en el sentido del articulo 178(1) del Reglamento

de Requisitos Prudenciales y las directrices EBA publicadas el 2
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de abril de 2020, tal y como fue modificado el 25 de junio de
2020 y el 2 de diciembre de 2020, asi como cualquier otro

reglamento o directriz que puedan sustituirlos o desarrollarlos en

S R T e

(50) Que, a la fecha de cesion al Fondo, ningin Deudor ha
sufrido un deterioro de su calidad crediticia y hasta donde
alcanza su leal saber y entender, ningin Deudor:~--=---mrmearmmmmmn-

(i) ha sido declarado insolvente, ni ningin tribunal ha
concedido a sus acreedores un derecho firme y no susceptible de
recurso a exigir la indemnizacion de dafios y perjuicios
significativos como consecuencia de un impago en el plazo de
tres afios desde la fecha de apertura del Préstamo, ni ha sufrido
un proceso de reestructuracion de la deuda respecto de sus
posiciones morosas en el plazo de tres afios desde la fecha de la
transmision o cesion de la exposicion subyacente al Fondo;-------

(i1) estaba en el momento de la apertura del Préstamo,

inscrito en un registro publico de créditos o de pefsonas con un

historial crediticio adverso; o

(i11) tiene una evaluacién crediticia o uga puntuacion de
crédito que indique que el riesgo de que no dtienda a los pagos
contractualmente acordados es considerablefnente superior al de

otras exposiciones comparables que mantenga el Cedente que no

-85~

1

i,



se hayan titulizado, ~===-==-===mmmmm e

(51) Que, a la fecha de cesion al Fondo, en relacion con
cada Préstamo, no se ha otorgado o solicitado ninguna Moratoria
Covid-19. mmmmmm oo e e e

(52) Que, a la fecha de cesion al Fondo, no habra ningin
Préstamo con periodo de carencia de intereses o principal tras la
correspondiente cesion al Fondo de los Derechos de Crédito
derivados de dicho Préstamo, ----------==mmmmmecmmmmmcmm e

(53) Que, Segﬁn su leal saber y entender, los Deudores
residen o estan registrados, segin el caso, en Espafia en la fecha
de inclusidn en la Cartera Agregada. —-—--m=m=mm=mmmmemommmmmmmceem

Las manifestaciones anteriores se realizan: (i) en la Fecha de
Constitucion en relacion con los Derechos de Crédito cedidos en
la Fecha de Constitucion, (ii) en cada Fecha de Compra para los
Derechos de Crédito cedidos en dicha Fecha de Compra, y (iii)
en la fecha en la que la sustitucidén sea comunicada a la CNMV
en relacién con los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al
Fondo de acuerdo con el procedimiento de la seccidon 2.2.9 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 6 de la presente
Escritura de ConstituciOn. ~=-=—===mmmm oo oo e e

El Cedente realiza, en la Fecha de Constitucion, las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de los
Préstamos que se describen en el presente apartado y que se

ratificaran en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. -----
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Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad
Coordinadora, las Entidades Directoras, ni el Agente de Pagos, ni
ninguna otra persona han emprendido ni  emprenderdn
investigacion, busqueda u otra accidon alguna para verificar la
informacién relativa a la cartera de Préstamos o para establecer la
solvencia crediticia de ningun Deudor o de cualquiera de las
demds partes en los Documentos de la Operacio’n. Cada una de
dichas personas se basard exclusivamente en la exactitud de las
manifestaciones y garantias que haya otorgado el Cedente al
Fondo en el Contrato de Cesidn de Derechos de Crédito respecto
de, entre otras cosas, él mismo, la cartera de Préstamos, los
Deudores y los contratos de Préstamo y que hayan sido
reproducidas en la seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 7 de lIa presente Escritura de Constitucion. ~-==-rew---

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la Fecha
de Constitucion o en cualquier Fecha de Compra (segin el caso),
el Cedente estard obligado, si el correspondiente igcumplimiento

no fuera subsanable, a cumplir con los términog y condiciones

establecidos en la seccion 2.2.9 de la Informacjon Adicional y la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de Congtitucion. -----------

El Cedente no esta obligado a facilitar, ni facilitara a las

_87-
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Entidades Directoras, al Fondo m a la Sociedad Gestora,
informacién financiera u otra informacién personal especifica

sobre Deudores individuales y sobre los contratos de Préstamo a

que se refieren los Derechos de Crédito. ~----- mmmmmm - -~

Si el Cedente no hubiera cumplido con las medidas de
subsanacion adecuadas con arreglo a los términos establecidos en
la seccion 2.2.9 de la Informaciéon Adicional y la Estipulacion 6
de la presente Escritura de Constitucion, ello podra tener un
efecto negativo sobre el valor de los Derechos de Crédito y sobre
la capacidad de Fondo para efectuar pagos con arreglo a los
Bonos. =wemmemmm- ——- e e e e e m oo

SECCION 111 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO . -----~==-----

8.1 Administracion. ------- -—-- e e

La Sociedad Gestora sera responsable de la administracion y
gestion de los Derechos de Crédito de conformidad con el
articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. No obstante, tendrd derecho a
subdelegar aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4
de la Ley 5/2015, lo cual no afectara a su responsabilidad. En
este sentido, la Sociedad Gestora designa en la Escritura de
Constitucidon a SCF como Cedente de los Derechos de Crédito,

para realizar el servicio de administracion y gestion de los
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Préstamos. La relacion entre el Fondo y SCF como
Administrador de los Derechos de Crédito se regird por lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion. -----------------

SCF aceptara el mandato recibido de la Sociedad Gestora de
actuar como  Administrador de los Préstamos (el
“Administrador”) y, se compromete a lo siguiente:----------------

(i) a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo de conformidad con los
procedimientos ordinarios de administracion y gestion de los

Derechos de Crédito establecidos en la presente Escritura de

CONSHLUCION === mmmmm e m e e - -

(i1) a seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios previstos en la Informacion Adicional y/en la presente

Escritura de Constitucion;

(1ii) a que los procedimientos que aplica/y aplicard para la
administracion y gestion de los Préstamos soh y seguiran siendo

conformes a las leyes y normas legales/ en vigor que sean
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aplicables; ~rmmrmrrmm e e e
(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ------------=--=-mommm -
(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
plena vigencia cualquiera de las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que resulten necesarios ©
convenientes para el desempeiio de sus servicios; ---------=---------
(vi) a disponer el equipo y el personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; Y ==e=rsmmmmmmmmmmm e e oo oo
(vit) a indemnizar al Fondo por cualquiera de los dafios
sufridos como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones asumidas como Administrador.----------=---—-=--cvuuu
Una breve descripcion del régimen y de los procedimientos
ordinarios de administracion y custodia de los Préstamos que se
rigen por la Escritura de Constituciéon que se contienen en los

SIGRIENTES APAITAAOS. =wmrmmm s o e

8.2 PDUracion. =---=--=mmmmmm s e e

Los servicios seran prestados por el Administrador desde la
Fecha de Constitucién hasta que, una vez amortizada la totalidad
de los Préstamos, se extingan todas las obligaciones asumidas
por SCF en relacion con los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su
MANAAL0. === = mm o

En caso de un Evento de Sustitucion del Administrador, la
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Sociedad Gestora podra realizar alguna de las siguientes
actuaciones (bajo su discrecion);=----------==mmmmm oo e

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que tenga al
menos cinco afios de experiencia o que sea una institucion
regulada prudencialmente que cuente con autorizaciones o
permisos reglamentarios y que, a juicio de la Sociedad Gestora,
tenga la capacidad legal y técnica adecuadas para desarrollar los

servicios, y siempre que no se produzca un impacto negativo en

la calificacion de los Bonos con Rating; ----- -—--

(ii} Requerirle para que subcontrate, delegue o sea
garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por otra
entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
legal y técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos con Rating. ----~

En caso de que se produzca un Evento de Insolvencia

respecto del Administrador, la actuacidon (1) anterior sera la Gnica

recibido por el Cedente, en su calidad de Administrador, y

/
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conservado por este ultimo en nombre del Fondo antes de su
depdsito en la cuenta del Fondo, ya que, dado su naturaleza
fungible, podria estar sujeto al resultado del concurso segln la
interpretacion mayoritaria del articulo 239 de la Ley Concursal.--
Sin perjuicio de esta obligacion de SCF, la Sociedad
Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Administrador le
formule tanto sobre la subcontratacion, delegacion o designacion
del sustituto en la realizacidn de sus obligaciones, como sobre la
entidad que pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. -~
No obstante todo lo anterior, sera a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, a quien correspondera la
decision definitiva sobre la designacion del Administrador
sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
MENCIONAAS. ~~ ===
Si se produce un Evento de Sustitucion del Administrador,
el Administrador asume los siguientes compromisos ante la
Sociedad Gestora: ~=--====mmmmmm e e
- Poner a disposicidn de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Deudc:fes necesarios para emitir ordenes de cobro a los
Deudores o para disponer que se les practique la
notificacién a que se hace referencia a continuacion (el

“Registro de Datos Personales” 0 “RDP”). ~----eummmmnmmnnan

La comunicacion y uso de dichos datos estaran limitados y
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en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
modificarla o desarrollarla, y el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos pérsonales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE ===suvssmeeremnm-
- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
notario al efecto de que pueda servir para que la Sociedad
Gestora pueda hacer busquedas en €l en caso necesario en
relacion con sus funciones de administracion de los
Derechos de Crédito. —=-=--mmmmmmmmm e
- Prestar asistencia a la Sociedad Gestora, haciendo todo lo
razonablemente posible en el proceso de sustitucidn vy,
segun sea el caso, notificar a los Deudores y las Compaiiias

de SeQUIO. =mmmm s e

- Tan pronto como sea razonablemente posiblé, entregar y

poner a disposicion de la Sociedad Gestora (o cualquier
persona designada por ella) los archivos que le entrega al
Cedente (si es diferente al Administradoy), copias de todos

los registros (incluidos, entre otros, 1'6?' tros informaticos y
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libros de registros), correspondencia y documentos en su
posesion o bajo su control en relacion con los
correspondientes Derechos de Crédito cedidos al Fondo y
las cantidades y otros activos, si los hubiera, mantenidos por
el Administrador en nombre de la Sociedad Gestora y la
entrega de las reclamaciones (sean judiciales o no); ~~--------
- Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos exijan
la participacion del Administrador para que sus funciones se
transfieran efectivamente al nuevo Administrador.------------
El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
a ejercer su condicion de administrador y, por lo tanto, decidir no
administrar y gestionar los Derechos de Crédito si fuera posible
conforme a la legislacion vigente en cada momento. La renuncia
voluntaria del Administrador estd sujeta a (i) la autorizacidn
previa de la Sociedad Gestora, (i) la Sociedad Gestora hubiera
designado un nuevo Administrador que efectivamente haya
aceptado empezar a cumplir con sus deberes, (i) el
Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y
perjuicios que la renuncia y la sustitucién pudieran causarle
(incluyendo cualquier coste adicional, no repercutiéndolo por
tanto al Fondo) y (iv) no se produzca un impacto negativo en la
calificacion de los BONOS. ~----m-mmmmmm oo e
La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo no serd

notificada a los Deudores salvo que sea requerido por ley. -=--v--
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No obstante, si ocurriese un Evento de Insolvencia del
Administrador o en caso de que hubiera indicios de ello, o
liquidacion o reemplazo del Administrador, o si la Sociedad
Gestora considera que estd razonablemente justificado, la
Sociedad Gestora podra solicitar al Administrador que notifique
a los Deudores y a las Compatfiias de Seguro de la cesion del
saldo vivo de los Derechos de Crédito del Fondo y que los pagos
derivados de los mismos solo liberaran la deuda si el pago se
realiza en la Cuenta de Tesoreria abierta en nombre del Fondo.
Sin embargo, si el Administrador no ha notificado a los Deudores
en los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
solicitud de la Sociedad Gestora, o si el Administrador esta en un
procedimiento de insolvencia, la propia Sociedad Gestora, va sea
directamente o a través de un nuevo administrador designado o

un agente, notificard a los Deudores y a las Compaifiias de

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, dgcumentos y

EXPEAIENTES ~mrmrmmm et e

El Administrador mantendra todos lob contratos de
Préstamos, documentos y registros informaticgs relacionados con
los Préstamos bajo custodia segura y no abanidonara la posesion,

custodia o control de los mismos si /no media el previo
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consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, salvo que un
documento sea necesario para iniciar el procedimiento para la
ejecucion de un Préstamo o cualquier garantia del mismo.---------

El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichos contratos de Préstamo, documentos y
registros, a la Sociedad Gestora o al Auditor de Cuentas del
Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia
o fotocopia de cualquiera de dichos contratos de Préstamo y
documentos. El Administrador debera proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacién de! Auditor de Cuentas del

El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios que la ley le confiere en su condicion de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Préstamo y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (relativos a retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Coédigo de Comercio (garantia semejante a
la retencidn en prenda de cosa depositada). ~--meeemmmmmeomamem -

8.2.2 Gestion de COBIOS ~mrmmmmmmmm s e e

SCF, como Administrador, recibird por cuenta del Fondo
cualesquiera cantidades pagadas por los Deudores bajo los

Derechos de Crédito, tanto por principal o intereses, como
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cualquier otro concepto, y procederd a ingresar en la Cuenta de
Tesoreria dichas cantidades, dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de los fondos. —=-mmmemmmemmmcmse oo
8.2.3 Anticipo de fondos ~-=mmmemmmmmmm o e e e
SCF no anticipara, en ningin caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los Deudores en concepto de
prinéipai, intereses, prepago u otros, bajo los Préstamos. —
8.2.4 Informacion =m=mmemm s s s i
El Administrador debera informar periddicamente a la
Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacion del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de
los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
obligacion de ingreso de las cantidades recibidas derivadas de los
Préstamos, y las actuaciones realizadas en caso de demora y de la
existencia de los vicios ocultos en 10s Préstamos. =---venemmmmnaaam-
El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad

Gestora la informacion adicional que, en relacion con los

la Sociedad

Préstamos o los derechos derivados de los mismo
Gestora razonablemente solicite.----==-=mermmmemmmpfm e

En particular, el Administrador deberd /proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Enfidad Informadora,

cualquier informe, datos u otra informalion en el formato
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correcto para cumplir con los requisitos de presentacion de
informes del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
(incluyendo, entre otros, la informacion, si esta disponible,
relacionada con el desempeiio ambiental de los Vehiculos). ~------

8.2.5 Subrogacién en la posicion del Deudor bajo los
Préstamos. ~——mmemmmmem oo m e e

El Administrador estarda autorizado para permitir
sustituciones en la posicion del Deudor en los contratos de
Préstamo; exclusivamente e.n los supuestos eﬁ los que el nuevol
Deudor cumpla con las Politicas de SCF que estén en vigor en
cada momento y siempre que (i) se ajuste a los estandares de
originacion de los Préstamos, descritos en el apartado 2.2.7 de la

Informacion Adicional y en el Documento Unido V de la

presente Escritura de Constitucidn y (1i) los gastos derivados de
esta subrogacién sean en su integridad por cuenta del nuevo
Deudor (salvo que la ley disponga lo contrario).-----------=------——-

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos
con Rating por las Agencias de Calificacion. ------=---==-=crmrmerm-

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad

Gestora. La subrogacion en los Derechos de Crédito no debera
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afectar negativamente a la cartera de Préstamos. --------------—--—--

8.2.6 Facultades y actuaciones en relacion a procesos de
refinanciacion o restructuracion de los Préstamos. —----=mmmmmmeemmem

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Administrador para llevar a cabo las refinanciaciones o
reestructuraciones de los Préstamos previstas en la Circular
04/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, por la que se
modifican la Circular 4/2016, de 27 de abril y 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros,
y las directrices que la EBA pueda emitir para definir mejor las
medidas de abstencion (en adelante, “Refinanciacion o
Reestructuracion”) y, en los términos y condiciones que se
describen a continuacion y siempre que no se disminuya con
dicha actuacidn o con ninguna otra el rango, la eficacia juridica o
el valor econémico de las garantias o de los Derechos de Crédito.
El Administrador debera tener los procedimientos, apropiados
para asegurar que el valor de las garantias no se peyjudique como
resultado de una Refinanciacidén o Reestructuracign. Sin perjuicio

de lo anterior, el Administrador procederd a atender las

solicitudes de los Deudores con la sma diligencia vy

procedimiento que si de otros préstamos mantenida en su balance
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general o administrada de otra manera por el Administrador se

fratase, ——----mmmmm -
Una Refinanciacion o Reestructuracion de un Préstamo
requerirda que sea formalizada en documento intervenido ante
fedatario publico, Ginicamente en los siguientes casos: -~=w-=-==-----
- Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en
OFIZEN ). == m e
- Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo

financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de

- Refinanciaciones o Reestructuraciones de operaciones de

automocién cuyo riesgo vivo sea igual o superior a 18.000

- Refinanciaciones o Reestructuraciones de grupos de
productos cuya suma de riesgo vivo sea igual o superior a
24,000 €.mmmmmm e
[.a Sociedad Gestora autoriza a SCF a llevar a cabo
Refinanciaciones o Reestructuraciones de los Préstamos (que no
sean las Moratorias Covid-19) si se cumplen los siguientes
TEQUISITOS mmmmmmm o s s = e s e e = = = = = =
- Que el tipo de interés aplicable a dicho Préstamo después

de dicha Refinanciaciéon o Reestructuracion no sea inferior

- Que el tipo medio ponderado de los Préstamos agrupados

~100-
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en el Fondo tras la Refinanciacion o Reestructuracion no sea
inferior al 5,8%. ~——--m-mmemmm e e
- El plazo de vencimiento de un Préstamo concreto podra
ser extendido (incluyendo, entre otros, mediante la
concesion de periodos de carencia) siempre que la nueva
fecha de vencimiento final o ultima amortizacion del

Préstamo sea, como maximo, la Fecha de Vencimiento

Final, ---==mmmmemmen o

- Unicamente podra reestructurarse el tipo de interés y/o el
plazo de vencimiento de un Préstamo especifico si se
cumplen los correspondientes requisitos y dentro de los
Himites especificados, --------==--=mmmmemmoem
- El Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito bajo
los Préstamos cedidos al Fondo afectados por una
Refinanciacion o Reestructuracion no podrd superar el 10%

del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de

Constitucion, ———-————-———-— _-

En todo «caso, después de producifse cualquier
Refinanciacion o Reestructuracion de acuerdo cén lo previsto en
el presente apartado, se procederd por parte det Administrador, a
la comunicaciéon inmediata a la Sociedad Gestora de las

condiciones resultantes de cada operacion de Refinanciacion o
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ReestructUracion. —====mmmmmmmm oo oo e e

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando el Deudor sea una
persona juridica, al amparo del articulo 623 de la Ley Concursal,
el tribunal podré acordar la homologacion judicial del acuerdo de
cualquier Refinanciacion o Reestructuracidén que podrd tener los
siguientes efectos sobre el Préstamo en funcién de las mayorias
del pasivo financiero que hayan aprobado la Refinanciacién o
Reestructuracion: (i} esperas, ya sean de principal, de intereses o
de cualquier otra cantidad adeudada, con un plazo de cinco afios
0 mas, pero en ningln caso superior a diez; (i1) quitas, (iii)
conversion de deuda en acciones o participaciones de la sociedad
deudora; (iv) conversiéon de deuda en préstamos participativos
por un plazo de cinco afios 0 mas, pero en ningiin caso superior a
diez; o (v) la cesion de bienes o derechos de los acreedores en
pago de la totalidad o parte de la deuda. --------=--—-=-—cemmemcre

Los limites establecidos anteriormente no se aplicaran a (y,
por lo tanto, cualquiera de los siguientes estan expresamente
permitidos en cualquier caso}: ——-----=mmmmmmmmmm e

(1) Cualquier (i) liquidacion, suspensién de pagos,
reprogramacion del plan de amortizacion, u otras modificaciones
contractuales resultantes de, o que se deriven de, disposiciones
obligatorias, o (ii) moratorias voluntarias o aplazamiento de .
pagos, junto con cualquier decision o recomendaciones de las

autoridades publicas o convenios, arreglos o recomendaciones de
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asociaciones institucionales o industriales, (incluyendo las

Moratorias Covid-19); ymmmmmmmm s

(11) Los que califican como renegociaciones de acuerdo con
la Circular 04/2017 de 27 de noviembre, por la que se modifica la
Circular 04/2016 del 27 de abril y la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros
y, con respecto a cualesquiera directrices que la EBA pueda
emitir para definir mejor las medidas de abstencidn (dichas
renegociaciones no seran calificadas como Refinanciaciones o
Reestructuraciones ya que se deben a causas distintas a las
dificultades econémicas). ----~=-m--mmmmmmmmm e

Adicionalmente, de acuerdo con la manifestacion otorgada
por el Cedente en la seccidn 2.2.8. (51) de la Informacién
Adicional del Folleto y la Estipulacién 7.2. (51) de la presente

Escritura, ningin Derecho de Crédito cedido al Fondo se verd

afectado por las Moratorias Covid-19 en el mongento de su

los Derechos de Crédito afectados por las moratgrias Covid-19 o
cualquier otra medida similar después de su cesion al Fondo. ----
8.2.7 Facultades del titular de los Dergchos de Crédito en

caso de incumplimiento de sus obligacioney por parte del Deudor
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0 del Administrador. —=-=essmmm s e
- SCF, en su calidad de Administrador de los Derechos de
Crédito, aplicara igual experiencia, diligencia y procedimiento en
la recuperacion de cualquiera de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Derechos de Crédito, en su caso, que en el resto
de préstamos de su cartera. En especial, una vez los periodos
relevantes de acciones extrajudiciales para obtener el pago de las
cantidades debidas bajo los Derechos de Crédito haya expirado
sih haberlas recuperado, el Administrador instara cualquiera de
las correspondientes acciones judiciales pertinentes a esos
efectos. En todo caso, el Administrador procedera a instar las
referidas acciones si, previo analisis de las circunstancias
concretas del caso, estimara que son pertinentes. =---------==----=---
Los plazos actuales de recuperacién que SCF esta aplicando

son los previstos en el apartado 2.2.7.3. (Proceso de Cobro) de la

Informacion Adicional. ---——————————————- —— -

En caso de incumplimiento de page de los Préstamos, las
acciones judiciales y extrajudiciales descritas en este apartado se
iniciardn a los efectos de obtener el pago de cualquier cantidad
debida o reéuperar los Vehiculos financiados, seglin sea el caso. -

(1) Accidn contra el Administrador ~=-==eermmammmmmmem oo

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tendrd accion contra el Administrador cuando el

incumplimiento de la obligacion de pago del principal o los
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intereses y/o cualesquiera otros importes debidos bajo los
Préstamos por los Deudores, no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador.--~--------

El Administrador no serd responsable de aquellas
actuaciones en caso de que dicho incumplimiento sea causado
como consecuencia del cumplimiento por parte del
Administrador de las instrucciones de la Sociedad Gestora. -------

(i1) Acciones en caso de impago de los Préstamos --------~---

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, puede ejercer todas las
acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos

de Crédito, conforme a la normativa vigente. ---- ----

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracién y gestion de los Derechos de
Crédito de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015,
otorgard en la Escritura de Constitucion un poder tan amplio

como en Derecho sea permitido a favor del Administrador, para

que éste, actuando a través de cualesquiera de syS apoderados

pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sgtiedad Gestora,
requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial, al Deudor y
en su caso a los garantes, el pago de cualquiefa de las cantidades

adeudadas en virtud de los Derechos de €rédito y ejercitar la
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accion judicial correspondiente contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones
como Administrador. Estas facultades podran otorgarse en
documento aparte de la presente Escritura de Constitucién o
ampliarse y modificarse en el caso de que fuere necesario para el
ejercicio de tales funciones. ~=mmmmmmmmme s s e

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los ilnpagos, aznortizabiones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del término del vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacién fehaciente al Deudor o
sus garantes, acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia
que afecte a los Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos o los Derechos de
Crédito y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en
su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.-----------

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y
€ste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo.---

8.2.8 Gastos de caracter excepcional. ---==---m=mmmmemmmmmemeeae
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Por otra parte, SCF, en cada Fecha de Pago, tendra derecho
al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional, excepto
los extrajudiciales, en los que haya podido incurrir, previa
justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora, en relacion
con los Servicios de Administracion de los Derechos de Crédito.
Dichos gastos, incluyendo, entre otros, los ocasionados por razon
de la ejecucién de las garantias, serén abonados de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y el Orden de
Prelaciéon de Pagos de Liquidacion establecidos en el apartado
3.4.7.2 y 3.4.7.3. de la Informacion Adicional y la Estipulacion
19 de la presente Escritura de Constitucion, respectivamente, -----

8.2.9 Compensacion. ----===-=mmmemmmmmmmo oo

En el caso excepcional de que, a pesar de la representacion
dada en el apartado 2.2.8. (ii) (31) de la Informacién Adicional y
la Estipulacién 7 de la presente Escritura de Constitucion, alguno
de los Deudores de los Préstamos mantuviera un derecho de
crédito liquido, vencido y exigible frente al Administrador y, por

tanto, resultara que alguno de los Préstamos fuera/compensado,

total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Administrador remediara tal circunstancia o, sy no fuera posible
remediarla, el Administrador procedera a ingresar al Fondo el

mmporte que hubiera sido compensado/ mas los intereses
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devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que se produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente. --~------------
8.2.10 Subcontratacion. =r-mrmerm=memmm e o
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podré en hingﬁn Caso suponer ningun coste o gasto adicional para |
el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un descenso
de la calificacidn otorgada por las Agencias de Calificacién a los
Bonos con Rating. No obstante, cualquier subcontrataciéon o
delegacion (i) la Sociedad Gestora no quedarda exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del articulo 26.1(b) de
la Ley 5/2015, y (i1) el Administrador no podra ser liberado o
exonerado mediante dicha subcontratacion o delegacion de
ninguna de las obligaciones asumidas y que sean legalmente
imputables al Administrador u oponibles al mismo. -------------~--
8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de
ITYCARITIIYLZAL, o o s e s - e i o e i e e o = =
SCF se compromete a actuar con toda la diligencia debida
en lo relativo a la gestion de cobros de los Préstamos, asi como a

la custodia y administracion de los Préstamos, y responderd ante
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el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia, ------=------mmmmommmmmneee o

SCF indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracién de los Préstamos. ------

SCF no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorgara garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepciéon de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.8 de la
Informacion Adicional y la Estipulaciéon 7 de la presente
Escritura de ConstituciOn.~—--~==-======mmmm oo

Ni los Bonistas ni otros créditos del Fondo tendran accion
directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,

con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la

Sociedad Gestora respondera ante los Bonistay y demads

acreedores del Fondo por todos los dafios y las pétdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de su/ obligacion de
administracion y gestion de los Derechos de €rédito agrupados
en el Fondo. -=-=~-memememmmemmee e

8.2.12 Notificaciones. «—=rmmmmmm o fon oo e e e
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La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesidn de los Derechos de Crédito a los correspondientes
Deudores, salvo cuando asi lo exija la ley. En la Fecha de
Constitucion, la notificacion a los Deudores es requerida por ley
en (i) la Comunidad Auténoma de Valencia de conformidad con
el Decreto-Ley 1/2019, de 13 de diciembre, del Consell,
aprobando la versidon consolidada del Estatuto de consumidores y
usuarios de la Comunidad Valenciana, y en la medida en que sea
necésario, (1) Castilla-La Mancha, de conformidad con la Ley
3/2019, de 22 de marzo, y (iii) la Comunidad Foral de Navarra,
de conformidad con la Ley 21/2019, de 4 de abril. A estos
efectos, la notificacion a los Deudores no es requisito para la
validez de la cesion de los Derechos de Crédito bajo los
Préstamos. Cabe destacar que el Tribunal Constitucional ha
declarado recientemente en su Sentencia 72/2021, de 18 de
marzo de 2021, que el articulo 29 de la Ley 6/2019, de 20 de
febrero, relativa a la proteccién de los consumidores en la
Comunidad Auténoma de Extremadura (que exigia la
notificacion de la transmision de los préstamos hipotecarios a los
fondos de titulizacion a los correspondientes deudores
hipotecarios) es contrario a la Constitucion Espaiiola y, por tanto,
nulo por afectar a la relacién contractual entre las partes
implicadas de una manera que sélo puede afectar la legislacion

estatal (y no la autonomica). «eemeemmmmmm e o e e o
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No obstante, en caso de un Evento de Insolvencia o de
indicios del mismo, de liquidacion o de sustitucion del
Administrador o si la Sociedad Gestora lo estima razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador para que
notifique a los Deudores y Compafiias de Seguro de la cesion al
Fondo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso, y los
pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter liberatorio
si se pagan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo. No obstante, si el Administrador no hubiese enviado la
notificacion a los Deudores en los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento de la Sociedad
Gestora o en caso de concurso del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo
administrador o agente designado por la misma la que pueda

efectuar la notificacion a los Deudores y a las Compaiifas de

En consecuencia, el Cedente otorgara las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sogiedad Gestora
para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesién a
los Deudores en el momento que lo estime opoftuno.---------------

El Cedente asumird los gastos de IZ notificacion a los

Deudores atin en el caso de que la misma sea realizada por la
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Sociedad Gestora. —==---—==mmmm oo
8.2.13 Remuneracidn del Administrador, ~===msswmmumannannas
Como contraprestacién por la custodia, administracion y

gestién de los Préstamos, el Administrador tendrd derecho a

percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracién

(la “Comision del Administrador”), incluido el IVA, si no

hubiera una exencion disponible, igual a 0,125% anual que se

acumulard por los dias reales en cada Periodo de Devengo de

Intereses y se calculard sobre la bése de la suma del Saivo Vivo

de los Bonos con Rating en la Fecha de Determinaciéon

correspondiente a esa Fecha de Pago. Los gastos extraordinarios
en que pueda incurrir el Administrador se entienden incluidos en

la Comisidn del Administrador. -—-——------=rmremme e
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la

totalidad de la Comision del Administrador en una Fecha de

Pago por falta de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion, los importes impagados se

afiadiran (sin ningln tipo de penalizacion), a la comision a pagar

en la siguiente Fecha de Pago.---------——--—--——-m oo
Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,

tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter

excepcional en los que haya podido incurrir en relacidon con los
servicios de administracién de los Derechos de Crédito, previa

justificacién de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos gastos
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que incluiran, entre otros, los ocasionados por razén de la
ejecucion de las garantias seran abonados siempre que el Fondo
cuente con suficiente liquidez en la Cuenta de Tesoreria y de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos Pre-Liquidacion. ----

SECCION IV _- EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION,

L.a Sociedad Geétora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta SeCCION. == s mm e

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS. ~-enermmemmmmmmrmm e

9.1 Importe de la emisiOn. -----~-m-rmr=mmmmmmmmm o

El importe total de los Bonos que se emiten es de
QUINIENTOS OCHENTA MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (580.800.000.-€) que representa el 100% del valor
nominal de los Bonos, representados por /CINCO MIL
OCHOCIENTOS OCHO (5.808) Bonos, distripuidos en seis (6)

clases de Bonos (A, B, C, D, E y F), correspgndiendo a cada una

de ellas el siguiente importe nominal total: -f«-------=mmrecemmmoemmeee

-113-



e (Clase A: con ISIN ES0305599005, con un importe
nominal total de QUINIENTOS SIETE MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (507.300.000.-€), que esta
constituida por CINCO MIL SETENTA Y TRES (5.073) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -

o (lase B:. con ISIN ES0305599013, con un importe
nominal total de TREINTA Y TRES MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (33.300.000.-€), que esta
constituida por TRESCIENTOS TREINTA'Y TRES (333) Bonos |
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.--

e Clase C: con ISIN ES0305599021, con un importe
nominal total de VEINTITRES MILLONES DE EUROS
(23.000.000.-€), que estd constituida por DOSCIENTOS
TREINTA (230) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno. -

e (Clase D: con ISIN ES0305599039, con un importe
nominal total de CINCO MILLONES SETECIENTOS MIL
EUROS (5.700.000.-€), que esta constituida por CINCUENTA Y
SIETE (57) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor

nominal cada uno. -- e

e Clase E: con ISIN ES0305599047, con un importe
nominal total de CINCO MILLONES SETECIENTOS MIL
EUROS (5.700.000.-€), que esta constituida por CINCUENTA Y
SIETE (57) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor
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nominal cada uno. -

e (Clase F: con ISIN ES0305599054, con un importe
nominal total de CINCO MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (5.800.000.-€), que esta constituida por CINCUENTA Y
OCHO (58) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor

nominal cada uno.----

0.2 Precio de emision de 0s Bonos. «=-swemmm e

El precio de emisidn de cada uno de los Bonos de las Clases
B, C, D, E, y F serd de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por
Bono, libre de impuestos y gastos para el suscriptor. -=--==--nzmam-
El precio de emision de cada uno de los Bonos de la Clase A
sera el resultado de aplicar un 101,464% de su valor nominal,
libre de impuestos y gastos para el suscriptor. =-----mmmrmmmmermeunam-
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
serdn por cuenta del Fondo.--------=~=-=-—--emceemmmme e

9.3 Circulacion de 108 BONOS, ==mmmmssmmmms e

Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se,hard constar

expresamente el cierre de la emision y la/ suscripcion vy

desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregiandose copia de/ dicha acta notarial

de cierre de la emision a la CNMV, =-memmmn g
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Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AJAF. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion a favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estard sujeto a reivindicacion, a no ser que
en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con
CUlPA Grave. —=-mmmmmm oo

9.4 Forma de representacion de los Bonos, —=«-s-eeesmcmcmmamaes

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley
del Mercado de Valores. =« e

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a

Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

0.5 INLEIES wmmmmmmmm st o m
9.5.1 Interés nominal. ~-----=--=--=emmmemmm e
Los Bonos a Tipo Variable devengaran, desde la Fecha de

Desembolso y hasta su amortizacion integra, interés variable
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sobre el Principal Pendiente de los Bonos, a pagar
trimestralmente en cada Fecha de Pago (segun dicho término se
define mas adelante) de acuerdo con el rango establecido en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, siempre que, en cada caso, el
Fondo disponga de suficientes Fondos Disponibles. =----==nmmnmnuu

Los Bonos a Tipo Fijo devengaran, desde la Fecha de
Desembolso hasta su amortizacidon integra, un interés fijo
nominal sobre el Principal Pendiente de los Bonos, a pagar
trimestralmente en cada Fecha de Pago (segin dicho término se
define mds adelante), segun el rango establecido en el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, siempre que, en cada caso, el Fondo
disponga de Fondos Disponibles suficientes.--~==--===nmmaemamsmuuuun

Cualquier importe impagado de intereses bajo los Bonos
vencidos no devengara ningtn interés adicional o interés de
demora y no sera afiadido al Principal Pendiente de los Bonos. --

9.5.2 Tipo de interés de los Bonos. —=~---------ffmmcmemcecmmeeo

(el “Tipo de

El tipo de interés aplicable a los Bon

Interés”) para cada Periodo de Devengo d¢ Intereses (segun

dicho término se define mas adelante) sera: -

(i) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
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igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,70% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a O (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase A”); ~=-mmmmmmm e e e

(i1) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,70% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés
T P o/ S

(111) respecto de los Bonos de la Clase C, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,15% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés

de la Clase C7); ~m-mmmmmmm o e e -—---

(iv) respecto de los Bonos de la Clase D, un tipo fijo igual a
-2,15% anual (el “Tipo de Interés de la Clase D”); ~~~-rrmmmmmme-
(v) respecto de los Bonos de 1a Clase E, un tipo fijo igual a -
2,71% anual (el “Tipo de Interés de la Clase E”); y---------------
(vi) respecto de los Bonos de la Clase F, un tipo fijo igual al
-4,58% anual (el “Tipo de Interés de la Clase F”’); -------------—--
En cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia
(seglin dicho término se define mas adelante), la Sociedad
Gestora debera determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos

a Tipo Variable para el correspondiente Periodo de Devengo de
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Intereses (sobre la base de la informacion facilitada por el
Proveedor de EURIBOR). Para los Bonos a Tipo Fijo, el Tipo de
Interés aplicable en cada Fecha de Determinacion del Tipo de
Referencia debe ser el Tipo de Interés de la Clase D, el Tipo de
Interés de la Clase E o el Tipo de Interés de la Clase F, seglin sea
APHICAD]E. = m o m e

La Sociedad Gestora debera notificar al Agente de Pagos, el
Tipo de Interés de la Clase A, el Tipo de Interés de la Clase B y
el Tipo de Interés de la Clase C, al menos un (1) Dia Habil antes
de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha acordada entre la
Sociedad Gestora y el Agente de Pagos). La Sociedad Gestora
deberd también comunicar esta informacion a AIAF e Ibercleary,
solo con respecto a la Primera Fecha de Pago, a las Entidades

Directoras.--------=-===-=-- R B B P

El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos de
Devengo de Intereses se comunicara a los Bonistas dentro del

plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y

4.2.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacién 17 de la
presente Escritura de Constitucion. «==-=mwsmmmm e fmom e
9.5.3 Tipo de Referencia. ~=-m-mmmmmmmmmem e
El tipo de referencia (“Tipo de /Referencia”) para

determinar el tipo de interés aplicable & los Bonos a Tipo
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Variable es el siguiente: -—------==---mmomm oo

(1) El tipo de oferta interbancario de la Eurozona
(EURIBOR) para depdsitos a tres meses que aparezca en la
Pagina del indice EURO03M de Bloomberg, en el ment
BTMMEU (salvo respecto del Periodo de Devengo de Intereses
Inicial, en el que sera el tipo anual obtenido por interpolacién
lineal del tipo de oferta interbancario de la Eurozona para
depdsitos a 1 {(uno) y 3 (tres) meses en euros, (redondeados al
‘cuarto decimal, con el punto medib redondeado al aiza) que
aparezca en la pagina EUR002M y EUROO3M en el menu
BTMMUE) a o hacia las 11.00 CET (el “Tipo de Pantalla”). ----

El Tipo de Referencia se determinard dos (2) Dias Habiles
antes del comienzo de cada Periodo de Devengo de Intereses
(“Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia™), excepto
para el Periodo de Devengo de Intereses Inicial, que serd
determinado en la Fecha de Constitucion. ——-=mmemmmmmmemmmme oo

Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del célculo del EURIBOR, (lo que
incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
cumplimiento del Reglamento de Indices de Referencia) las
modificaciones se entenderan realizadas a los efectos del Tipo de
Referencia relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los

BOnistas, ~mmemm s esmm s oo e e e
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(1) Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depésitos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinara de
conformidad con el articulo 4.8.4 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9 de la presente Escritura de Constitucion, -----------

El Proveedor de EURIBOR debera comunicar a la Sociedad
Gestora por correo electronico el Tipo de Referencia, incluyendo
la documentacion justificativa de dichos célculos, antes de la
12:00 CET de dos (2) Dias Habiles anteriores al comienzo del
Periodo de Devengo de Intereses determinado, excepto para el
Periodo de Devengo de Intereses Inicial, que serd comunicado a
la Fecha de Constitucion. =====-mmmmmmmmm e oo e

A la fecha de la presente Escritura, el EURIBOR lo facilita
y administra el Instituto Europeo de Mercados Monetarios
(“EMMI”). El EMMI esta incluido en el registro de
administradores y referencias que establece y mantiene la

AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADOS (“AEVM”} con

arreglo al articulo 36 del Reglamento de Indices ¢é Referencia. --
9.5.4 Disposiciones supletorias -----------=f-==memmrmmcmm -
(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fgndo (actuando con el
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asesoramiento del Cedente) determina que cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido:~~-n-----

(a) que el Tipo de Referencia deje de publicarse durante un
periodo de al menos 5 Dias Habiles o que deje de existir; 0 ---~---

(b) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste que ha dejado o dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continle
publicando el EURIBOR); 0 ---nvmmmsmmm s m o meoeeeeeeeee

(c) una declaracion publica del supervisor del administrador
del EURIBOR en la que manifieste que el EURIBOR se ha
interrumpido o se interrumpirda de forma permanente o
INAefiNida; Omeemmmmmmmm st e e

(d) una declaracién publica del supervisor del administrador
del EURIBOR consecuencia de la cual el uso del EURIBOR se

prohiba de forma general o respecto a los Bonos a Tipo Variable;

(e) la realizacién de una declaracion piblica por parte o en
nombre del supervisor del administrador del EURIBOR de que
(I) el EURIBOR es o sera (o es o sera considerado por dicho
supervisor como) un indice ya no representativo de su mercado
subyacente pertinente, y (II) dicha representatividad no se

restablecera (segiin determine dicho supervisor); 0 ------=m=rem--m--
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(f) que se haya convertido en 1ilegal para cualquier Agente
de Pagos, Proveedor de EURIBOR, Agente de Calculo del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, Emisor u otra parte,
calcular cualesquiera pagos que deban realizarse utilizando el

Tipo de Referencia; -------------- e

siempre que se considere que el Evento de Modificacion del

| Tipo de Referencia se produce (A) en el caso del inciso (a)

anterior, en la fecha del cese de la publicacion por un periodo de
al menos 5 Dias Hébiles o deje de existir, (B) en el caso de los
incisos (b) y (c¢) anteriores, en la fecha del cese de la publicacion
del EURIBOR o la interrupcién del EURIBOR, segin sea el
caso, (C) en el caso del inciso (d) anterior, en la fecha de Ia
prohibicion de uso del EURIBOR, (D) en el caso del inciso (e)
anterior, en la fecha con efecto a partir de la cual el EURIBOR
dejara de ser representativo (o el supervisor pertinente asi lo
considere) de su mercado subyacente pertinente y que se
especifique en la correspondiente declaracion publica, y, para
cada caso, no en la fecha de la declaracion publica pertinente, y
(E) en el caso del inciso (f) anterior, en la/fecha en que tal

ilegalidad sea comunicada por la parte correspondiente. -----------

(ii) Tras la ocurrencia de un Even;c] de Modificacion del

Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, ¢n nombre y por cuenta
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del Fondo (actuando con el asesoramiento del Originador)
informara al Cedente y a la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura del mismo y designard un agente de
determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
refiere el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo”). ~---------

(ii1) El Agente de Determinacidon del Tipo determinard un
tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternétivo”) que sustituird al EURIBOR como Tipo de
Referencia de los Bonos a Tipo Variable, asi como las
modificaciones de los Documentos de la Operacidon que deba
realizar la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
en la medida en que sean necesarias o convenientes para facilitar
dicho cambio (la “Modificacion del Tipo de Referencia),
siempre y cuando no se efectlie ninguna Modificacién del Tipo
de Referencia a menos que el Agente de Determinacion del Tipo

haya determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora

(a) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se estd
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere uUnicamente para tal fin y se ha
redactado Gimicamente a tal efecto; y-------mm-mmmmmm e

(b) tal Tipo de Referencia sea:----=-m--m-mmmmmmmeemom e
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I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 --------

II. un tipo de interés basico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha

de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de

Referencia; o~~~ - i

HI. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacién denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
SCF o una filial de su grupo bancario; 0 ==---==-==m==memmemeememm -

I'V. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion d¢l Tipo haya

proporcionado a la Sociedad Gestora una justifi¢acion razonable

de su determinacion), 0-----=---rmemmeemm e e
siempre que, a efectos aclaratorios (}) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alterpativo no sea, a juicio

de la Sociedad Gestora, materialmenté perjudicial para los
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intereses de los Bonistas; y (Il) para evitar dudas, la Sociedad
Gestora podra proponer un Tipo de Referencia Alternativo en
mas de una ocasién, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en este parrafo (c), y (III) el Tipo de Referencia
Alternativo debera cumplir con los requisitos del Reglamento de
Referencia, —=---mmmmmmmm e e

Mediante la suscripcién de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacién realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para
facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia. --=----=------------

Si la definicion, la metodologia, la férmula o cualquier otra
forma de calculo relacionada con el EURIBOR fueran
modificados (incluida cualquier modificacion o enmienda
derivada del cumplimiento del Reglamento de referencia), las
modificaciones se consideraran realizadas a los efectos del Tipo
de Referencia relativo al EURIBOR sin necesidad de modificar
los términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificarlo

a los Bonistas. e 0 P 5 0

(iv) Es condicion para cualquiera de tales Modificaciones
del Tipo de Referencia que:---—-------——-=mem e
(a) cualquier enmienda o modificacién de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés para alinear los Tipos de

Referencia aplicables de los Bonos a Tipo Variable y el Contrato
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de Cobertura de Tipos de Interés surta efecto al mismo tiempo
que la Modificacidn del Tipo de Referencia surta efecto; ~=vemmn--

(b) el Cedente pague (o concierte los pagos) de todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las Partes de
la Operacidn, en conexidn con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluiran ningGn importe relativo a la
reduccion de los intereses pagaderos a un Bonista ni a la
modificacidn del importe adeudado a la Entidad de Contrapartida
del Contrato de Cobertura ni a la modificacidén del valor de
mercado de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés; y-~---

(c) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificaciéon Ia
modificacién propuesta y, que en opinion razonable de la

Sociedad Gestora, elaborada sobre la base de la debida

consideracion y consulta con la Agencia fde Calificacion
(incluida, en su caso, la confirmacion verbal de una persona
debidamente autorizada de tal Agencia de Calificacion), dicha
modificacion no daré lugar a (x) una rebaja, fetirada o suspension
de las calificaciones actuales asignadas en ese momento a los

Bonos a Tipo Variable por parte de tal Agencia de Calificacién,
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ni a (y) que la Agencia de Calificacién haya colocado a los
Bonos a Tipo Variable en calificacion de vigilancia negativa (o

EQUIVALENLE ). mrmmr o e e e

(v) Al implementar cualquier modificacidon de conformidad
con la seccion 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y el Cedente, segun corresponda, actuaran de buena fe y
(en ausencia de negligencia grave o mala conducta intencionada)
no tendran responsabilidad alguna aﬁte los Bonistas ni ante
NINGUNA OLrA PATTE. === === mmmsmmmm e o s o oo

(vi) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacién del parrafo (ii1)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento del Cedente) considere que un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia continta, la Sociedad
Gestora podra o, a peticion del Cedente, deberd iniciar el
procedimiento para una Modificacion del Tipo de Referencia tal
como se establece en la seccién 4.8.4 de la Nota de Valores y la
presente Estipulacion. =------m-mmmmmmmmm oo

(vii) Cualquier modificacion de conformidad con la seccidon
4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacién debe
cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacién de vez en cuando y

puede realizarse en mas de Una 0casion. -=----------==------memumamna-
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(vii1) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccion
4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos a Tipo Variable sera igual al
ultimo Tipo de Referencia disponible en la tasa de pantalla
pertinente aplicable de acuerdo con el parrafo (i) anterior. ~=--ven--

(ix) La seccion 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderdn sin perjuicio de la aplicacion de
cualquier interés superior en virtud de la legislacion obligatoria
aplicable. ~omemmm oo e

(x) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, ha notificado al Agente de Pagos, por escrito, con al
menos 10 Dias Habiles de antelacion, la propuesta de
Modificacion del Tipo de Referencia antes de publicar un
Anuncio de Modificacion del Tipo de Referencia. -—-----------—----

(x1) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta

del Fondo, ha comunicado a los Bonistas el Anuncio de

Modificacion del Tipo de Referencia, con una antelacion minima
de 40 dias naturales antes de la fecha en la que s¢ propone que la
Modificacion del Tipo de Referencia entre en vigor (siendo dicho

plazo no inferior a 10 Dias Habiles antes de 14 siguiente Fecha de

Determinacion). ==emememmmmmmm o s e s



(xii) Los Bonistas que representen al menos el 10% del
Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de los Bonos de Tipo
Variable en la Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia, dentro del periodo de notificacion, no han indicado
por escrito a la Sociedad Gestora (actuando en nombre del
Fondo), (o de otro modo hayan dado instrucciones al Agente de
Pagos de acuerdo con la practica vigente en ese momento de
cualquier sistema de compensacion aplicable a través del cual
pueda mantenefse dicha Clase Més Senior de los Boﬁos de Tipo
Variable) que no consienten la Modificaciébn del Tipo de
Referencia. —-----==mmmmmmm oo e oo

Derechos de consentimiento negativo de los bonistas —-—=-----

Si los Bonistas que representan al menos un 10 por ciento
del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de los Bonos de
Tipo Variable en la Fecha de Registro de la Modificacion del
Tipo de Referencia han dirigido un escrito a la Sociedad Gestora
(actuando en nombre del Fondo) (o de otro modo al Agente de
Pagos de acuerdo con la practica actual de cualquier sistema de
compensacion aplicable a través del cual puedan mantenerse
dichos Bonos de la Clase Preferente de Tipo Variable), dentro del
periodo de notificaciéon, indicando que no consienten la
Modificacién del Tipo de Referencia, entonces la Modificacion
del Tipo de Referencia propuesta no se llevard a cabo y el

apartado (viil) serd de aplicacion. —==-sm=mmmummmmmm s e

-130-



6572021

R
o2

N

N3
oy
N
0

A estos efectos:---~—-~----mmmmm--- —mmmmmmeeo --

“Anuncio de Modificacion del Tipo de Referencia”
significa una notificacion escrita de la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Emisor, dirigida a los
Bonistas, informando de una propuesta de Modificacion del Tipo
de Referencia que confirme lo siguiente: --------------------c---—-

(1) la fecha en la que se propone que surta efecto la
Modificacion del Tipo de Referencia; ---r-r-mmmememenmmmme e

(i1) el periodo durante el cual los Bonistas de fa Clase Mas
Senior de los Bonos de Tipo Variable que sean Bonistas en la
Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de Referencia
pueden oponerse a la Modificacion del Tipo de Referencia (cuyo
periodo de notificacion comenzard al menos 40 dias naturales
antes de la fecha en la que se proponga la Modificacién del Tipo
de Referencia y continuara durante un periodo no menor a 30
dias naturales) y el método por el que pueden oponerse; -----------

(iii) el Evento o Eventos de Modificacion del Tipo de

Referencia que se hayan producido o se produzcan;/~----=--==m=w=-

(iv) el Tipo de Referencia Alternativo gue se propone
adoptar de conformidad con la seccion 4.8.4/(c) de la Nota de
Valores y la justificacion de la eleccion def Tipo de Referencia

AErnativo PropuUESLO; ~-mmm=mmmmm s s oo oo
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(v) detalles de cualquier modificacion que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Emisor, haya
acordado realizar en cualquier acuerdo de cobertura en el que sea
parte con el fin de alinear dicho acuerdo de cobertura con la
Modificacion del Tipo de Referencia propuesta o, cuando no
haya sido posible acordar dichas modificaciones con las
contrapartes de la cobertura, por qué no ha sido posible dicho
acuerdo y el efecto que esto puede tener en la operacion (en
opinidon dél Agente de Deterininacién del Tipo); y ~==rmemmmmmm e

(vi) detalles de (i) cualquier modificacién que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Emisor, proponga
introducir en estas condiciones o en cualquier otro Documento de
la Operacion y (ii) cualquier documento nuevo, complementario
o adicional que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por
cuenta del Emisor, se proponga suscribir para facilitar los
cambios previstos en el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores.-----

“Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia” significa la fecha especificada como Fecha de
Registro de Modificacion del Tipo de Referencia en el Anuncio
de Modificacién del Tipo de Referencia. -—--------rmmmmmmmmmcmm e

9.5.5 Célculo de los intereses sobre los Bonos --------===v-=---

El interés a pagar en cada Fecha de Pago por cada Periodo
de Devengo de Intereses se calcularda de conformidad con la

siguiente fOrmula: ~mmmmmmmm o e e e
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[ = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ----
P = Principal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago. ~-mem=ammmmemmameeae-
R = tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----
d = Numero de dias efectivamente transcurrido de cada
Periodo de Devengo de Intereses. ~------=-nr=mmmmemmommmee e
9.5.6 Plazo de caducidad de las reclamaciones de intereses y
de reembolso del principal. ~~wemmemmmmcm e
El interés sobre los Bonos se pagard hasta su total
amortizacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19
de la presente FEscritura de Constitucion o, si procede, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional
y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Cosistitucion, y
siempre que el Fondo disponga de sufictentes Fondos

DiSponibles. =mmmmmm s e e e e e e e

En el caso de que, en Fecha de Pago, £1 Fondo no pueda

pagar, en su totalidad o en parte, los interebes devengados sobre
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los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o la Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, respectivamente, los importes que los Bonistas no
reciban se pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la que Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacerlo, al Tipo de Interes
correspondiente a cada Bono de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Pré~Liquidacién. S

Los importes diferidos devengaran intereses ordinarios, pero
no intereses de demora. ~««--====mm=mmmmm s s oo

El Fondo, por conducto de la Sociedad Gestora, no podra
diferir el pago de intereses sobre los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo o, si dicha fecha no fuera un
Dia Habil, el siguiente Dia Habil. En la Fecha de Vencimiento
Legal siguiente a la distribucién final de los Fondos Disponibles,
los Bonistas no tendran ninguna reclamacion contra el Fondo con
respecto a las cantidades pendientes de pago y dichas cantidades
pendientes de pago seran liquidadas en su totalidad. ---=-=-e=m----

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses---------------=---

El interés respecto de los Bonos se devengara a diario y se
pagara en euros a mes vencido el 22 de diciembre, 22 de marzo,
22 de junio, y 22 de septiembre de cada aflo (cada uno, una

“Fecha de Pago™) (con sujecion a la Convencion del Siguiente
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Dia Habil Modificado), bien entendido que la primera Fecha de
Pago sera el 22 de diciembre de 2021 (la “Primera Fecha de
Pago”) respecto del Periodo de Devengo de Intereses (segin
dicho término se define mdas adelante) que finalice
inmediatamente antes, de conformidad con el Qrden de Prelacion
de Pagos aplicable, y se calculara sobre la base del nimero
efectivo de dias transcurrido y sobre un afio de 360 dias. ~~~~=mmem-

Por “Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado” se
entendera la convencion en virtud de la cual, si una Fecha de
Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se aplazara hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que con ello caiga en el
siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara al Dia
Habil inmediatamente anterior. -=-=sss=ssssmmmmmmm oo

A estos efectos, por “Dia Habil” se entendera un dia que
sea un Dia Habil TARGET2, y que no sea (i) un sabado, (ii) un
domingo o (iii) un dia festivo oficial en Madrid (Espaiia). ~~~=w--=--

Por “Dia Habil TARGET?2” se entenderd un

est¢ abierto el sistema automatizado trahseuropeo de

transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real
(TARGET2). wmmmmmmmmm e o e e e
El plazo de emision se dividird en periodos de intereses

sucesivos que comprendan los dias que/ efectivamente hayan
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transcurrido entre cada Fecha de Pago (cada uno un “Periodo de
Devengo de Intereses”); cada Periodo de Devengo de Intereses
se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y finalizara en
dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente, ---~-----------

(1) el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la Fecha de Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera
Fecha de Pago (exclusive) (el “Periodo de Devengo de
Intereses Inicial™); y —- e e

(i) el altimb Periodo de Devengo de Intereses comenzaré en
la ultima Fecha de Pago antes de la liquidacion del Fondo
(inclusive) y terminard en la Fecha de Liquidacidén Anticipada
(€XCIUSIVE). mmm s e e

En el caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar total o parcialmente los intereses devengados sobre los
Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién que se establece en los apartados 3.4.7.2 0 3.4.7.3 de
la Informaciéon Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion, respectivamente, los importes no
pagados se pagaran en la siguiente Fecha de Pago en la que el
Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo
inmediatamente antes del pago de la misma Clase para el nuevo
periodo y sin que se devenguen intereses suplementarios o

moratorios, de conformidad con el citado Orden de Prelacion de
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Pagos Pre-Liquidacién o con el Orden de Prelacion de Pagos de
LiqQUIAACTON . mmmmmm e e

En todo caso, el Fondo no puede diferir el pago de intereses
sobre los Bonos mds alla de la Fecha de Vencimiento Legal.------

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
traves del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.--

El pago se efectuara por conducto del Agente de Pagos, que
utilizard a Iberclear y sus instituciones participantes para
distribuir los importes a los Bonistas, de conformidad con los
procedimientos que tiene establecidos. El pago de intereses y la
amortizacion de principal se notificara a los Bonistas en los casos

y con el preaviso establecido para cada situacion que se describe

en 4.2.1 de la Informacién Adicional y la Estipulfcion 17 de la
presente Escritura de Constitucion. ====--===m-mmmmofmmmm oo
9.5.8 Agente de Calculo------—-rremrmmremomm o e
La Sociedad Gestora determinaréa el Tipo de Interés
aplicable a los Bonos para el Periodo de Dg¢vengo de Intereses (y

con respecto a los Bonos a Tipo Vayi{able, basandose en la
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informacion facilitada por el Proveedor de EURIBOR). -----------

9.6 Amortizacion de 10s Bonos, =~=-==smmmmmmmmm e

9.6.1 Precio de amortizacion. ==«==wmmmsemammmm s oo
El precio de amortizacion de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, segiun se
establece en los apartados siguientes. ---mr--rmmmmommmmmmamem oo
Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal

de cada uno de ellog--------=-=m s

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion, -~-============mmmmmemen--

El vencimiento final de los Bonos se produciréd en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, (con sujecion a la Convencion del
siguiente Dia Habil Modificado), sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora pueda amortizar [a emisién de los Bonos antes de la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion o,
respecto de los Bonos de 1a Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E o los Bonos de la
Clase F, cuando se produzca un Supuesto de Opcidén de Compra

por Cambio Regulatorio, ——-----mmmmemme e oo
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Los Bonos se amortizardn por reduccion de su valor
nominal en cada Fecha de Pago hasta su total amortizacién de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se
establecen mas adelante en el apartado 4.9.2.1 y siguientes del
Orden de Prelacidon de Pagos Pre-Liquidaciéon o del Orden de
Prelacion de Pagos de Ligquidacion establecidos en los apartados
3.4.7.2 y 3.4.7.3 respectivamente, de la Informacién Adicional y
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles a tal efecto. --—--——-=—~=m e

9.6.3 Reglas de amortizacion. =--~=-sssmsmmmom oo

A) DURANTE EL PERIODO DE RECARGA -~-sumenveenn

Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago y no
recibiran pagos de principal, excepto como se describe en el

apartado 4.6.3.1 de la Nota de Valores. --------===mmmemmmmmecmeeee

El Importe Objetivo de Amortizacion de Prifgcipal ocupa la
undécima posicidon (11%) posicion en el Orden/de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion. ~---=-e-mmmmemmmmmm e e

El “Importe Objetivo de Amortizacion de Principal”

consiste en un importe igual al minimo de-f-==-~=mmmumamemsaaeee o

(a) la diferencia positiva en la Fécha de Determinacion
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inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente
entre (1) el Principal Pendiente de los Bonos de la Clase A, de los
Bonos de la Clase B, de los Bonos de la Clase C, de los Bonos de
la Clase D y de los Bonos de la Clase E (o el Principal Pendiente
de los Bonos de Clase A y del Préstamo al Cedente, segun
corresponda), y (ii) la suma agregada del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito No Impagados en la Fecha de
Determinacion, y ===-=--==mmm-smmmmme e oo e e

(b) los- Fondos Disponibles, tras el cumplimiento del Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacidn hasta (e incluyendo) el
décimo (10°) lugar como esta previsto en el apartado 3.4.7.2 (i1)
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura (o tras el cumplimiento del Orden de Prelacién de
Pagos Pre-Liquidacion hasta (e incluyendo) el sexto (6°) lugar
como estd previsto en la seccion 3.4.7.2 de la Informacién

ACIONAL —mmmmmmrmmmem et e

Como se establece en el apartado 3.4.7.2 (ii) de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura, el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal sera
aplicado a:----———--—- s

(1) en primer lugar, al pago del Importe de Adquisicion de
los Derechos de Crédito, siempre que el Cedente tenga
suficientes Derechos de Crédito Adicionales que ceder al Fondo

y los Criterios de Elegibilidad sean observados; ----~~emmemmmmmaee--
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(11) en segundo lugar, a provisionar la Cuenta Principal hasta
un importe maximo igual al 5% del Principal Pendiente de los
Bonos de la Clases A, B, C, D y E en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior; y, -=----==-===m==mmmammomm e

(1i1) en tercer lugar, a amortizar sobre una base a pro-rata los

Bonos de las Clase A, B, C, D y E. oo e

R

El “Periodo de Recarga™ significa el periodo que tiene

lugar desde la Fecha de Constitucién (excluida) hasta la Fecha de
Terminacion del Periodo de Recarga. -----=-me=mrmremmcmcmmmma oo

“Fecha de Terminacion del Periodo de Recarga” significa
la fecha que suceda con caracter anterior: (i) la Fecha de Pago
que tenga lugar en diciembre de 2022 (incluida), y (ii) la fecha en
que se produzca un Evento de Terminacion Anticipada del
Periodo de Recarga (excluida). —-msmesmm e e

En cualquier Fecha de Determinacion durante el Periodo de

Recarga, si se produce cualquiera de Ilgs siguientes

acontecimientos, entre otros, se entendera producido un “Evento
de Terminacion Anticipada del Periodo de R¢carga”: —-—-----
(1) que tenga lugar un Evento de Subordigacion; 0 --==«sss---
(11) que en la Fecha de Determinagion inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago inmediatamgnte anterior, el Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito No ¥mpagados deberd haber
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sido infertor al 75,00% del Principal Pendiente de los Bonos en
la Fecha de Desembolso; 0---mmmmmmmmm e e

(ii1) que la normativa fiscal se modifique de forma que la
cesion de los Derechos de Crédito Adicionales resultase ser
excesivamente onerosa para el Cedente; 0----~r--m-mmmmmmemmmmemmee

(iv) que los informes de auditoria sobre las cuentas anuales
del Cedente muestren observaciones que, en opinion de la
CNMV, podrian afectar a los Derechos de Crédito Adicionales. --

B) UNA VEZ | EL PERIODO DE RECARGA
FINALIZA:

(i) Durante el Periodo de Amortizacion a Pro-Rata ---—----
Durante el Periodo de Amortizacién a Prorrata y mientras
no se produzca un Evento de Subordinacion, la amortizacion
ordinaria de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B,
de los Bonos de la Clase C, de los Bonos de la Clase D y de los
Bonos de la Clase E sera pari passu y a prorrata, sin preferencia
ni prioridad entre si, manteniendo el undécimo (11°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion,=-------=--======--=mccurmeu--
Esta amortizacion se efectuard por un importe igual al
Importe Objetivo de Amortizacion a Pro-Rata. —--~ememromenemoeee-
Los Bonos de la Clase F deben ser amortizados por el

Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Clase F de
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acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacién Adicional del
Folleto y la Estipulacion 19 de la presente Escritura. Una vez los
Bonos de la Clase F hayan sido completamente amortizados, la

subordinacidén de dicha Clase F no se aplicara. -- - -~

(ii) Durante el Periodo de Amortizacion Secuencial--------

Una vez producido un Evento de SleOl‘dinacién, los Bonos
de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se amortizardn
de manera consecutiva conforme al Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion de manera que el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal se aplique (i) en primer lugar, para
amortizar los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion,
(i1) en segundo lugar, para amortizar los Bonos de la Clase B
hasta su total amortizacion, (ii1) en tercer lugay, para amortizar
los Bonos Clase C hasta su total amortizacion, (iv) en cuarto
lugar, para amortizar los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacién, y (v) en quinto lugar, para amortizar los Bonos de

fa Clase E hasta su total amortizacion.

Los Bonos de la Clase F seran amortizados por el Importe
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Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Clase F de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacidn previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion
19. No resultara de aplicacién la subordinacion de los Bonos de
la Clase F, una vez que los mismos sean amortizados en su
totalidad. ~==—m e oo

Durante el Periodo de Amortizacion Secuencial, cada una de
las Clases de bonos se amortizaran dentro del undécimo (11°)
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion (tal y
como se especifica en la Estipulacion 19, en la seccion “Tras el
Periodo de Recarga’™) en el siguiente orden: ---------------—-cmeuu

(1) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E v los Bonos de la Clase F; ~~----

(ii) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase Aj---—m—mmmmmmmemmmmmeeeen

(ii1) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los

Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
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A y alos Bonos de la Clase B; ~-------——---—commmmmmemme o

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y alos Bonos de la Clase C; -—--—---=-——=——-mmemmemmm -

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passiz ya
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D y «emmmem s e

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. No obstante, los
Bonos de Clase F se amortizaran con el exceso de margen
disponible por una cantidad igual al Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de Clase F. Una vez que los Bonos de
Clase F sean totalmente amortizados, la subordimacion de dicha
Clase F ya no se aplicar. ~—=erermemmmmcmmmmmm o fo e e e

EVENTOS DE SUBORDINACION -

El primero en ocurrir de cualquigra de los siguientes
acontecimientos respecto de cualquier Hecha de Determinacion

antes de la Fecha de Vencimiento Leggl, constituird un supuesto
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de subordinacién (cada uno de ellos, el “Evento de
SUDOrdiNACTON) 2~ e e
(1) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del
Cedente; 0 ——mmmmmmmmmm e
(i1) que la Ratio de Pérdida Acumulada exceda en cualquier
Fecha de Determinacion: =-me-meemmecsmmme s oo oo oo
(a) en diciembre de 2021, 0,45%;  «-mesmmmmvmmmmmne oo
(b) en marzo de 2022, 0,75%0; ~-memmm=mmmmmme o2 oo
(c) en junio de 2022, 1,05%;  ~—-memmmrmememeeme e mrermmmcna
(d) en septiembre de 2022, 1,35%); =----emmmmmemmcememe e
(e) en diciembre de 2022, 1,55%; --------mmmcmmem o
(f) en marzo de 2023, 1,95%; ~-=eomemmmmmmem e
(g) en junio de 2023, 2,15%; ~~emremmmmmm o oo
(h) en septiembre de 2023, 2,35%0;-----------m oo
(1) desde diciembre de 2023 hasta junio de 2025 (inclusive),

(j) a partir de septiembre de 2025 (incluido), 2,85%; 0 -------
(iii) que el total acumulado de los Derechos de Crédito
Fallidos sea igual o superior al 100% de la suma del Principal
Pendiente de los Bonos de la Clase D, de los Bonos de la Clase E
y de los Bonos de la Clase F en la Fecha de Constitucion; o-------
(iv) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito incluidos
en la Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo

Deudor, a la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior,
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sea igual o superior al 2% del Saldo Vivo de la Cartera Total; o -~

(v) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacidn en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
o en la siguiente Fecha de Compra); 0 ~~=-~-===mmmmmmmmmmmmm e

(vi}) que se produzca un Evento de Sustitucion del

Administrador; 0 -——---——-—--- -——-

(vil) que se produzca un Evento de Descenso de
Calificacion de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura y que no se ponga en practica en el plazo previsto a tal
efecto ninguno de los recursos previstos en el Contrato de

Cobertura; 0----------------- e o

(viil) que se produzca una Opcidon de Compra por un Clean-

(ix) que se produzca una Opcion de Compra del Cedente ----

Por “Ratio de Pérdida Acumulada” se/ entendera, a la

Fecha de Determinaciéon inmediatamente apterior a cualquier
Fecha de Pago, la relacion entre:----~--==--megmmmmmm oo

(i) la suma agregada del Importe Fallilo de los Derechos de
Crédito convertidos en Derechos de Crédito Fallidos desde la

Fecha de Constitucién hasta el “final del Periodo de
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Determinacion correspondiente, reducida en el importe de
Cobros de Principal recibido durante dicho periodo respecto de
dichos Derechos de Crédito; y-rmmmmrmmmmmmmmmm e

(i1} la suma de (a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
a la Fecha de Constitucion, y (b) el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito Adicionales en la fecha de su respectiva cesion.--------

A efectos aclaratorios, para el calculo del numerador de la
ratio anterior, el Importe Fallido de cada Derecho de Crédito
Fallido serd el del altimo dia del Periodo de Determinacion
durante el cual el correspondiente Derecho de Crédito se
convirtié en un Derecho de Crédito Fallido.--------=-=-==--memm-—-

Por “Evento de Insolvencia” se entenderd: -—-----nsmmeeme-

(1) una declaracidn de concurso, incluida la presentaciéon de
cualquier solicitud de declaracion de concurso voluntario o
necesario o la adopcidn o aprobacion de cualquier resolucion que
la apruebe, y/o la presentacion de una solicitud conforme a los
articulos 583 y 585 de la Ley Concursal y/o la presentacion de
una solicitud de homologacién judicial conforme a los articulos
606 y siguientes de la Ley Concursal; -------=rmmmsmmmmmm oo

(11) pertenecer a alguna de las categorias previstas en el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital que exijan su
disolucion, una vez transcurrido el plazo de dos (2) meses
previsto en el articulo 367 de la Ley de Sociedades de Capital

para subsanar la causa de disoluciOn;«-=mmemmmmmmmmmmmm e e
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(ii1) cualquier evento con respecto a él que, conforme a las
leyes aplicables de cualquier jurisdiccion, tenga un efecto

analogo a cualquiera de los eventos especificados en los parrafos

ANtEIIOrES; ~mmmm=mmmmmmmm—= —
(iv) no pueda o admita su incapacidad para pagar sus deudas

a su vencimiento;------------------ ----

(v) es éonsiderado, o declarado por un tribunal competente,
insolvente o incapaz de pagar sus deudas en el momento en que
vencen con arreglo a la legislacidn espafiola; 0 ---------------—--=---

(vi) suspende o amenaza {mediante notificacién por escrito)
con suspender el pago de sus deudas en su totalidad,
generalmente a medida que vencen. ~--------------m-mmmmmommceme o

9.6.4 Reglas de amortizacion anticipada de todos los Bonos

emitidos.

En caso de producirse alguno de los eventos previstos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de
la presente Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la Liquidacidén Anticipada def Fondo y, asi, la

Amortizacion Anticipada de todos los /Bonos emitidos vy

distribuirad Jos Fondos Disponibles de conformidad con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion/ que se establece en el

apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19
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de la presente Escritura de Constitucion.-----===s-memmmmmemmmmecamans

En caso de Amortizaciéon Anticipada de los Bonos con
arreglo al apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion: -----------

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F,
ocupando el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion; ------ et e o it ot =

(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, ocupando el octavo (8°)
lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion; ~----s--~

(ii1) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, vy los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
A'y a los Bonos de la Clase B, ocupando el décimo (10°) lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; -------mmmmnwmuamame

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y

a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
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sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonos de la Clase C, ocupando el duodécimo (12°)
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; «-~-------

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D, ocupando el decimocuarto (14°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; y ------------=-=--—---

(vi) Los Bonos Clase F tendrdn un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si, ocupando el
decimosexto (16°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion.-------=-====mmmmmmmrmm e e e

9.6.5 Fecha de Vencimiento Legal-------emmeemmmumm s
La Fecha de Vencimiento Legal y, en consecuencia, la

amortizacion definitiva de los Bonos tendra lugsf el 22 de junio

de 2035 (con sujecion a la Convencion del Syguiente Dia Habil
Modificada). El reembolso definitivo de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal tendrd lugar con spgjecion al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién gue se establece en el

apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
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de la presente Escritura de Constitucion,=-=--====-smmemmmmemmmeee

9.6.6 Amortizacidon opcional si se produce un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio,-==«--===sm=mmuuumasan

El Cedente tendrda la opcion (pero no la obligacion) de
solicitar a la Sociedad Gestora que reembolse en cualquier Fecha
de Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio de todos los Bonos de la Clase
B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
dé la Clase E y los Bonos de la Clase F (si bien los Bonos de 1a
Clase A, y la Reserva de Efectivo no se veran amortizados) si se
produce un Supuesto de Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio (seglin dicho término se define mas adelante) de
conformidad con el Orden de Prelacidon de Pagos por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2
de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion, -==--«--- e

Para que el Cedente pueda ejercer su derecho cuando se
produzca un Supuesto de Opciéon de Compra por Cambio
Regulatorio, el Cedente y la Sociedad Gestora tomaran las
siguientes Mmedidas: ——-------mmmmmm e e e

(1) el Cedente remitira notificacidn por escrito a la Sociedad
Gestora comunicandole la existencia de un Supuesto de Opcidn
de Compra por Cambio Regulatorio y solicitando a la Sociedad

Gestora que reembolse los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
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Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los
Bonos de la Clase F; y —mmmm oo e e

(i1) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificaciéon de conformidad con lo establecido en el apartado
4 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion, y a los Bonistas con una antelacién no
inferior a 30 (treinta) Dias Habiles, publicando Ia
correspondiente informacién relevante en la CNMV (la
“Notificacion de Amortizacion por Cambio Regulatorio”) (la

“Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcion de Compra

por Cambio Regulatorio”). ---------——------oeem- e
A mas tardar cuando se publique la Notificacion de
Amortizacion por Cambio Regulatorio, la Sociedad Gestora
notificard a los Bonistas que: ~---rmermmemmmm oo
(i) el Supuesto de Opcion de Compra por Cambio

Regulatorio se mantiene y no se puede evitar adoptando medidas

razonables; y ~~--e-nu- e e e

(i1) que el Fondo dispondra de los forddos necesarios en
dicha Fecha de Pago para atender los pasivog pendientes de todos
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F en su

totalidad tras haber efectuado los pagog con prioridad de rango o
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pari passu, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
de Pre-liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacidén Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. --=--=rn=n=mmmmmmmm e e e e e

Por “Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio” se entendera: —-—-----mmmmmmm ol

(1) una promulgaciéon o aplicacién de, o suplemento,
enmienda o modificacidén, o cambio en la legislacion, politica,
norma, directriz o regulaciénr de un Organo competente
internacional, europeo o nacional (lo que incluye el Banco
Central Europeo (BCE), la Autoridad de Reglamentacion
Prudenciales o cualquier otra autoridad competente reguladora o
supervisora internacional, europea o nacional) o la interpretacion,
interpretacion oficial o del parecer expresado por dicho dérgano
competente respecto de dicha legislacién, regulacién, normativa,
politica o directriz; 0 ====-semmmmmmmem o

(1) Si el Cedente recibe una notificacibn u otra
comunicacidn de una autoridad reguladora o supervisora respecto
de las operaciones que se contemplan en Documentos de la
OPeraciOn,-—-=--==mmm o e e

que, en cada caso, se produzca en la Fecha de Constitucion
o después de ella, y que provoque o pueda, a juicio razonable del
Cedente, provocar un cambio adverso significativo en la tasa de

rentabilidad sobre el capital del Fondo y/o del Cedente, o
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incrementar  significativamente el  coste o  reducir
significativamente el beneficio para el Cedente de las

operaciones que se contemplan en los Documentos de la

Operacion,~~-=-sw=-sm-cmmemeeev -—-- e

Queda entendido que la declaracion de un Supuesto de
Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio no se evitara por el
hecho de que, antes de la Fecha B it ST —

(1) el acontecimiento que constituye dicho Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio se hubiera: -----------

(a) anunciado o estuviera contenido en una propuesta (ya
sea en borrador o en version definitiva) de cambio en la
legislacion, normativa, normas regulatorias, politicas o
directrices aplicables (lo que incluye cualquier acuerdo, norma o
recomendacion del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea),
tal como se interprete o aplique oficialmente por el Banco
Central Europeo, la Autoridad de Reglamentacion Prudencial o la

Union Europea; 0----«smsm s s s s

(b) incorporado a una disposicion legal o reglamentaria
aprobada y/o publicada, pero cuya efectiwidad o aplicacion se
aplace, total o parcialmente, mas Alld de la Fecha de
Constitucidn, bien entendido que la gplicacion del Reglamento

Europeo de Titulizaciones y de la cgrrespondiente legislacion no
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constituye un Supuesto de Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio, pero sin perjuicio de la posibilidad de que se
entienda producido un Supuesto de Opcidon de Compra por
Cambio Regulatorio como resultado de cualquier normativa de
desarrollo, politicas o directrices respecto a ellos que se anuncien
o se publiquen después de la Fecha de Constitucion; 0 -~--~mr=-----

(c) expresado en cualquier declaracidon de un responsable o
funcionario de la autoridad competente en reuniones de expertos
u otros foros en relacion ‘con dicho Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio (pero sin que se haya recibido
una interpretacion oficial u otra comunicacion oficial); 0 ----------

(i) la autoridad competente haya emitido notificacion,
tomado alguna decisidén o expresado cualquier opinidn respecto
de una operacion individual distinta de la Operacion. Por
consiguiente, dichas propuestas, declaraciones, notificaciones u
opiniones no se tendran en cuenta al evaluar la tasa de
rentabilidad sobre el capital del Fondo y/o del Cedente o el
incremento del coste o reduccion de los beneficios para el
Cedente de las operaciones que se contemplan en los
Documentos de la Operacion inmediatamente después de la
Fecha de Constitucion. —=--==-=-mmmmmm oo

La cantidad total que el Cedente debe adelantar al Fondo
bajo el Préstamo del Cedente (el “Importe Adelantado del

Préstamo del Cedente”) en la Fecha de Pago correspondiente
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(1) respecto del principal:«s-=--msmmmmmm e -—-

(a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agregado al
final del Periodo de Determinacién inmediatamente anterior
(salvo respecto de los Derechos de Crédito Fallidos o los
Derechos de Crédito Morosos); mag-«==rmsmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e

(b) el saldo acreedor pendiente de la Reserva de Efectivo;

(c) para el Importe Determinado Final los Derechos de
Crédito Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos; menos ------
(d) el Principal Pendiente de los Bonos de la Clase A, tras
haber dado efecto a las amortizaciones que correspondan en
dicha Fecha de Pago; ~=wwmmmmmmmm s e e
(i1} Con respecto a los intereses, los intereses de los
Derechos de Crédito (salvo los Derechos de Crédito Fallidos o
los Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes a la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Opciof de Compra por

Cambio Regulatorio. =mm=mmmrmemmm oo oo e e

El Fondo obtendra el Importe Adelanfado del Préstamo del
Cedente que el Cedente concedera al Fondo por un importe igual
al Importe Adelantado del Préstamo del

El Importe Adelantado del Préstamo del Cedente formara
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parte de los Fondos Disponibles y se aplicard de conformidad
con el Orden de Prelaciéon de Pagos de por Opcion de Compra
por Cambio Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2 (111) de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de ConstittCion. == ==========mm s e e e

Tras la Fecha de Amortizaciéon Anticipada por Opcidn de
Compra por Cambio Regulatorio, las partes correspondientes de
los Documentos de la Operacién han acordado formalizar y
entfegar con prontitud todos los instrurhentos, notiﬁcacioﬁes y
documentos. y tomar todas las medidas que el Emisor o el
Cedente puedan razonablemente solicitar, incluyendo, sin
caracter exhaustivo, acordar todas las modificaciones, dispensas
y adiciones necesarias a los Documentos de la Operacion
requeridos, siempre y cuando tales modificaciones, dispensas y
adiciones no sean materialmente perjudiciales para los intereses
de los titulares, en ese momento, de los Bonos de la Clase A. ~---

A efectos aclaratorios, si el Cedente ejerce su derecho en el
momento del acaecimiento de un Supuesto de Opcidn de Compra
por Cambio Regulatorio, todos los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F se amortizaran cada uno por
completo {en su totalidad, no en parte) con las ganancias
obtenidas del Préstamo del Cedente, mientras que los Bonos de la

Clase A y la Reserva de Efectivo no se verdn amortizados. Los
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Bonos de la Clase A se beneficiaran de la subordinacién del
Préstamo del Cedente en lugar de las Clases de los Bonos
amortizados, y de la colateralizacién de todos los Derechos de
Crédito que, antes del Supuesto de Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio, respaldaban todas las Clases de Bonos. -----

En consecuencia, bajo esta circunstancia, el Fondo
continuard existiendo hasta su cancelacién en virtud de la seccion
4.4.4. del Documento de Registro o la Liquidacion Anticipada
del Fondo en virtud de la seccién 4.4.3 del Documento de
Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
CONStItUCION. === m=m = o m e o

9.6.7 Publicidad de la amortizacidon y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. =sswsssm s oo

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a

los titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion

17 siguiente. ~mmmmmmmmmmm e
ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION
DE LA EMISION DE LOS BONOS. ——f--noommeemcee

10.1 Periodo de Suscripcion. =mmwhmmmmmmmm o cm e

El Periodo de Suscripcion comgnzara a las 10:00 CET del
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30 de septiembre de 2021 y terminara en el mismo dia a las 12:00

10.2 Fecha v forma de desembolso. ——---~-cmmmmmmmm e

La Fecha de Desembolso serd el 30 de septiembre de 2021 . -

El desembolso de los Bonos serd hecho de conformidad con
el Contrato de Direccidn, Colocacion y Suscripeion. El precio de
suscripcion de fos Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de
la Clase F serd a la par y el precio de suscripcion de los Bonos de
la Clase A sera sobre la par, a un 101,464% sobre el valor

nominal tal y como se describe en el apartado 4.2.2 de la Nota de

En la Fecha de Desembolso, las Entidades Directoras a
través del Agente de Facturacion y Entrega deberdn pagar al
Fondo antes de las 15:00 CET, el importe de los Bonos
efectivamente colocados en la Cuenta de Tesoreria, con fecha
valor de ese miSmo di@.-=-rm-nmmmmmmmm o e

Los Bonistas de los Bonos (v SCF respecto de los Bonos
que no sean colocados entre los inversores por las Entidades
Directoras) deberan pagar a las Entidades Directoras el precio de
la emision de cada uno de los Bonos en la Cuenta de Tesoreria
antes de 14:00 CET de la Fecha de Desembolso, con fecha valor
de dicho dia,—==--mmemmmme e e oo e

10.3 Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e
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indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio, ------

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafiola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (1) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan,
(i) la Ley del Mercado de Valores; (iii} el Real Decreto
1310/2005; (iv) el Real Decreto 878/2015; y (v) las demas
diéposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada MOMENtO. ~——-=mmsmmmmmmme oo

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizaciones se aplicaran al Fondo y a los Benos. --

Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a
los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ~~--m-remrrmromeae

10.4 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados

Unidos de AmMErica-------=--mmmmmmmmmmmm oo

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modificod la Ley de

Bolsa para exigir de manera general “titulizador” en una
“operacion de titulizacién” la retencion de al menos un 5 por

ciento del “riesgo de crédito” de los ¥activos titulizados”, segin
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dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de
manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
(las “Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo”)
entraron en vigor el 24 de diciembre de 2016 respecto de las
titulizaciones que no estén respaldadas por hipotecas
residenciales (“RMBS”). Las Normas Estadounidenses de
Retencion de Riesgo prevén que el titulizador en una titulizacion
respaldada por activos sea su patrocinador. Las Normas
Estadounidenses de Retenciéon de Riésgo prevén también
determinadas excepciones a la obligacion de retener el riesgo que
imponen de manera general. =-----=--=m-mmmmee e

El Cedente no tiene intencidon de retener al menos un 5 por
ciento del riesgo de crédito del Emisor a los efectos de las
Normas Estadountdenses de Retencion de Riesgo y la emision de
los Bonos no estd disefiada para cumplir con la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo. El Cedente tiene
intencidn de acogerse a una exencion prevista en el articulo 20 de
la normativa estadounidense de Retencion de Riesgo respecto de
las operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos. Estas
operaciones que sean estadounidenses deberan cumplir ciertos

requisitos, entre ellos (1) la operacidon no tiene obligacion de
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inscribirse ni se inscribira con arreglo a la Ley de Valores; (2) no
se venderd ni transferird mas de 10 por ciento del valor en ddlares
(o el importe equivalente en la moneda en que se emitan los
valores) de todas las series de valores a personas estadounidenses
(en cada caso, segun dicho término se define en la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo) ni por cuenta o en
beneficio de personas estadounidenses (segun dicho término se
define en las Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo v
a las que en el Folleto se hace referencia como “Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgo” (“Risk
Retention U.S. Person™); (3) ni el patrocinador ni el emisor estan
constituidos con arreglo a la legislacion estadounidense ni son
una sucursal en Estados Unidos de una entidad que no sea
estadounidense; y (4) no se ha adquirido mas de un 25 por ciento
del activo subyacente de una filial o sucursal del patrocinador o
del emisor constituida o ubicada en Estados Unidos._ ———————————————

El Cedente ha advertido al Emisor de que no ha adquirido, y

no tiene intencion de adquirir mas de 25 por cieato de los activos
de una entidad vinculada o sucursal del Cedente o del Emisor
constituida o ubicada en Estados Unidos. --f===-=-==memmmmmmmmaeeae-

Con caracter previo a que sean fomprados en nombre

propio, 0 por cuenta o en nom?/e de cualquier Persona
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Estadounidense a efectos de Retencidn, el comprador de tales
Bonos debe primero poner en conocimiento del Cedente y las
Entidades Directoras que es una Persona Estadounidense a
efectos de Retencion de Riesgo vy deberda obtener el
consentimiento  escrito del Cedente por medio de un
“Consentimiento de Retencion de Riesgo Estadounidense”. Los
potenciales inversores deberdn tomar nota de que la definicion de
“persona  estadounidense” recogida en la  normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo es distinta a la definicion
de “persona estadounidense” con arreglo al Reglamento S. La
definicién de persona estadounidense en la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo se recoge a continuacion.
Se debe prestar especial atencion a las clausulas (ii) y (viii), que
son distintas de las disposiciones equivalentes del Reglamento S.

Con arreglo a la normativa estadounidense de Retencién de
Riesgo, y con sujecion a excepciones limitadas, se entiende por
“persona estadounidense” cualquiera de las siguientes: ~---ee------

(1) una persona fisica residente en Estados Unidos; ----------

(1) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria
constituida con arreglo a la legislacion estadounidense; --~-ws=vvax

(1i1) un patnmonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (segin se define en cualquier otro
apartado de esta definicion); ---rrmormmmmm e

(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
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estadounidense (segin se define en cualquier otro apartado de
eSta defiNICION); ~mmmrmmm i e e e e e e e
(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada

en Estados Unidos; -=memmmmmmmmmm oo oo

(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar {que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense (seglin se define en cualquier otro apartado de
esta definiCiOn); ===mmm=memm o o e e e

(vii) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,
residente) en Estados Unidos; y ~=--=-mmmmmemmmmme oo

(viii) una sociedad andnima, limitada, colectiva o

comanditaria u otra forma de organizacion o entidad si: -----------

[} constituida por una persona/ estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en Xalores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores, salvo que/esté constituida y sea
propiedad de inversores acreditados (sggin dicho término se

define en el apartado 230.501(a) del /Cddigo de Reglamentos
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Federales de Estados Unidos (CFR 17), que no sean personas
fisicas, patrimonios o fideicomisos. ~------===mmmmmmmmmrmm e

Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacién inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entendera que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente y a las Entidades Directoras que (1) o bien (i) no sea
una bersona estadounidense a efectos de .Retencic’)n de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en elio por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de la Normativa de
Retencidon de Riesgo estadounidense (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona que no sea una
Persona Estadounidense a efectos de Retencidn de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitacion del 10
por ciento aplicable a las Personas Estadounidenses a efectos de
la Retencion de Riesgo en la exencion prevista en el articulo 20
de la Normativa estadounidense de Retencion de Riesgo que se

describe en este dOCUMENLO). ~re=rmomremmmmm o 2o
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Si e] Cedente no cumple con la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo (con independencia de la razon de no
cumplir), ello puede provocar la adopcién de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar
negativamente a los Bonos y a la capacidad del Cedente para
cumplir con sus obligaciones con arreglo a los Documentos de Ia
Operacion. Ademas, un incumplimiento por el Cedente de la
normativa estadounidense de Retencidn de Riesgo puede afectar
negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el
mercado secundario. -------m-emmmmmmm e

Ni la Entidad Coordinadora ni las Entidades Directoras, ni
el Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas
hace manifestacion alguna frente a algin posible inversor o
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en este Folleto cumplen como cuestion de hecho con la

Normativa de Retencion de Riesgo estadounidénse en la Fecha

de Emisién o en cualquier momento futyro. Los inversores
deberan consultar a sus propios asesores gobre la Normativa de
Retencion de Riesgo estadounidense. N¢f cabe hacer predicciones
acerca de los efectos precisos de dichgs asuntos sobre un inversor
CONCIEL0, mmmmmmomm e e e e e e e e e e

El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
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Consentimiento de Retencion de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mas de un 10 por ciento del importe en ddlares (o en
la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos en Fecha de
Desembolso. ——-mmmmmmmm e

No hay garaﬁtia de que el reQuisito de requerif que el
Cedente otorgue su consentimiento previo por escrito a que los
Bonos que sean ofrecidas y vendidas por el Emisor sean
adquiridas por, o por cuenta o representaciéon de, cualquier
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgos, sea
cumplido o que se lleve a cabo por tales Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos. ---w-msmvmean--

No hay garantia de que la excepcidén prevista en la seccion
20" de Jas Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense en
relacién con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia de que sobre si la incapacidad del Cedente de
cumplir con las Normas de Retencién de Riesgo Estadounidense
(sin importar la razén por tal carencia de cumplimiento) podria
dar lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar
adversamente los Bonos o el valor de mercado de los Bonos. -—---

ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO
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CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). ----rrnmrmmerrmeeene-

11.1 Agencias de Calificacion, ---------=--mmmmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
crediticio de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E mientras que
la Clase F no ha sido calificada por Moody’s y DBRS. ---eeeeenae

Moody’'s y DBRS han sido inscritas y autorizadas por la
AEVM con fechas 31 de octubre de 2011 (respecto de Moody’s)
y 14 de diciembre de 2018 (respecto de DBRS), como agencias
de calificacion crediticia en la Union Europea de conformidad
con lo previsto en el Reglamento CRA. —--~—-=-msemme e

11.2 Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. --------

Con caracter previo al registro del Folleto, Moody’s y

DBRS han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: ----
(1) Clase A: AA (low) (st) y (P) Aal, respectivamente; ~-~---
(i1) Clase B: A (sf) y (P) A2, respectivamente; ----------------

El incumplimiento de las Agendias de Calificacion de
confirmar cualquiera de las calificaciones provisionales

asignadas antes del final del desembolso de los Bonos, a no ser
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que sea por una mejora en la calificacion, serda comunicado
inmediatamente a la CNMV haciéndose publica en la forma
prevista en el apartado 4 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucion. Esta
circunstancia dara lugar a la extincion de la constitucion del
Fondo, de la emisidn de los Bonos y de todos los contratos (salvo
para el Contrato de Préstamo Subordinado en relacién con los
gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los bonos), y
de la cesion de los Derechos de Crédito. =-mmrmmmmmmmmemmnmmmman o

11.2.1 Consideraciones sobre las calificaciones,~-=«-=-ssu=-na-

El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
con Rating por Moody’s y DBRS se puede consultar en los sitios
web de las Agencias de Calificacién: respectivas, en las

direcciones: ~rmmmmmmmmmmmrn— o e e

www.dbrsmorningstar.com; y =-emmmmmmmmmmmmm e mm s oo

WWW.MOOAYS.COM. ~mmmmmmmmm o e oo

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
Deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medtda dichos pagos difieren de lo previsto originalmente, y no
sustituyen a la obligacion de los potenciales inversores de llevar
a cabo su propio andlisis de los Bonos que van a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del

nivel de rendimiento actuarial, ~=-eeeeem e e
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LLas mencionadas calificaciones crediticias son solo una
opinién y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la

necesidad de efectuar sus propios andlisis de los valores a

adquIrir.--==--=-=-- o e

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, basandose en cualQuier informacion de la que
tengan conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
Bonistas, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion. ------===--=~ammmmmmmme e mm o m e

La escala de calificaciéon a largo plazo DBRS® ofrece una

opinion sobre el riesgo de incumplimiento. Es decir, el riesgo de

que un emisor no cumpla sus obligaciones financieras de

conformidad con las condiciones en las que s¢ ha emitido una
obligacion. Todas las categorias de calificacigh que no sean AAA

lto)” v “(bajo)”. La

[11

y D también contienen subcategorias
ausencia de una designacion “(alta)” ¥y “(baja)” indica que la
clasificacion estd en la mitad de la cgtegoria. Las descripciones

sobre el significado de cada Ana de las calificaciones
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correspondientes son 1as siguientes; —-m-=-=m-mmmmmmcom oo
AAA (sf): Calidad crediticia de la calidad mas alta. La
capacidad de pago de las obligaciones financieras se considera
excepcionalmente alta y es improbable que sea
significativamente vulnerable a eventos futuros. -==-rme=mmemwmamoan
AA(sf): Calidad crediticia superior. La capacidad de pago
de las obligaciones financieras se considera alta. La calidad
crediticia difiere de la AAA en menor medida. Es poco probable
que sea significativamente vulnerable a eventos futuros. S
A(sf): Buena calidad crediticia. La capacidad de pago de las
obligaciones financieras es sustancial, pero de menor calidad
crediticia que la de AA. Puede ser vulnerable a eventos futuros,
pero los factores negativos se consideran gestionables. ------------
BBB(sf): Calidad crediticia adecuada. La capacidad de pago
de las obligaciones financieras se considera aceptable. Puede ser
vulnerable a eventos futuros, =----====-mmmmmmmm e
BB(sf): Calidad crediticia especulativa, calidad crediticia sin
grado de inversion. La capacidad de pago de las obligaciones
financieras se considera incierta. Vulnerable a eventos futuros. --
B(sf): Calidad crediticia altamente especulativa. Existe un
alto nivel de incertidumbre en cuanto a la capacidad de cumplir
con las obligaciones financieras. --------=--==-m-mmmemmemcmm e
CCC/CC/C(st): Calidad crediticia muy altamente

especulativa. En peligro de impago de obligaciones financieras.
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Hay poca diferencia entre estas tres categorias, aunque CC y C
normalmente se aplican a obligaciones que tienen alta
probabilidad de impago, o subordinadas a obligaciones
calificadas en un rango CCC a B. Las obligaciones de las que no
se ha producido técnicamente el impago pero se considera
inevitable pueden estar calificadas con la categoria C. -------------

D(sf): Cuando el emisor ha solicitado cualquier concurso,
insolvencia o liquidacién aplicable, o haya una imposibilidad de
satisfacer una obligacion después de un exhaustivo periodo de
gracia, podra ser degradado a D. DBRS puede también usar SD
(Selective Default) en casos donde solo algunas obligaciones son
impagadas, como es el caso de intercambios distressed. -----------

La escala de calificacion Global a Largo Plazo de Moody’s
(Moody’s Global Long-Term Rating Scale) afiade modificadores
numeéricos 1,2 y 3 a cada clasificacion la calificacion de Aa hasta

Caa. El modificador 1 indica que la obligacion se coloca en el

grado superior de su categoria genérica de/ calificacion; el
modificador 2 indica un grado medio; y el mdodificador 3 indica

un grado en el nivel mas bajo de su fategoria genérica de

calificaciOn, —=mmmmmm s s e -
Aaa(sf): Las obligaciones calificadas como Aaa son

consideradas de la mejor calidad, sujetas al riesgo crediticio mas
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Aa(sf): Las obligaciones calificadas como Aa son
consideradas de alta calidad y estan sujetas a un riesgo crediticio

MUY DaJO.  —mmmm e

A(sf): Las obligaciones calificadas como A son
consideradas de calidad medio-alta y estan sujetas a un riesgo
Crediticio hajo. —mmmmmmm s e

Baa(sf): Las obligaciones calificadas como Baa son
consideradas de calidad media y eétén sujetas a un riesgo
crediticio moderado y pueden tener ciertas caracteristicas
eSPeCUlatiVas, ——-mmm oo e

Ba(sf): Las obligaciones calificadas como Ba son
consideradas como especulativas y estdn sujetas a un riesgo
crediticio SUStanCial. ——--m-m-mm oo e

B(sf): Las obligaciones calificadas como B son consideradas
como especulativas y estan sujetas a un riesgo crediticio alto.-----

Caa(sf). Las obligaciones calificadas como Caa estan
consideradas como especulativas o de baja calificacién y estan
sujetas a un riesgo crediticio muy alto. —---------—-mmmem e

Ca(sf): Las obligaciones calificadas como Ca son altamente
especulativas y estan en impago, o muy cerca del impago, con
alguna posibilidad de recuperacion del principal e intereses. ------

C(sf): Las obligaciones calificadas como C son

consideradas de la calidad mas baja y estdn tipicamente en
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impago, con pocas posibilidades de recuperar el principal o el

INLErés. —mmmmmmm e e

En el DPocumento Unido VI a esta Escritura de

Constitucion, se recoge una copia de las comunicaciones de los
ratings provisionales por parte de Moody’s y DBRS.-—------————-

ESTIPULACION 12 - ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS. ~neememm e

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
inmediatamente la admision de todos los Bonos emitidos a
negociacion en el AIAF, que es un mercado secundario oficial de
valores en el sentido del articulo 43.2.d) de la Ley del Mercado
de Valores. Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision
en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores admitidos a
cotizacién en AIAF y representados mediante ghotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobgdas en un futuro

POr IBERCLEAR . <rmeememmcmmmmmmm e fomm e e e

La Sociedad Gestora se comprometé a llevar a cabo el
registro de la emision en AIAF dentro de/un plazo de treinta dias

(30) a contar desde la Fecha de Deserhbolso, una vez se hayan
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obtenido las correspondientes autorizaciones.------------===-=nrmme--

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segin la reglamentacion vigente,
asi como los requisitos de sus érganos rectores, y la Sociedad
Gestora se compromete a cumplirlos. -----=--==-—=mcemmemmeemeen

En caso de que no se cumpla el plazo de admisidn a
negociacion de los Bonos, la Sociedad Gestora se comprofnete a
comunicar un anuncio de otra informacién relevante con la
CNMV, v a la inclusion de un anuncio en la web del Registro SR
a los efectos del articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones y en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF o
en cualquier otro medio de general aceptaciéon por el mercado
que garanticen una difusion adecuada de la informacion, en
tiempo y contenido, tanto sobre las causas de dicho
incumplimiento como la nueva fecha prevista para la admision a
cotizacion de los Bonos, sin perjuicio de las posibles
responsabilidades de la Sociedad Gestora si el incumplimiento se
debe a motivos atribuibles a esta. ===mmmmmmmmemmm oo

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a
facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emisién. ---

ESTIPULACION 13 - REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
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13.1 Representacion v otorgamiento de escritura publica. ---

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015
y el Real Decreto 878/2015. Los Bonos se crearan como tales en
virtud de su correspondiente anotacion en cuenta, y se emitiran al
portador. La Escritura de Constitucion tendrd los efectos que se
recogen en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.-----~--

13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable. e e

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte del registro
contable llevado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad 1,
28014 Madrid, que se designa en este acto como entidad

encargada del registro contable de los Bonos de fi

efecte la compensacion y liquidacién de los Bowbs de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacion en Mercado AIAE/ de Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cugnta tenga establecidas

0 que puedan ser aprobadas en un futut7gor Iberclear, ---nmm-mmn--
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Dicha designacion sera objeto de inscripcidn en los registros
oficiales de la CNMV . commmmm e e

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en CUENLA, ——---===mmmmmmmmmm e e o oo

La denominacion, el nimero de bonos, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccion de la presente Escritura de

CONSTIEUCTON. === s e e e oo e

13.4 Deposito de copias de la Escritura de Constitucion. -----

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.--~--=~-==rnmmcmnomamam-

Igualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositard una copia de la presente Escritura de
Constitucion en la CNMV y enviard asimismo por cCOrreo
electronico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 7 y 92
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)

y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo momento
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a disposicion de los titulares de los Bonos y del plblico en
general, copia de la presente Escritura de Constitucion, ------------

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA. -rrrmremmmmmmrmn e e s e

14.1 Practica de la primera InscripCion. «=-=—mmse-mcmmmmcmcmmea

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Titulo I, Capitulo II de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 878/2015. —-—--mmmmmmmmom e e

14.2 Legitimacion registral v certificados de legitimacion. --

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira

titular legitimo de los Bonos respectivos y, en ceonsecuencia,

podra exigir de la Sociedad Gestora, quf¢ actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realiCe en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bopos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejerCicio de los derechos
derivados de los valores representados yhediante anotaciones en

cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
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en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.---------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion, —----==-cemmmmemmmm e oo

14.3 Transmision de 108 BONOS. ~—----==--===—mmmmmmemmmcsoman

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adqﬁirente producira los mismos efectos
que la tradicién de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estarad
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.--------—----

14.4 Constitucion de derechos v gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. ----------—- oo

La constitucién del gravamen sera oponible a terceros desde

el momento en que haya practicado la correspondiente
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INSCITPCION. ~==== =t e o e e
SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIQS. ~-memmmnemmm e e

En particular, con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emision de los Bonos, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, procedera a formalizar,
entre otros, los documentos de operacion que se especifican en el
apartado 3.4.4 de la Informacion Adicional y esta Estipulacién,
pudiendo, con el objeto de asegurar la adecuada operativa del
Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los términos
previstos en la normativa vigente en cada momento, prorrogar o
modificar tales contratos, sustituir al Administrador e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, previa
notificacion a la CNMV y las Agencias de Calificacion, siempre
que no se perjudique con ello los derechos de los Bonistas y, en
particular, siempre que no suponga una rebaja ¢n la calificacién

de los Bonos con Rating. =----==-emmmmemmmeee e

15.1 Contrato de Cobertura de Tipos dé Interés v Operacion

L



En la Fecha de Constitucion, la Soctedad Gestora, en
representacion del Fondo, celebrara el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés, en forma de un “International Swaps and
Derivatives Association (ISDA4) 1992 Master Agreement
(Multicurrency — Cross Border)”, junto al “Schedule”
correspondiente, el “Credit Support Annex” y las confirmaciones
a continuacion, con la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura con la calificacion establecida en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés, con el fin de cubrir la posible
exposicion al tipo de interés del Fondo en relacion con sus
obligaciones de interés variable derivadas de los Bonos a Tipo
Varible. El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés incorpora
las Definiciones del ISDA de 2006, incluido su Suplemento n°
70, que prevé la aplicacion de determinados tipos alternativos a
la Operacion de Cobertura de Tipos del Interés en lugar del
EURIBOR en determinadas circunstancias. =--------------=-mm=em=-n

El Fondo debera pagar en la Fecha de Desembolso una
prima inicial por esta cobertura (la “Prima de Cobertura”). La
Prima de Cobertura se ha incluido en la estimacion de los gastos
iniciales del Fondo en relacidn con su constitucion y la emision y
admision de los Bonos y se financiard con los ingresos recibidos
por la emision de los Bonos de Clase A sobre par y por el
Contrato de Préstamo Subordinado. La Prima de Cobertura se

calcula por la Entidad de Contrapartida del Contrato de
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Cobertura teniendo en consideracion las condiciones del mercado
en la Fecha de Constitucion. -------=——---mmoomemm e

La Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura
debera pagar al Fondo, en cada Fecha de Pago, (i) una cantidad
calculada por referencia al exceso, si lo hubiera, del EURIBOR a
3 meses por encima del tipo limite de 0,5% (el “Tipo Limite”),
(11) multiplicado por el Valor Nocional (como se define mas
abajo) en cada momento, (iii) dividido por una fraccion diaria de
360 y (iv) multiplicado por el nimero de dias del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses (dicha cantidad sera
denominada “Importe Excedente de la Cobertura”). El
Importe Excedente de la Cobertura sera calculado por el Agente
de Calculo del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés en cada
Periodo de Devengo de Intereses y, en la medida en que dicho
importe sea positivo, lo abonara la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura en la Cuenta de Tesoreria, para que se
aplique como Fondos Disponibles de acuerdo con la

correspondiente Prioridad de Pagos.

La Entidad de Contrapartida del /Contrato de Cobertura
estara obligada a hacer pagos bajo el ontrato de Cobertura de
Tipos de Interés sin ninguna retencifn o deduccién de impuestos

salvo que lo exija la ley. En caso de que la Entidad de
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Contrapartida del Contrato de Cobertura esté obligada a deducir
o retener, la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura,
entre otras cosas y con sujecion a las condiciones establecidas en
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, hard una
extrapolacion para que el Fondo reciba la cantidad adicional que
sea necesaria para garantizar que el importe neto realmente
recibido por el Fondo sea igual al importe total que el Fondo
habria recibido si no hubiera existido dicha deduccion o
retencion. --- et et

15.1.2 Valor Nocional —=emmrmmmmmmmm s mmemm oo e s

A estos efectos, la cantidad de la Operacion de Cobertura de
Tipos de Interés (el “Valor Nocional™) debera ser, en la Primera
Fecha de Pago, igual al Principal Pendiente de los Bonos a Tipo
Variable en la Fecha de Desembolso y a partir de entonces: =-~----

(i) deben ser amortizados en cada Fecha de Pago de acuerdo
con el calendario predeterminado que se adjunta a la
confirmacion que evidencia la Operacidon de Cobertura de Tipos
de Interés (y que forma parte del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap) correspondiente al calendario tedrico de
amortizacion de los Bonos a Tipo Variable calculado en la Fecha
de Desembolso bajo las siguientes asunciones: ---------===emmmam---

(a) al 0,00% CPR (Constant Prepayment Rate) y -------------

(b) al 0,00% CDR (Constant Default Rate).---------------nuvnx

(i1) puede reducirse aiin mas en caso de que se produzca un
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Exceso de Cobertura de Tipos de Interés (tal como se define mas

adelante). -----=smmmmmmmam- e - --

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés seguird
plenamente vigente hasta la primera de las siguientes fechas: (i)
la Fecha de Vencimiento Legal; y (ii) la Gltima fecha establecida

como fecha de pago bajo los términos del Contrato de Cobertura

de Tipos de Interés. ------------ —

Si el Importe Nocional de la Operacion de Cobertura de
Tipos de Interés supera el Principal Pendiente de los Bonos de
Tipo Variable (un “Exceso de Cobertura de Tipos de Interés”),
el Cedente tendra el derecho de solicitar al Fondo que rescinda
parcialmente la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés (en
cuyo caso, €l Fondo debera rescindir parcialmente la Operacién
de Cobertura de Tipos de Interés) y, en consecuencia, reducir el
Importe Nocional de la Operacion de Cobertura de Tipos de
Interés para que sea igual al Principal Pendiente de los Bonos de

Tipo Variable (sin perjuicio de que el Importe Nocional se

amortice posteriormente en cada Fecha de/Pago de acuerdo con
el porcentaje de amortizacién establgtido en el calendario
predeterminado adjunto a la confifmacion que acredita la
Operacion de Cobertura de Tipos d¢ Interés). El Cedente tendra

derecho a solicitar al Fondo que rescinda parcialmente la
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Operacion de Cobertura de Tipos de Interés y que reduzca
consecuentemente el Importe Nocional de la Operaciéon de
Cobertura de Tipos de Interés de esta manera una vez cada 180
dias, comenzando el primer periodo de 180 dias a partir de la
fecha en la que entre en vigor la Operacion de Cobertura de
Tipos de Interés. Si el Fondo rescinde parcialmente la Operacidon
de Cobertura de Tipos de Interés de esta manera, la Entidad de
Contrapartida de! Contrato de Cobertura determinara el importe
pagadero én relacion con dicha rescision parciai de acuerdo con
las disposiciones de la Seccion 6 (e) del Contrato Marco ISDA,
segin se aplique a dicha rescision parcial (dicho importe, un
"Pago por Reduccion de la Cobertura del Tipo de Interés"). --

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés debera ser
rescindida si el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeidn
queda rescindido de conformidad con las disposiciones del
apartado 4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto o la Estipulacidén
15.4 de la presente Escritura o si las calificaciones crediticias de
los Bonos a Tipo Variable no son confirmadas como finales
(salvo que se mejoren) por las Agencias de Calificacién antes o
en la fecha de desembolso de los Bonos.---------—----—cmeecmun

En el caso de que la Operacion de Cobertura de Tipos de
Interés sea rescindida por cualquier parte, el Importe de
Liquidacion (como se define en el Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés) en euros serd debido al Fondo o a la Entidad de
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Contrapartida del Contrato de Cobertura. =---sss-smemmmmmmmeeee -

15.1.3 Agente de Célculo del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés ~-=messmmmmm oo e

Banco Santander actuard como Agente de Caélculo del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, sujeto a los términos
del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés. ---------------————-

15.1.3 Garantia en relacion al Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés =-mmwmmmmm oo

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés contendra
disposiciones que exijan alguna medida correctora si se produce
un Evento de Descenso de Calificacion de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura (o, en su caso, de su
garante). Entre estas disposiciones se entenderé que la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura deberd presentar
garantias; y/o transferir la Operaciéon de Cobertura de Tipos de
Interés a otra entidad (o, en su caso, a su garante); y/o procurar
que un garante que cumpla la calificacidon crediticia aplicable

ontrato de Cobertura

garantice sus obligaciones con arreglo al
de Tipos de Interés o tomar otras acciones, de conformidad con el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, —~--mmmmmuemocmmmaana oo

Cuando la Entidad de Confrapartida del Contrato de

Cobertura proporcione garantias de conformidad con lo dispuesto
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en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (incluyendo el
correspondiente CSA), dicha garantia o participacién en la
misma no formaran parte de los Fondos Disponibles, salvo que se
PErmita EXPreSameEnte, -—----==-m=mmmm s e

La Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sélo
podra constituir garantias en efectivo con arreglo al CSA y
dichos Importes de cantidades de efectivo de la garantia se
abonaran a la Cuenta del Colateral de la Operacién de Cobertura
de Tipos dé Interés. Si la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura no cumple sus obligaciones de pago con arreglo al
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, esto supondra un
Supuesto de Incumplimiento y, en el momento de extincion y
cierre de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, todos los
importes de garantia que no se devuelvan a la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura de conformidad con el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés podrén ser utilizados
por el Fondo para obtener un nuevo Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés o para realizar pagos bajo los Bonos, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable. El excedente de la
garantia se pagara directamente a la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura y no de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos Pre-Liquidacion detallado en la seccidén 3.4.7.2 de la
Informaciéon Adicional ni de acuerdo con el Orden de Prelacion

de Pagos Post-Ejecucion de la seccion 3.4.7.3 de la Informacion
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15.1.5 Resolucion anticipada de la Operacion de Cobertura

de Tipos de Interés ~------ -- e o

La Operacidon de Cobertura de Tipos de Interés podra ser
resuelta anticipadamente en su totalidad de acuerdo con sus
propios términos, con independencia de que los Bonos a Tipo
Variable se hayan pagado integramente o no antes de dicha
resolucion, si se hubiera producido un cierto nﬁméro de
acontecimientos (entre ellos, a titulo meramente enunciativo):----

(1) clertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o
reorganizacion de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura o de Liquidacion Anticipada del Fondo; =--=ssssmsuemu-m-

(i1) incumplimiento por parte del Fondo o de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura de su obligacion de
efectuar cualquier pago con arreglo al Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés;--~-mmemmmmmmmmnn -—--

(ii1) cambios en la legislacion que den Jgar a una ilicitud; --
(iv) modificacion de las principajes condiciones de la
Escritura de Constitucion sin el previo gonsentimiento por escrito
de la Entidad de Contrapartida del Lontrato de Cobertura, de
manera que dichas modificaciongs afecten a la cantidad, el

momento y el orden de prelacion de pagos que deba hacer al
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Fondo por parte de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura; ———mmmmm e e

(v) si se produce un Evento de Rebaja en la Calificacion del
Cap que no se subsane dentro del plazo previsto en el Contrato

de Cobertura de Tipos de Interés; ------=-==m=srmemmmemmcmneneae --

(vi) si en cualquier momento el tipo de referencia en
relacion con los Bonos de Interés Variable es modificado
(incluso cuando se fija en el escenario contemplado en el parrafo
(h) dé la seccion 4.8.4 dé la Nota de Valorés) y, en consecuencia,
es diferente al correspondiente tipo de referencia aplicable a la

Operacion de Cobertura de Tipos de Interés; y -------uvumm-

(vii) cualquier otro acontecimiento que especifique el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés. -—------mamm-mmememommmeen

Constituira un Evento de Subordinaciéon conforme al
apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores y la Estipulacion 9 de la
“presente Escritura, si se produce un Evento de Rebaja en la
Calificacion del Cap (o de su garante, en su caso) y no se aplican
los recursos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés dentro del plazo previsto en dicho contrato a tal efecto. ---

Si la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés se hubiera
resuelto por incumplimiento o un supuesto de resolucion, es
posible que, dependiendo de las condiciones del mercado en el
momento de la resolucion, se devengue un pago a favor del

Fondo conforme a lo establecido en la Seccion 6(e) del Contrato
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Marco ISDA del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (el
“Importe de Liquidacion™). El Importe de Liquidacion se
determinara por el método descrito en el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés y podria ser importante si los tipos de
mercado u otras condiciones hubieran cambiado sustancialmente.
El Importe de Liquidacion podra basarse en el coste real o en las
cotizaciones de mercado proporcionadas por entidades de
referencia del mercado del coste de entrar en un contrato de
cobertura de tipos de interés similar al Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés y las cuantias no pagadas en o antes de la fecha
de terminacion anticipada, =seesssms oo

Si la Operacién de Cobertura de Tipos de Interés se resuelve
antes de que se haya reembolsado integramente el principal de
los Bonos a Tipo Variable, seglin sea el caso, el Fondo estara
obligado a suscribir una Operacidon de Cobertura de Tipos de
Interés en condiciones similares con una nueva entidad de
contrapartida. Los pagos anticipados a efgctuar por cualquier
sustitucion de la Entidad de Contrapatida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés de
sustitucion, seran pagados por el Fondo de forma directa para el

reemplazo de la Entidad de Contrapartida del Contrato de

Cobertura y no de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
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establecido en la seccion 3.4.7.2. de la Informacién Adicional del
Folleto y la Estipulacion 19.1 de la presente Escritura, ----=-=n-~-~~

Los costes, gastos, honorarios e impuestos (incluido el
impuesto de Actos Juridicos Documentados) que se deriven de
dicha transferencia por el reemplazo de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura, seran a cargo de la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura cuando tal
transferencia esté decidida por la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura en virtud del pérrafo 11 (h) (i) dell CSA.--

El Fondo procurara, pero no garantiza, encontrar una
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sustituta
antes de la resolucion anticipada de la Operacién de Cobertura de
Tipo‘s de [NEETES. v e s e e

15.1.6 Provision de Rebaja de la Calificacion de la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura ~~--=wwmusmmammmemcmenan

Asumiendo que los Bonos obtienen finalmente las
calificaciones provisionales asignadas por las Agencias de
Calificacion de conformidad con lo establecido en la seccién 7.3
de la Nota de Valores, la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura habra de cumplir con los Ratings Requeridos del
Cap (es decir, el Primer Umbral de Rating o el Segundo Umbral
de Rating, segiin corresponda), que a la fecha de registro del
Folleto y de acuerdo con las calificaciones provisionales

asignadas por las Agencias de Calificacion a los Bonos con
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Rating serian, en particular: -------=-ememmmmm e

Interest Rate Cap Required

Ratings DBRS Moody's
. ] . Moady’s Qualifying Collateral Trigger
Primer Umbral de Rafing A o superior Ratings: A3
, . Moody’s Qualifying Transfer Trigger
Segundo Umbral de Rating BBB o superior Ratings: Baa3 or above

La incapacidad de la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura de mantener los Ratings Requeridos del Cap
constituiria un “Evento de Rebaja en la Calificacion del Cap”
en relacion con cada Agencia de Calificacion que, si no se
subsana, constituiria un “evento de terminacion adicional”
siendo la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura la
Unica “parte afectada”. --------==——mmmmmm e

Con el acontecimiento de un Evento de Rebaja en la
Calificacidn del Cap en relacion con cualquiera de las Agencias

de Calificacion, la Entidad de Contrapartida del Contrato de

Cobertura debe: —-----==mmmmmmmmmm oo e e

(a) en caso de un descenso por debajg del Primer Umbral de
Rating consignar un importe de garantid como el calculado para
la Agencia de Calificacion correspongdiente de conformidad con

las disposiciones del CSA; y en cagb de un descenso por debajo

del Segundo Umbral de Rating (segin corresponda); --=-==-=-=n-n-
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1. obtener una garantia de una Instituciébn con una
calificacion crediticia que sea aceptable por la Agencia de
Calificacion correspondiente; 0 —----=--=-===-=mmmmmmmm e

2. ceder sus derechos y obligaciones en virtud de Ia
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés a una Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura asignada que tendra que
cumplir con los requisitos de cada Agencia de Calificacién
conforme a lo establecido en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés; o; --------------------------------------------------------------

(b) llevar a cabo cualquier otra acciéon para mantener la
calificacion de los Bonos, o para restablecer la calificacion de los
Bonos al nivel en el que deberia haber estado antes de que tal
evento de Descenso en la Calificacion ocurriese. ~----vmmmmmnue--

15.1.7 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura de Tipos
de INTEIéS —mmmm o e e e

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, incluyendo las

obligaciones no contractuales derivadas de o en relacién con é€l,

se regiran y se interpretaran de conformidad con el derecho

En la Fecha de Constitucidn, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de
préstamo subordinado con SCF (el “Contrato de Préstamo

Subordinado”) por un importe total de DOS MILLONES CIEN
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MIL EUROS (2.100.000€) (el “Préstamo Subordinado”) que
serd destinado a financiar tanto los gastos de constitucion del
Fondo y de emisién de los Bonos (incluyendo parte del pago de
la Prima de Cobertura que no haya sido pagada con los fondos
derivados de la emision de los Bonos de Clase A sobre la par). ---

El Contrato de Préstamo Subordinado se resolvera si (i) la
calificacion crediticia otorgada a los Bonos con Rating no es
confirmada como definitiva (salvo que se mejore) por las
Agencias de Calificacidn en o antes del desembolso de los
Bonos; o (i) st el Contrato de Direccién, Colocacién y
Suscripcion se rescinde de acuerdo con las disposiciones de la
clausula 4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto y la Estipulacion
154 de la presente Escritura, salvo respecto de los gastos
iniciales de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. ---

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsaré en la

Cuenta de Tesoreria antes de las 12.00 CET de la Fecha de

Desembolso. ------ o e

El Préstamo Subordinado devengayg un interés nominal
anual, pagadero trimestralmente para cgda Periodo de Devengo
de Intereses, que sera igual al Euriber a tres (3) meses mas el
1,65% y que se abonard tUnicamente si el Fondo dispusiese de

Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado
3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulaciéon 19 de la
presente Escritura de Constitucion, o, en su caso, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivés existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y
(it) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ----------

A efectos de la determinacion del interés aplicable al
Préstamo Subordinado, la tasa de referencia serd el tipo de interés
interbancario de la zona euro (EURIBOR) para los depdsitos en
euros a tres meses que aparece en la pagina Bloomberg indice
EURQ03M en el meni BTMMEU (excepto en lo que respecta al
Periodo Inicial de Devengo de Intereses, en el que seré el tipo
anual obtenido por interpolacion lineal del tipo interbancario de
la zona euro para los depositos en euros a 1 (uno) y 3 (tres)
meses (redondeado a cuatro decimales con el punto medio
redondeado al alza) que aparecen en EUR00IM y EUR0O03M en
el ment BTMMEU) en torno a las 11.00 CET (o cualquiera que
la sustituya en el futuro, la “Pantalla Relevante”). ----=-renmermm--

El referido Tipo de Referencia se determinara dos (2) Dias

Habiles antes del comienzo del Periodo de Devengo de Interés

-196-



correspondiente, excepto para el Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, que se determinara en la Fecha de Constitucion.

Si en ese momento no se dispone de una Pantalla Relevante
para los depdsitos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de interés pagadero en virtud del Préstamo Subordinado se
determinara de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.8.4 de
la Nota de Valores, si la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento del Cedente),

determina que se ha producido un Evento de Modificacion del

Tipo de Interés, ~-----uunen e

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el
interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Inf@grmacion Adiciona y

fa Estipulacion 19 de la presente Escriturg/de Constitucion, o, en

su caso, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describe en e} apartado 3.4.7.3 de la
Informacién Adicional y la Estipylacion 19.2 de la presente

Escritura. -------- e e o e




En el caso de que el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este

apartado sea negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento

(0,00%). ~----- T

La amortizacion del Préstamo Subordinado se realizara en la
Primera Fecha de Pago con los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacidn establecida
en la seccion 3.4.7.2 de la Informacidon Adicional. A efectos
adaratorios, si el P.réstamo Subordinado no ha sido totalmente
repagado en la Primera Fecha de Pago, desde la segunda Fecha
de Pago (inclusive) el Préstamo Subordinado sera repagado con
los Fondos Disponibles restantes después de satisfechos con
preferencia los lugares (1) a (12) del Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion, = s oo

Este préstamo, por su caracter subordinado, estard
postergado en rango respecto a los deméas acreedores del Fondo
en los términos previstos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3 de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucién, incluidos, pero no sélo, los Bonistas. --

SCF renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier
derecho de compensacion frente al Fondo que de otro modo
pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que
mantenga con el Fondo. ~~~=-mmmmermmmmmm s o oo

15.3 Contrato de Reinversion, ~--rnmmmmmmmmmmemmm o s
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La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo y
SCF (el “Proveedor de Cuentas del Fondo™) celebraran el
contrato de reinversion, en virtud del cual se abriran en los libros
de SCF la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta Principal y la Cuenta
del Colateral de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés
(en conjunto, las “Cuentas del Fondo”) en la Fecha de
Constitucion (el “Contrato de Reinversion”). SCF no
garantizara un interés a las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en las Cuentas del Fondo. ----------

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, como se describe en el parrafo
siguiente, las cantidades depositadas en las Cuentas Fondo no
devengaran, en principio, interés alguno. -----=-mmmmmemmmmm e

No obstante lo anterior, bajo el Contrato de Reinversion las
referidas cuentas pueden cambiar su remuneracion, en cuyo caso
el nuevo tipo de interés sera informado por SCF o la Sociedad

Gestora al resto de las partes (incluidaé las Agencias de

Calificacion). Si la remuneracion es/ negativa esto sera
considerado como un gasto del Fondo.--f=mmemmrommamom oo e
15.3.1 Cuenta de Tesoreria ------femmmmmmmmem oo
El Contrato de Reinversion deferminard que las cantidades

que el Fondo reciba en concepto de:-—-—«mrmmmwmm s e
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(1) principal e intereses de los Derechos de Crédito; ----------

(1) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados como
consecuencia de la ejecucion de los ingresos de reposesion, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion de ingresos de reposesion, asi como todos los posibles
derechos e indemnizaciones incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos,
en su caso, los derivados de la reserva de dominio y seguros de
compensacion, excluidas las cOmisiones; ~=e==mm=rmmmmmmmmmmmmm -

(i11) las cantidades que en cada momento compongan la
Reserva de Efectivo descrito en el apartado 3.4.2.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 18 de la presente
Escritura de Constitucion;-------=----mmmmmme e

(iv) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal; y --------=-msmmummsmmm e

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria; --«-eswsesseomemmmm e

que seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria.-~-~----------
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En la Fecha de Desembolso, (i) el precio efectivo de la
suscripcion de la emision de Bonos, y (ii) la reduccion del
importe bajo el Préstamo Subordinado para satisfacer los gastos
iniciales de constitucion del Fondo y emision de los Bonos
(incluyendo parte del pago de la Prima de Cobertura que no se
haya pagado con los fondos derivados de la emision de los Bonos
de la Clase A sobre la par), seran depositados en la Cuenta de
Tesoreria; adicionalmente, en la Fecha de Desembolso el precio
de la cesion de los Derechos de Crédito mas la cantidad
correspondiente a los intereses devengados y no debidos de los
Derechos de Creédito y la Prima de Cobertura, seran pagados de
las cantidades depositadas de la Cuenta de Tesoreria. En relacion
con los gastos iniciales de la constitucidn del Fondo y de emision
de los Bonos (excluyendo el pago de la Prima de Cobertura),
seran pagados con importes distintos a los depositados en la
Cuenta de Tesoreria tan pronto como cada gasto sea debido y

Pagadero. —----m--m=mmmmmmm oo Y A

El Proveedor de Cuentas del Fgndo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad/Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesorerig en cada Fecha de Pago
conforme al Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion. «------

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
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cambio en su remuneracion, como se describe en el parrafo
anterior, los importes depositados en la Cuenta de Tesoreria no
devengaran intereses, de conformidad con el Contrato de
Relnversion, ——=-mmmmmmm oo e e

15.3.2 Cuenta Principal--------=---==m—mm oo en

Tal como se indica en el apartado 3.4.7.2 de la Informacién
Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura, en virtud
del Contrato de Reinversion, las cantidades que eventualmente
correspondan al Importe Objetivo de Amortizacion de Principal,
seran depositadas en la Cuenta Principal abierta en SCF por la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo, ---==-~=-===mmmmmmmmcmmcmeee

15.3.3 Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de

Tipos de Interés-------------mmmmmmmmmm e o

La Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de
Tipos de Interés sera la cuenta en la que se abonen las garantias
en efectivo a favor de la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interes,
segin se describe en el apartado 3.4.8.1 de la Informacidn
Adicional y en la Estipulacién 15 de la presente Escritura. --------

Adicionalmente, lo siguiente sera acreditado a la Cuenta del
Colateral de fa Operacidon de Cobertura de Tipos de Interés: ~~----

(i) En el supuesto de que ocurra un una Fecha de
Amortizacidn Anticipada de la Cobertura, el Importe de

Liquidaciéon (recibido por el Fondo de la Entidad de

-202-



TR I RV O
(NEUE NGRS Y By

057202

Yoein

Contrapartida del Contrato de Cobertura; y -----==-====mmmmmcnmmmuann
(11) Cualesquiera Créditos Fiscales de la Cobertura, segiin

corresponda, -~------=mmmmum-- - e s e

El Efectivo disponible en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés (incluidos los
intereses) no seran Fondos Disponibles (salvo que se prevea otra
cosa en la seccion 3.4.7.2 de la Informacién Adicional del
Folleto) para que el Fondo efectie los pagos de conformidad con
el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, pero deberan ser
aplicados por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de
acuerdo con la siguiente prioridad de pago: ~--=-~-=--m=meemcameme-

(i) pagar a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura, en nombre del Fondo, una cantidad igual a cualquier
Limite de Creditos Fiscales de la Cobertura recibidos por el
Fondo, tan pronto como sea posible, después de recibir dichas
cantidades; «-----mmmmmmm o

(i1) antes de la designacion de una Fg¢cha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura, en la emisiof de un pago o emision
de cualesquiera “Cantidades de Devolucidn”, “Cantidades de

Intereses”, “Distribuciones” (como definen en el CSA que

forma parte del Contrato de Cobeptura de Tipos de Interés, el

cual, en general, se refiere a las cantidades depositadas que
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excedan el colateral en efectivo requerido bajo el Evento de
Rebaja en la Calificacion del Cap) y cualquier devoluciéon de
efectivo a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura
en caso de transmision de sus obligaciones en virtud del Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés a la Entidad de Contrapartida
del Contrato de Cobertura que le sustituya; ~-----ssmsmmmwmemmcnmamae

(ii1) tras la designacion de una Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura, donde (A) dicha Fecha de
Amortizacion Anticipada de Ia Cobertura haya ocurrido como
consecuencia de un Incumplimiento de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura o como consecuencia de
un Supuesto de Amortizacién de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura; y (B) la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, suscriba una Operacién de Cobertura de Tipos de Interés
sustitutivo, el efectivo depositado en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés (incluidos los

intereses) formaran parte de los Fondos Disponibles tal y como

se prevé en la seccion 3.4.7.2. ——--ommmmmmmmem e

(iv) tras la designacion de una Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura en circunstancias distintas a las
descritas en el parrafo (iii) anterior y la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, suscriba un Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Sustitutivo: ———==--=--mmmem e

(a) Primero, para el pago total o parcial de la Prima de
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Sustitucion del Cap (si lo hubiera) que deba ser pagada por el
Fondo para sustituir a la Entidad de Contrapartida del Contrato
(e CODITUIE, e s et e e e

(b) Segundo, para el pago total o parcial de cualquier
cantidad debida a la Entidad de Contrapartida del Contrato de

Cobertura saliente; y -----------

(c) Tercerd, el excedente (si lo hubiera) se transferira a la
Cuenta de Tesoreria para ser aplicados como Fondos
Disponibles; y —m-rmwrrmmmm oo oo

(v) Tras la designacion de la Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura de acuerdo con la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés, por cualquier razon por la que el
Fondo no sea capaz de suscribir una Operacion de Cobertura de
Tipos de Interés sustitutivo en relacion con la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés o sobre la Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura y, en la fecha en que deba efectuarse
el correspondiente pago del Importe de Liquydacion debido a la

Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura saliente; y --~

(vi) Tras el pago de las cantidades/debidas en virtud del
apartado (v) anterior, si quedan fondos en la Cuenta del Colateral
de la Operacion de Cobertura de Tipos/de Interés, siempre que el

Fondo no haya suscrito una Operacign de Cobertura de Tipos de
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Interés sustitutiva, en cada fecha de pago bajo el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés, el Fondo podra retirar una
cantidad de la Cuenta del Colateral de la Operacién de Cobertura
de Tipos de Interés, igual a cualquier cantidad debida por la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura de
conformidad con los términos del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés en la fecha de pago que hubiera sido pagada por
la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura al Emisor
en dicha fecha de pagorsi no fuera por lé designacion de una
Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cobertura en relacion
con el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, dicho
excedente sera transferido a la Cuenta de Tesoseria para ser
aplicada como Fondos Disponibles. -=--mmmmmmmmmmmmemm e

En el evento en el que el Proveedor de Cuentas del Fondo
para la Cuenta del Colateral de la Operacién de Cobertura de
Tipos de Interés incumpla sus obligaciones bajo el Contrato de
Reinversion y, debido a dicho incumplimiento, el Fondo no sea
capaz de aplicar inmediatamente los importes colaterales
retenidos en dicha cuenta para cualquier pago debido por la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura, el importe
pagadero por el Fondo a la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura debera ser pagado de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién, segln sea aplicable. ------------mmmmmmmmmuen
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Mientras esté en vigor la Operacion de Cobertura de Tipos
de Interés, cualquier pago realizado desde la Cuenta del Colateral
de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés a una cuenta de
una parte que no sea el de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura requerird la autorizacion previa y por
escrito de la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura,
a menos que (i) se haya producido un se haya producido un
Supuesto de Incumplimiento en el que la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la "Parte
Incumplidora” o se haya producido un Supuesto de Amortizacion
de la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura o (ii)
dicho pago se realice para pagar la Prima de Sustitucion del Cap.

A los efectos de la presente seccién, se aplicaran las

siguientes definiciones: --- e

“Créditos Fiscales de la Cobertura” significa cualquier
crédito, asignacidn, compensacion o pago recibido por el Fondo
respecto de un impuesto por las autoridades fis¢ales de cualquier
jurisdiccion en relacion con cualquier deduccion o retencion que
provoque un incremento del pago por la Enfidad de Contrapartida

del Contrato de Cobertura al Fondo/ bajo el Contrato de

Cobertura de Tipos de Interés. ----------f==—mmmmmmmmmmmmm e

“Fecha de Amortizacion Antjcipada de la Cobertura”
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significa la fecha designada de conformidad con los términos del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés Cap como “Fecha de
Amortizacidén Anticipada” bajo la Operacion de Cobertura de
Tipos de INtereés. ~=wmmmmmmmm o e o e e

“Incumplimientos de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura” significa que suceda un “Evento de
Impago” (como se define en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés) en virtud del cual la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura es la “Parte Morosa” (como se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés). «--memmmemmmmmremnnaaeeo-

15.3.4 Criterios de las Agencias de Calificacion para el
Proveedor de Cuentas del Fondo-------------ocmmm s emmmm e

En caso de descenso en la calificaciéon de SCF, o de la
entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo, en cualquier momento durante la vida de la
emision de 108 BONOS: mmmmmmmmmmmmmm oo s

(1) por debajo de BBB (high) de acuerdo con la calificacion
minima de DBRS (la “Calificacién Minima DBRS”) que sera la

MAYOr d€: —mmmmmm e

(a) si la entidad tiene una calificacion de obligacion critica a
largo plazo (COR) de DBRS, un paso por debajo de dicha
calificacion COR Y «wmmmmr o e o e e ot e e e == ==

(b) la calificacion a largo plazo del emisor asignada por

DBRS al Proveedor de Cuentas del Fondo o, s1 no la tuviera, las
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calificaciones privadas o las evaluaciones internas realizadas por

DB RS 0 e e

(ii) por debajo de una calificacién de depdsito bancario a
largo plazo calificado al menos de A3, de conformidad con los
criterios de Moody’s: —=-=-mmsmmmmm s

la Sociedad, para que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos con Rating por las Agencias de
Calificacidn, debera dentro de los sesenta (60) dias naturales, a
contar desde el momento en que tenga lugar cualquiera de las
referidas situaciones, transferir las Cuentas del Fondo a una
entidad: —---—--mm e

- con una Calificacién Minima DBRS de BBB (high), y/o---

- con una calificacion de deposito bancario a largo plazo

minima de al menos A3, de conformidad con los criterios de

y la Sociedad Gestora dispondréd la rentabilidad mas alta

posible para el saldo de las Cuentas del Fondb, que puede ser

inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo (o de la entidad que verga a sustituirla en la
que estén abiertas las Cuentas del Fondo)./----------------mmrene—-

A este respecto, el Proveedor de Cylentas del Fondo (o de la

entidad que venga a sustituirla en fa que estén abiertas las

-209-



Cuentas del Fondo) se compromete irrevocablemente a notificar
a la Sociedad Gestora cualquier cambio o supresiéon de la
calificacion que le han otorgado las Agencias de Calificacion,
inmediatamente después de producirse durante toda la vida de los
Bonos con Rating. --------=m=mmmm oo

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por la
realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran p.or
cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedor de las Cuentas
del Fondo. et e e e

15.4 Contrato de Direccién, Colocacion v Suscripeion. ------

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de
direccién, colocacidn y suscripcién con, entre otros, SCF y las
Entidades Directoras (el “Contrato de Direccion, Colocacion y
SUSCripeiONn” ), —=mm-m oo e

De conformidad con el Contrato de Direccion, Colocacioén y
SUSCIIPCION: === mm o

(1) las Entidades Directoras obtendran solidariamente, como
obligacion de medios (“best efforts”) y con sujecion a la
satisfaccidn de determinadas condiciones suspensivas, la
suscripcidn y/o la colocacion de los Bonos durante el Periodo de
Suscripeidn con inversores cualificados (a los efectos del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005); -------------mmemmmom -

(i1) SCF suscribira los Bonos no colocados entre inversores
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cualificados por las Entidades Directoras. SCF no recibira
ninguna comision por ello. —---—-----mmmm e

No se recoge compromiso alguno de suscripcion por parte
de las Entidades Directoras en el Contrato de Direccion,
Colocacidn y Suscripeidn. —----------mmemmemmm e

Las obligaciones de cada una de las Entidades Directoras en
el Contrato de Direccion, Colocacidon y Suscripcion estan sujetas
al cumplimiento de varias condiciones suspensivas, entre otras la
recepcion por cada una de las Entidades Directoras de una
confirmacion de la Sociedad Gestora antes del comienzo del
Periodo de Suscripciéon de que ningin cambtio, desarrollo o
evento adverso en la condicién (financiera o de otro tipo),
negocio, perspectivas, resultados de operaciones o asuntos
generales del Emisor y de la Sociedad Gestora desde la fecha del
Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion que pudiera
perjudicar materialmente el éxito de la oferta y distribucién de
los Bonos o de la negociacién de los Bonbs en el mercado
secundario o que sea de otro modo importante en el contexto de
la emision de los Bonos y de la entrada y/ejecucion del Contrato

de Direccion, Colocacidn y Suscripcion /---==-=-n==mmmmmmmamammeeo

Cada Entidad Directora puede ngtificar la terminacion a la

Sociedad Gestora, de forma previa al desembolso de los Bonos
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en la Fecha de Desembolso, cuando se produzcan, entre otros, los
siguientes supuestos de terminacion: =remreeememmmmmmmmanmamm e ee

(1) Incumplimiento de obligaciones: cualquier Parte (distinta
de las Entidades Directoras) que incumpla cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Contrato de Direccién, Colocacion y
Suscripcion. En particular, en el caso de que el Cedente opte por
no suscribir, o de otra manera no pudiese, suscribir los Bonos que
las Entidades Directoras no hubieran conseguido que se
suscriban al final del limite temporal correspondiente; -----=«~~n-~-

(11) Fuerza mayor: desde la fecha del Contrato de Direccion,
Colocacidon y Suscripcion ha habido, en la opinion razonable de
las Entidades Directoras tras consulta con el Cedente y la
Sociedad Gestora, una circunstancia que no pudiera estar prevista
o, Incluso si estuviera prevista, fuera inevitable, haciendo
imposible la consecucion de la suscripcion y el desembolso de
los Bonos o el éxito de la colocacion de los Bonos de acuerdo a

lo previsto en el articulo 1.105 del Cédigo Civil (fuerza mayor),

(111)) que haya habido, bajo el criterio de las Entidades
Directoras, un Cambio Material Adverso, siempre que el punto
(1) de la definicion de Cambio Material Adverso sea solo
aplicable con respecto al Cedente. -----------=-—--m-cmmemmm e

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio,

desarrollo o evento en el que (i) la condicién (financiera u otra),
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negoclo, ingreso, resultados de operaciones o asuntos generales o
(i1) las condiciones financieras, politicas o econdmicas,
nacionales o internacionales o cambio de tipos de intercambio de
divisas, o controles en el intercambio desde la Fecha de
Incorporacion, que sea probable que perjudique materialmente el
éxito de ofrecer y distribuir los Bonos o negociar con los Bonos
en mercados secundarios o que, de otra forma que sea material en
el contexto de la emision de Bonos. —--======mmmmm e

15.5 Contrato de Agencia de Pagos. --————r-rrmmemmmemm e

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, designa a Santander, que acepta, como Agente de Pagos
para realizar la emision de los Bonos. ~------==---=-emmemmmmeee e

Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su
condicion de Agente de Pagos se incluyen las siguientes:--------~-

15.5.1 Desembolso de la emisiOn ---re-wmmmmmmmmmmmme oo

El Agente de Pagos debera pagar al Fondo, antes de las
15.00 CET de la Fecha de Desembolso y ¢on fecha valor del

mismo dia, el precio de subscripcion de los/Bonos pagado por los
Bonistas, de conformidad con lo dispugsto en el Contrato de
Direccion, Colocacién y Suscripcidn, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. ----=----emmmamemm e e

15.5.2 Pagos a cargo del Fondo/~---------------—memcmmmeeeren
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En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuard el
pago de intereses y el reembolso del principal de los Bonos de
conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion. --====-==--x-- e

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevardn a
cabo a través de IBERCLEAR (que pagara a las correspondientes
participantes), en cuyos registros estén inscritos los Bonos, segun
los procedimientos en curso de IBERCLEAR en dicho servicio y
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.----emmrrm--m-—--

Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago, el Agente de Pagos notificard
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para que
la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. El Agente de
Pagos no efectuara ningin pago. ~=-=------=-====-=mm=mmcrmemem oo

15.6 Préstamo del Cedente. --------=--n=mmmmmmmmomm oo

“Préstamo del Cedente” significa un préstamo que, tras el
acaecimiento de un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio, el Cedente adelantara al Fondo, un importe igual al
del Importe Adelantado del Préstamo del Cedente por Cambio

Regulatorio, que el Fondo utilizara para amortizar los Bonos de
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Clase B, Bonos de {a Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
de la Clase E y los Bonos de la Clase F (en su totalidad, no en
parte) de conformidad con el apartado 4.9.2.3. de la Nota de
Valores (Amortizacion opcional en caso de un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio). El Préstamo del
Cedente devengard un interés maximo anual de 1,42%. ------------

“1mporte Adelantado del Préstamo del Cedente”
significa el importe total a ser anticipado por el Cedente al Fondo
bajo el Préstamo del Cedente como consecuencia del ejercicio de
un Supuesto de Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio tal y
como se detalla en el apartado 4.9.2.3 de la Nota de Valores. -----

El Préstamo del Cedente serd repagado de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion establecido en el
apartado 3.4.7.2 (iii) (C) de la Informaciéon Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura y el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion descrito en la seccion 3.4.7.3 de la

Informaciéon Adicional del Folleto y la Es?e/ulacic’m 19.2 de la

presente Escritura.---------------—--—-

En o después de la Fecha de Amortizacion Anticipada por
Opcion de Compra por Cambio Regufatorio, las partes de los
Documentos de la Operacion deberdn tomar todas las acciones

necesarias para modificar los Documentos de la Operacion (de
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forma en que ninguna modificacion, renuncia y/o adiciones sea
materialmente perjudicial con los intereses de los bonistas de los
Bonos de la Clase A) con la finalidad de lograr con respecto a las
partes en los Documentos de la Operacién {que no sean el
Cedente) un efecto econdomico equivalente bajo los Documentos
de la Operacién en la fecha inmediatamente anterior a la Fecha
de Amortizacion Anticipada por Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio. —=—-—=-mmmmm e e e e e e e =

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO. e o

ESTIPULACION 16 - GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. -------nuremmmmeemmmmemeeeeee

16.1 Actuaciones de la Sociedad (Gestora. ~=—~-emmmmmmmmmmmaemm-

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de administracion y
representacion legal del Fondo y de administracidon y gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constituciéon y en el Folleto, las siguientes: -----------

(1) abrir la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta del Colateral de la
Operacién de Cobertura de Tipos de Interés y la Cuenta
Principal, en nombre del Fondo, inicialmente con SCF. ~--mmeeeeen-

(11} Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los

Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
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actos de administracién y disposicion que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. ~me-mrmmmmmmmmemmc oo

(ii1)) Llevar a cabo la administracién financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informaciéon Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ~-—m—nmsmmmmm s oo

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de

cada Derecho de Crédito, contrato de Préstamo y cualquier otro

documento relacionado. ~~~m===m-mmmmmmmmman--

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciofes anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y

control de incumplimiento de los pagos.--

(vi) Calcular los Fondos Disponiblgs y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez/realizada su aplicacién de

acuerdo con el Orden de Prelacion d¢/Pagos Pre-Liquidacion o el
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Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender la
administracion financiera de los Bonos. -----==mmmemmmmmmmeeccen

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los difere.ntes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
correspondan a los Bonos. --------—-=——- oo

(viil) En el caso de que, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, las calificaciones asignadas por las Agencias de
Calificacion al Proveedor de Cuentas del Fondo sean rebajadas,
llevar a cabo las acciones descritas en el apartado 3.4.5.1 y
3.4.8.2, respectivamente, de esta Informacion Adicional y la
Estipulacién 15 de la presente Escritura de Constitucion; ---------

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo bajo el
Contrato de Préstamo Subordinado y en el Contrato de
Reinversion, y que se describen en los apartados 3.4.4.1, y
3.4.5.1 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 15 de la
presente Escritura de Constitucion. Si la Sociedad Gestora no
recibiese la informacion necesaria para realizar las mencionadas

obligaciones de calculo a efectos de la determinacion de los
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Fondos Disponibles para la siguiente Fecha de Pago, éstos seran
determinados como los importes depositados en la Cuenta de
Tesoreria en la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de
Pago, realizando las estimaciones necesarias a efectos de calculo
de los importes a CObIar, =-mmmmmmmm e

(x) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacién de cantidades impagédas en relacion con los
Derechos de Crédito o los Préstamos, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. -------

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(xii) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMYV vy a las Agencias de Calificacion cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en
especial, las contempladas en la presente Escritpra, ~-------emm--

(x1i1) Celebrar, prorrogar o modificar log contratos que haya

suscrito en nombre del Fondo, sustituity a cada uno de los

prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;

todo ello sujeto a la legislacion vigerte en cada momento, a la
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autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificaciéon a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una bajada de la calificacion de los Bonos con Rating
y no perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion se realizard de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. --

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
del Fondo para que lleve é cabo la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo. «se-mwmmmmmm e

(xv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los o¢rganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
remitirse segun lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura, o le sean requeridos por los anteriores, asi
como elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la
informacidn que razonablemente le requieran. -----==-e-==--rommo--

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacidon con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emisién de Bonos y liquidacién del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de Constitucion y
el Folleto. -mmmmmmmm e e

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos con Rating y procurar la adopcion de

aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance para que
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la calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en

NINZUN MOMENLO, = e e e e o e

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre cero (0).-----==-=-=m=mmmmm o

16.2 Gastos del Fondo. -~ — e e e e e e e o e

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segin el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. ------~-=------

16.2.1 Gastos ordinarios. —=---=--===-==mmmmmmmmm e

La siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gastos
ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios™) los siguientes: --

(i) Gastos derivados de verificaciones administrativas,
inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y
emisidén de los Bonos) y los gastos de admision y la comisidn

recurrente a pagar al Repositorio de Titulizacién, INTEX vy

Bloomberg. -~ e

{(i1) Gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, para su admisfon a cotizacidén en el
mercado secundario organizado y para el mantenimiento de dicha

COLIZACION, ~mmmm o s s o s e e e
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(ii1) Gastos derivados de las auditorias anuales de los
estados financieros del Fondo. =--=-memsmmmsmm oo
(iv) Comisiones de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y mantenimiento de las calificaciones asignadas a
10S BONOS. wrm e st s e e e
(v) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos. -------
(vi) Gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto, se deberan ceder a
los ﬁtulares de los Bonbs emitidos y en cil-‘culacic')n. ————————————————
(vit) Los honorarios del Agente de Pagos y los honorarios
de la Sociedad Gestora.-—----==-==-=m—mmmom s
(viu) Los gastos derivados de la sustitucion del Agente de
Pagos cuando sea sustituido por la Sociedad Gestora. ~~---------—--
(ix) Parte de los honorarios del Tercero Verificador no
Pagados INICIAIMENTE. == mmmmm e e
(x) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo, ~wmmmrmmanmmmmm s e e e e = oo
16.2.1 Gastos Extraordinarios. —--------===r=mmmmmmommmmmmemmeen
Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los

“Gastos Extraordinarios”): -- -~

(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion, formalizacion y notarizacién por cualquier

modificaciéon de la Escritura de Constitucion y de los

L]
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Documentos de la Operacion, asi como de la preparacion,
formalizacién y notarizacion de cualquier contrato adicional y
sus correspondientes modificaciones. ~=r-mm=mmrmmm e ———————

(11} Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos o los Derechos de Crédito y/o las garantias a
continuacion y gastos derivados de acciones de recobro.-----------

(111) En general, cualquier otro gasto extraordinario qué

fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo. ----- - ——

16.3 Ejercicios contables v depdsito de las cuentas anuales. -

L.a Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es,
antes del 30 de abril de cada afio). ------—-==—~=mmmem e

Asimismo, de conformidad con el articilo 3 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora debera pregentar los estados
financieros trimestrales del Fondo a la CN¥YV dentro de los dos

(2) meses siguientes al cierre de cada trimgstre, —----------------———-

Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
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anuales estaran sujetos a auditoria anual por los auditores.--—------

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su
reunion celebrada el 25 de mayo de 2021, designd a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con
domicilio social en Madrid, at Madrid, Paseo de la Castellana
259 B, con NIF B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, Seccidon 8.054,
Folio 75, Hoja M-87250, inscripcion 1., como auditores‘dei
Fondo por un plazo inicial de tres (3) afios es decir, los afios
2021, 2022 y 2023 ). mmmmmmmmmmm o me e e

La Sociedad Gestora informaréd a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio que pueda producirse en el

futuro en relacidon con el nombramiento de los auditores del

Los ingresos y gastos del Fondo se presentardn de
conformidad con los principios de contabilidad vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion, en su version modificada (“Circular 2/2016”) o con
la normativa aplicable en cada momento determinado. ----~--------

El ejercicio financiero del Fondo coincidird con el gjercicio
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natural. No obstante, como excepcién, el primer ejercicio
financiero comenzard en la Fecha de Constitucion y finalizara el
31 de diciembre de 2021, y el Gltimo ejercicio financiero del
Fondo expirard en la fecha en que esté prevista la expiracion del

Fondo. ~-mmmmmmeme e e e e e e e e el e

Durante toda la vigencia de la operacion, los estados
financieros anuales del Fondo estaran sﬁjetos a la verificacién y
auditoria anual de su auditor. El informe anual y los informes
trimestrales del Fondo que se recogen en el articulo 35 de la Ley
5/2015 se presentaran ante la CNMV en el plazo de cuatro (4)
meses desde la fecha de cierre del ejercicio fiscal Fondo (es
decir, antes del 30 de abril de cada afiQ), -=--==m=-mmmmmmmmmm e

Los estados financieros anuales del Fondo y el
correspondiente informe de auditores no se depositaran en el
Registro Mercantil -=m-sssm e

ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES..--------uvenene-

La Sociedad Gestora se compromete/ a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion:/----~-=-nm-rermm-aaa--

17.1 Notificaciones ordinarias periodigas; —--—--——-—--———mmemm-m

La Sociedad Gestora, en su /labor de gestion vy
administraciéon del Fondo, se compromete a remitir la

informacion descrita a continuacion y/cualquier otra informacién
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adicional que le sea razonablemente requerida, con la mayor
diligencia posible y dentro de los plazos establecidos ------=--=----
17.1.1 Informacion relativa a los Bonos ~--mmmemmmeeemeemeee-
Mientras haya Bonos en circulacion, con una antelacion
minima de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procederd a comunicar a los Bonistas lo
SLGUIEIILE T == s st
(i) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intéreses. ——————————————— S—
(i1) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en CursQ.-—------=--mm-mmmmm oo e
(iii) la amortizacion del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso. =m=erm-mm=--mmmmmmmommmmme
(iv) Las tasas medias de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; --—-------=mmmeemen
(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las
hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
ANEICTPAAA e s s ot e o e
(vi) El Principal Pendiente de los Bonos (después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los
Bonos expresado por Bono representa sobre el importe nominal

inicial de cada BONQ.-=====--mmmmmmem oo
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Las Notificaciones que se especifican en el apartado
4.2.1.(1) de la Informacién Adicional y la presente Estipulacion
se efectuaran de acuerdo con lo previsto mas adelante en el
apartado 4.23 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion, y se presentaran también a CNMV, IBERCLEAR vy
al Mercado AIAF, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de cada

Fecha de Pago.--—-—-mmmmemm e

17.1.2 Informacién relativa a los activos subyacentes y al

Fondo ~=--——mmmem e e S
En relacidén con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de
Pago, la siguiente informacion sera publicada en la pagina web
de la Sociedad Gestora: -----------mmmrmmemm e e
(1) Saldo Vivo, == e
(i1) Intereses y principal de las cuotas en mora. ----------------
(111) Tipo de INterés, mmmmmmmmmm oo
(iv) Afios de vencimiento del Derecho de Crédito, ----=---=--~

(v) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos e importe

acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos a partir de la

(1) Informe sobre el origen y la posterior aplicacion de los
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Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos Pre-Liquidacion del Fondo. ---ememmmmommm e oo
17.1.3 Informes -------------—------- e S

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV los siguientes
TNFOITNES = mmm o e e e e e oo

(i) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, las cuentas
anuales (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado de
ingresos y .gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
afio natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afio).-------------

(1) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre (los “Informes Trimestrales”). -----------

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Europeo de
THtul1ZacloNes ~=m==-mmem oo e

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7 (2) del Reglamento Europeo de Titulizaciones, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacion (SSPE)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacién contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del

articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segun el
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Reglamento Europeo de Titulizaciones. Los requisitos de
divulgacion del articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones son de aplicacion con respecto a los Bonos, =-------

Los Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio
establecen que la informacién y los detailes que se han de
divulgar por el originador, el patrocinador y el SSP de una
titulizacion y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacién establecen el formato y los modelos
estandarizados para poder divulgar dicha informacién y detalles
de 1a tituliZacion. ~——mmmemm e e e e e

Articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del

Reglamento Europeo de Titulizaciones -——-----~==-=meceeememeeen

La Entidad Informadora, directamente por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, deberd; -------mmmmmmmmmmeeens
(1) desde la Fecha de Constitucion: -----rm--msmmmmmmmme e e
{(a) Publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el

articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de/Titulizaciones, y los

Reglamentos  Técnicos de  Desarroflo  Regulatorio e
Implementacion, a mas tardar en el plazg de un (1) mes desde la
correspondiente Fecha de Pago; y ------f-—-——--—--m-emmmeemece

(b) Publicar trimestralmente ci¢grta informacién, préstamo

-229-
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por préstamo, en relacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segun lo previsto y de
acuerdo con el articulo 7(1)a) del Reglamento Europeo de
Titulizaciones, y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio e Implementacion, a mas tardar en el plazo de un (1)
mes desde la Fecha de Pago correspondiente y simultaneamente
con el informe trimestral a que se hace referencia en el apartado
(1) inmediatamente anNterior; ==~===-==-m==mm-mm=semmm e oo

(i1) Publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) dei
Reglamento Europec de Titulizaciones, sin demora, cualquier
informacion  privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso de

MEICAQ0; === =mmm=m = m e o m o -

(iii) Publicar sin demora cualquier acontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimiento significativo
de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento Europeo de
T1tUlIZACIONES; Y ~-mmmm s e o o e

(iv) Poner a disposicién, de conformidad con el articulo
7(1)(b) v el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones, en todo caso dentro de los quince (15) dias desde
la Fecha de Constitucién, copias de los Documentos de la
Operacion correspondiente, la Notificacidn STS y del Folleto.----

La Entidad Informadora, directamente o por delegacién en
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cualquier otro agente en su nombre, publicarda o pondra a
disposicion los informes y la informaciéon a que se hace
referencia en los apartados (1) a (iv) {inclusive) anteriores, segin
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones. Dichos informes se divulgaran
mediante European DataWarehouse GmbH, un repositorio de
titulizaciones nombrado a tales efectos por la Sociedad Gestora,

registrado conforme al articulo 10 del Reglamento Europeo de

Titulizaciones. =~=w==msemmemu- R e

El Originador sera responsable del cumplimiento del
articulo 7, de acuerdo con articulo 22.5 del Reglamento Europeo
de Titulizaciones y ha sido designado como "Entidad
Informante” a los efectos del articulo 7.2 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones, - -m-rr=mmmmmmmom s s e e e e

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondra la informacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de

las autoridades competentes a que se hace referencia en el

articulo 29 del Reglamento Europeo de Tifulizaciones y, a su

Los informes trimestrales de inVersores incluiran, de
conformidad con el articulo 7(1),

Reglamento Europeo de Titulizaciones, informacion sobre la
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retencidn de riesgos, incluyendo la informacién sobre cudl de las
modalidades previsto en el articulo 6(3) se ha aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TItUlIZACIONES, v et s e e e = =

Articulo 22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones ~~----

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones, la Entidad Informadora (o cualquier
agente en su nombre) pondrda a disposicion (o ha puesto a
disposicién en el Frolleto) de los potenciales inversores, antes de
fijar los precios, la siguiente informacion: ----------------—cmeunuu-

(1) datos de fallidos e impagados, para exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que
cubran un periodo no inferior a cinco afios. —==-==r=rmrmmmmemnan -

(i1) un modelo de flujos de caja de pasivos, elaborado y
publicado por INTEX y/o Bloomberg, que represente con
precision la relacion contractual entre los Derechos de Crédito y
los pagos que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los
Bonistas, (y, tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a
disposicion de los Bonistas de manera constante y de los
potenciales inversores, previa solicitud);-==-=-nrm=mmrmmmmmmanmeeee

(i11) la informacidn préstamo a préstamo exigida en el punto
(a) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento de

T ZACTON = rem s s ot 2
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(iv) borradores de los Documentos de la Operacion, de la
Notificacion STS y del Folleto; —--mmmmmmmmmm e
(v) el Informe Especial de Titulizacién sobre la Cartera
Preliminar emitido por BY . —-mmmme o
La Notificacion STS final sera puesta a disposicion de los

Bonistas en, 0 en torno a, la Fecha de Constitucion o en la Fecha

de DeSembOISO. ~—rnnmmmrmnmmmmemeemmmemeeann- S

El Originador, puede también renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. —------—---—remmemcmrmmmvane

Cualquier incumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operacion no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizaciones, ---=--emmemmmmmmmcmeee

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titufizacion puede dar
lugar a la imposicidon de sanciones pecuniarids al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente {en calidad de entidad
2 del Reglamento de

originadora) con arreglo al articulo

Titulizacion.-----~-—--—ceeme e /- -----------------------------

0
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Si un regulador determina que la operacion no ha cumplido
0 ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversidon en los Bonos. El
Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora) y/o el Cedente
(como originadora) pueden verse sujetos a sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccién intencionada
de los 1‘equi.sitos de informacion, lo que incluye sanciones
PECUTIIATIAS = mmmmm == = e m o et o

Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora) son objeto
de tales sanciones pecuniarias, ello puede afectar negativamente
a la capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones con arreglo
a los Bonos y de cualquier tipo de sanciones pecuniarias que se
impongan al Cedente (como originadora) pueden afectar
gravemente a la capacidad del Cedente para cumplir sus
obligaciones con arreglo a Documentos de la Operacién y puede
tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los
Bonos en el mercado secundario. —----=mesmmmmmmmm s e

Todo posible inversor estd obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de la informacion descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones y ni SCF (en su calidad de Entidad Informadora),

ni la Sociedad Gestora, (en nombre del Fonde) o las Entidades
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Directoras, realizan manifestacion alguna de que la informacion

descrita anteriormente sea suficiente en todas las circunstancias a

tal efecto. ~-~=-~rmmmmmommmmeae- e e e

17.1.5 Notificaciones extraordinarias.------=----==ssmmmumumuen-

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores, de todo hecho especificamente relevante para la
situacién o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los
Derechos de Crédito. —--mmmmmmmm o oo oo

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o
los pasivos del Fondo, toda modificacion de la Escritura de
Constitucion (como se describe en el apartado 4.4.1 del
Documento de Registro del Folleto) y, en su caso, del acuerdo de
constitucion del Fondo o cualquier decision qug se pueda tomar
relativa a la Liquidacion Anticipada del Fondo'y la Amortizacion

Anticipada de los Bonos por cualquiera de 136 causas establecidas

en el Folleto. En este ultimo c¢aso, la Sodiedad Gestora debera
también presentar a la CNMV el acta fiotarial que acredite la

disolucion del Fondo y el consiguieryé proceso de liquidacion
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descrito en el apartado 4.4.5 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion.------------

La Sociedad Gestora notificara cualquier cambio en la
Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la informacién publica

habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad

El presente apartado incluye, entre otras cosas, los cambios
en la caliﬁcabién de los Bonos con Rating y las medidas a
adoptar en caso de que se activen los factores desencadenantes,
debido a un descenso de la calificacion de la contraparte en los
contratos financieros o por cualquier otra causa. ------------====----

17.2 Procedimiento. —-=-n=rwmmsmmmm s m oo e

Las notificaciones que, con arreglo a lo anterior, haya de
hacer el Fondo a los Bonistas, por conducto de su Sociedad
Gestora, se practicardn como SIZUE: —-------=-----mmmmmememmm e mmm e

17.2.1 Notificaciones ordinarias. —----=«=ss====mmm-ammmmomecuamm-

Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion se haran mediante publicacidén bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas, o mediante su publicacidén como
hecho relevante en la CNMV . —ommmmmmm o e

17.2.2 Notificaciones extraordinarias. -=====esmssmmecccmccmemmnm
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Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informaciéon Adicional y la presente
Estipulacion se efectuaran mediante su publicacion como hecho
relevante en la CNMV , —memm e

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o Inhdbil (a los efectos de la presente

Escritura). -=es-mmmmm-

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacién que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

Titulizacion).-«-=s-m=mmmmmemmee -
17.2.3 Informacion a la CNMV —---—-meeem e
La informacion relativa al Fondo se transmitira a la CNMV
segun los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacién, asi como cualquier informacion adicional

que le sea exigida por la CNMYV o con arreglg/a lo previsto en la

normativa vigente en cualquier momento.
17.2.4 Informacion a las Agencias de Calificacién~---memmm--
La Sociedad Gestora facilitard /a las Agencias de

Calificacién informacion periodica sobré la situacion del Fondo y
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el rendimiento de los Préstamos para que puedan hacer un
seguimiento de las calificaciones de los Bonos con Rating y las
notificaciones especiales. Asimismo, haré lo posible por facilitar
dicha informacién cuando razonablemente se le solicite y, en
todo caso, cuando se produzca un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora, o en las partes interesadas.-------

17.2.5 Informaciéon a facilitar por SCF a la Sociedad

Adicionalmente, SCF se obliga a informar trimestralmente a
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y, en todo
caso, a requerimiento de la misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de interés
y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones
judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los
Préstamos. ~—-==-mmmmmm oo e

Asimismo, SCF facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos v, en especial, la documentacién precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales, --~---

SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGOS. -------------msmesmmmmmm oo

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA. —--------

Con el fin de reforzar la estructura financiera del Fondo,
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aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los Bonos, y
cubrir cualesquiera desajustes temporales del calendario de flujos
de principal e intereses sobre los Préstamos y los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos y de los Bonos, asi como asegurar la operativa
adecuada del Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y condiciones establecidos en las leyes aplicables en
cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, formalizara los Documentos de la Operacion y
operaciones que se resefian a continuacion de conformidad con la
Escritura de Constitucién y toda la normativa aplicable. ------==--

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes: =-memmmrmmmmmmmmmmcee e

18.1 Reserva de Efectivo. ~--remmrermmmmmemm o v e

Mitiga la liquidez y el riesgo de crédito resultante de un
potencial impago en relacion con los Préstamos. La Reserva de

Efectivo se describe en el apartado 3.4.2.2 de la Informacion

Adicional y en la Estipulacion 18 de la presénte Escritura de
CoONStITUCION. ~emmmmmm e m e e oo e s e =
18.1.1 Descripcidn de la Reserva de Ef¢gctivo----mrm-mmrmmmmmnn
[La Reserva de Efectivo se dotard en la Fecha de

Desembolso con los ingresos procedentes del desembolso de los
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Bonos de la Clase F. L.a Reserva de Efectivo sera igual durante la
vida del Fondo al Importe Requerido de la Reserva de Efectivo,
tal como se describe a continuacion: ~-==--===mm==mmmmmmcmmm
(1) en la Fecha de Desembolso, la Reserva de Efectivo estara
dotado con CINCO MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
(5.800.000 €), equivalente a un total de un 1,0087% del importe
inicial de los Bonos de la Clase A, la Clase B, la Clase C, la
Clase D y la Clase E (el “Importe Requerido de la Reserva de
Efectivo”). ----—-—~-—«-—------~~—-~---—-»--—~~—m~~l~ —————————————————————— B
(i1) después de la Fecha de Desembolso:~--=wsmmmmmmmmmmccmearan
El Importe Requerido de la Reserva de Efectivo puede ser
reducido en cada Fecha de Pago al mas alto de: ------eememmommmm-
(1} 0,25% del Principal Pendiente de los Bonos de las
Clases A, B, C, Dy E en la Fecha de Desembolso; y ----------=—--~
(2) 1,00% del Principal Pendiente de los Bonos de las
Clases A, B, C, Dy E en la Fecha de Determinacidn anterior. ----
No obstante lo anterior, no se permitird que el Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo se reduzca en la Fecha de
Pago aplicable y permanecera en el Importe Requerido de la
Reserva de Efectivo aplicable en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior si se cumple cualquiera de las siguientes
CIFCUNSLANCLAS === mmmmmmmmmm e e e i = mm e
(i) la Reserva de Efectivo no fuera igual al Importe

Requerido de la Reserva de Efectivo en la Fecha de Pago
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(i1) en caso de que ocurra un Evento de Subordinacién. ------
El Importe Requerido de la Reserva de Efectivo pasara a ser
igual a CERO EUROS (0,00 €), a partir de la primera de las

siguientes fechas: e -

(1) la Fecha de Vencimiento Final,-------------m—-mrmeommme -
(ii) la Fecha de Pago en la que no haya Derechos de Crédito
No Impagados restantes, =-------=-mmmmmm e e
(i11) la Fecha de Pago en la que se amorticen completamente
los Bonos de las Clases A, B, C, D y E. - mmmmemmemme e
(iv) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de un
Notificacion de Amortizacion Anticipada. =—------=====mmmememeeee
La Reserva de Efectivo formara parte de los Fondos
Disponibles. = mmmmmmmam e s
El importe de la Reserva de Efectivo sera abonado en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso y serd regulado
en el Contrato de Reinversion en los términos descritos en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion. --------frm--m-emmemmmmmemeee

18.2 Contrato de Cobertura de Tipos de

Mitiga una parte del riesgo de tipo de 'n/terés de los Bonos a

Tipo Variable. Las principales condicionés de la Operacion de
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Cobertura de Tipos de Interés y del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés se describen en el apartado 3.4.8.1 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 15.1 de la presente

Escritura.

El Fondo no ha entrado y no entrard en ningin tipo de
instrumento de cobertura, salvo lo expresamente permitido por el
articulo 21 (2) del Reglamento Europeo de Titulizaciones. -~---~--

Los Derechos de Crédito Iniciales no incluyen derivados y
los Derechos de Crédito Adicionales no deberan incluir
derivados, «mmmemm e e

Ademds, no existe riesgo de tipo de cambio dado que tanto
los Derechos de Crédito como los Bonos estan expresados en la
MiSma MONEda (EUIQS ). mrmrmrmmmmmmm oo s

ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE

19.1 Origen, ==-=---=mmm=mmm e e oo

Los fondos disponibles para cumplir las obligaciones de
pago del Fondo (los “Fondos Disponibles™) con arreglo al Orden
de Prelacidn de Pagos Pre-Liquidacion o al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, y calculados en la Fecha de
Determinacién inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago seran los siguientes:m----=-----mmmmmmmmmmammacaeem

(1) Los Componentes de Intereses y los Componentes de

Principal (incluidos los Cobros de Intereses y Cobros de

-242-



[oo

&t

Frare,
i

B2

frrasdy

2
&2
o
]
3
Ny

a_
-
£

Principal que perciba el Fondo respecto de Derechos de Crédito
Fallidos) que perciba el Fondo en relacion con los Derechos de
Crédito durante el Periodo de Determinacién inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Determinacion; --~--e-m-mmmomeeemmmemmeeee

(i1) la Reserva de Efectivo respecto de dicha Fecha de Pago
como se detalla en el apartado 3.4.2.2. (iii) de la Informacion

Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura de

ConstituciOn ;== sm e
(1ii) todos los importes depositados en la Cuenta Principal; -
(iv) cualquier importe depositado en la Cuenta del Colateral
de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés en las
circunstancias detalladas en la seccion 3.4.5.1.3 de la
Informacion Adicional;--------mmmmmmmm e e
(v) el Importe Excedente de la Cobertura; ----rmmrememmeomaaann
(vi) solo en la Fecha de Amortizacién Anticipada por
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, el Importe de
Amortizacion del Préstamo del Cedente, se aplicara tnicamente
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos fpor Opcidn de

Compra por Cambio Regulatorio; y -----------——-f-—-memrmr e

(vil) cualquier Pago por Reduccion de laLobertura del Tipo
de Interés (si lo hubiera) recibido por el Fondo de la

Contrapartida de Cobertura. ~-=meemmmmmmmem e

)}
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A e3t08 efeCtOs: mmrmmmmmmr e e s
Por “Componentes de Intereses” se entendera los importes
que se recauden por cualquier concepto que no sea el principal
que reciba el Fondo durante el Periodo de Determinacién. ---------
Por “Pago por Reducciéon de la Cobertura del Tipo de
Interés” se entenderd, tal y como sea determinado por la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura de conformidad con
los términos de la Seccidn 6 (e) del Contrato Marco ISDA, la
cantidad a pagar en relaciéﬁ con la amortizaéién parcial de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés por parte del Fondo
de acuerdo con la seccidn 3.4.1.8.2 de la Informacion Adicional.-
Por “Cobros de Intereses” s¢ entenderd toda recuperacion
que se reciba respecto de Derechos de Crédito Fallidos por
encima de los Cobros de Principal. ~—---=-mmmmmmmmmme e eeee
Por “Componentes de Principal” se entendera los importes
que pueda cobrar el Fondo durante un Periodo de Determinacion
que representen el principal recibido por el Fondo. ----------—--=---
Por “Cobros de Principal” se entendera toda recuperacién
de principal que se reciba respecto de un Derecho de Crédito
Fallido igual al Saldo Vivo y en circulacion nocional de dicho
Derecho de Crédito Fallido. ~---s-mssmmmmmmmn o e
Por “Importe de Amortizacion del Préstamo del
Cedente” significa el importe calculado con referencia a la Fecha

de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
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Anticipada por Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio que
es igual al (1) Precio de Recompra Final, mas (i) el saldo vivo de
la Reserva de Efectivo, menos (iii) el Principal Pendiente de los
Bonos de la Clase A después de la aplicacion del primer punto
particular del Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién.------

19.2 ApPICACION ~m=mmmm s s et e

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago
al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago (el
“Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion): ----------=n----

1) Pago de cualquiera de los impuestos aplicables, Gastos
Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora vy debidamente justificados, incluyendo, la
comision de administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el
resto de gastos y comisiones por servicios (incluyendo la
Comision del Administrador), asi como, la comision del
administrador siempre que SCF no sea el administrador. En este

orden solo se atenderan en favor de SCF y en relacion con la

administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que

hubiere anticipado o suplido por cuenta d¢l Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos
ellos debidamente justificados; ---~=-=mrmmmmmmmghmmmmmm e

2) Pago de la Prima de Sustitucion de} Cap, en su caso, tal y
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como se describe en el apartado 3.4.8.1.4 de la Informacién
Adicional del Folleto, en la medida en que no pueda pagarse de
acuerdo con la prioridad de pagos de la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, segin previsto en la
seccidn 3.4.5.1.3 de la Informacion Adicional. -eewrmwmmammamemamaman

3) El pago total o parcial del Importe de Liquidacion (tal
como este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés) si es pagadero por el Emisor a la Entidad de
Contrapartida del Cdntrato de Cobertﬁra, st la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura no es una Parte
Incumplidora (tal como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés), si no se ha producido un
Supuesto de Amortizacion de la Entidad de Contrapartida del

Contrato de Cobertura y si no hay colateral disponible para dicho

8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
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9) Recarga de la Reserva de Efectivo hasta el Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo. —-=mmmmmrmmmmmem e e

10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

[1) Durante el Periodo de Recarga: Importe Objetivo de

Amortizacidén de Principal serd aplicado: (1) en primer lugar al
pago de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre que el
Cedente disponga de Derechos de Crédito Adicionales
suficientes para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de
Elegibilidad; (2) en segundo lugar a provisionar la Cuenta
Principal hasta un importe maximo igual al 5% del Principal
Pendiente de los Bonos de las Clases A, B, C, D, y E en la Fecha
de Determinacion inmediatamente anterior; y, (3) en tercer lugar
a amortizar de manera proporcional los Bonos de la Clase A, de
la Clase B, de la Clase C, de la Clase D y de la Clase E. ~-~---—---

Tras el Periodo de Recarga: Importe /Objetivo de

Amortizacion de Principal a aplicar a prorrata a/la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E, salvo que se haya produgido un Evento de

Subordinacién. En cualquier Fecha d/ePago siguiente, sl se
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produce un Evento de Subordinacién, se aplicara el Importe
Objetivo de Amortizacion de Principal en primer lugar a la
amortizacion de los Bonos de la Clase A hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion de los Bonos de
la Clase B hasta su total amortizacidn, en tercer lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase C hasta su total
amortizacion, en cuarto lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase D hasta su total amortizacidon y, en quinto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase E hasta su total
AINIOT ] ZACTON .~ — mm oo e o s e

12) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. —---=---mmmmemmmmesm e

13) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. ----------===—-mmmmrme e

14) El Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la
Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean completamente
AMOTTIZAA S, ~= s e e e e e e

15) El Pago del Importe de Liquidacion si es pagadero por
el Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura, cuando (i) la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura sea una Parte Incumplidora (tal como este término se
define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o (ii) se
produzca como consecuencia de un Supuesto de Amortizacion de

la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura, en
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cualquier caso, si no hay colateral disponible para dicho pago. ---

16) Todo Margen de Intermediacién Financiera para el

Cedente. ~=—-mmmm e e

19.3 Ofras reglas ~r~=rm=memmmmmm e oo o e e e

19.3.1 Sustitucion del Administrador ==r==eemmmmememmamm e
Si tuviera lugar la sustitucién de SCF como Administrador
de los Préstamos, a favor de otra entidad que no forme parte del
grupo consolidado de SCF, se devengard a favor del nuevo
Administrador, una comision que ocupara el primer puesto en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion establecido
N1 E 0] 11T LS —
19.3.2 El “Orden de Prelacién de Pagos de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio” ----=----=---mccmmmmm e
Tras una Notificacion de Amortizacion por Cambio
Regulatorio, en el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
seran reemplazados del punto once (11) (inchiido) en adelante, en
el siguiente orden de prelacidn, pero, en cada cgso, solo en la

medida en que se hayan pagado o provisionady en su totalidad

los que tengan mayor prioridad:---——===--smmeme oo
(4 efectos aclaratorios, los puntos antefiores del Orden de

Prelacion de Puagos Pre-Liguidacion pgrmanecen igual sin

s,
B~
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¥



11) El Importe Asignado a la Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio aplicard en primer lugar a la amortizacién de
los Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, en segundo
lugar la amortizacién de los Bonos C hasta su total amortizacion,
en tercer lugar, a la amortizacién de los Bonos de la Clase D
hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la amortizacion de
los Bonos de la Clase E hasta su total amortizacion, y en quinto
lugar a la amortizacion de los Bonos de la Clase F hasta su total
amortizaci(’)n.————-—--—--————————~~—«—-~-~~~~-—~~~w~~~~-~—~~—~---; -----------

12) Pago de intereses devengados y pagaderos en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. —««-—-=seemsmmmsmmam oo

13) Pago del principal devengado y pagadero en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. ----------==-=mmmrmmmmme o

14) El pago total o parcial del importe determinado
conforme a la Seccidn 6 (e) del Contrato Marco ISDA en caso de
vencimiento anticipado, si es pagadero por el Emisor a la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura, cuando (i) la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea una Parte
Incumplidora (tal como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés) o (i) se produzca como
consecuencia de un Supuesto de Amortizacion de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura, y, en cualquier caso, si
no hay colateral disponible para dicho pago. -----------------==euu-

15) Cualquier Margen de Intermediacién Financiera al
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A estos efectos, “Importe Asignado a la Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio” significa, respecto de la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Cambio Regulatorio: -----

a) Fondos Disponibles en dicha fecha; menos -«-==w~mswaueee-

b) Los importes de los Fondos Disponibles que se aplicaran
de conformidad con el punto (1) (primero) a (10) (décimo)
(inclusive) del Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion en
la Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio. -=-=rmmmmmrmmmm oo e

19.3.3 Préstamo del Cedente -~----------=---=--ocomoomocmeeer -

En la subsiguiente fecha de Pago posterior a la aplicacion de
la Prelacion de Pagos Regulatoria establecida en la seccidn
3.4.7.2 (ui) (B) anterior, el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion sera sustituido a partir del punto (5) (incluido) en
adelante, en el siguiente orden de prelacion, pero en cada caso,

solo si y en la medida en que tales pagos o provisiones de una

5) Recarga de la Reserva de Efectivo hasta el Importe

Requerido de la Reserva de Efectivo. =meeegsemmmm s
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6) Pago de intereses devengados en el Préstamo del

7) Durante el Periodo de Recarga: Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal sera aplicado: (1) en primer lugar al
pago de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre que el
Cedente disponga de Derechos de Crédito Adicionales
suficientes para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de
Elegibilidad; (2) en segundo lugar a provisionar la Cuenta
Principal hasta un importe rriéximo igual al 5% del Principal
Pendiente de los Bonos de la Clase A y el Préstamo del Cedente
en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior; y, (3) en
tercer lugar a amortizar de manera proporcional los Bonos de la
Clase A y el Préstamo del Cedente.-----------==--cmemmmeemvmc -

Tras el Periodo de Recarga: El Importe Objetivo de la

Amortizacion de Principal a aplicar a prorrata a la amortizacion
de los Bonos de la Clase A y del Préstamo del Cedente, salvo que
se haya producido un Evento de Subordinacion. Si se produce un
Evento de Subordinacién, se aplicard el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion y en segundo
lugar a la amortizacion del Préstamo del Cedente hasta su total
A0 ZACI O . ==~ === o e e

8) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado. ---------—==-—-mmmcm e
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9) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. =~-=m---=mcmmmmmmm oo

10) El pago total o parcial del Importe de Liquidacion si es
pagadero por el Emisor a la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura, cuando (i) la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura no sea una Parte Incumplidora (tal como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés) o (i1) se produzca como consecuencia de un Supuesto de
Amortizacién de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura y, en cualquier caso, si no hay colateral disponible
para dicho pago. s o e

11) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el
Cedente mmmmmmmm e

19.4 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses. ----

En caso de que en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles no resulten suficientes para hacer frente al pago de
los intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses

devengados y a pagar del Contrato de Préstamb Subordinado, de

conformidad con el Orden de Prelacioh de Pagos Pre-
Liquidacion establecido anteriormente, las cantidades que los
Bonistas o el Proveedor Subordinado hubiesen dejado de percibir

se acumularan en la siguiente Fecha de/Pago a los intereses que,
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en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago
devengado sobre los Bonos, asi como los intereses devengados y
pagaderos en base al Contrato de Préstamo Subordinado, y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que el Fondo cuente
con suficientes Fondos Disponibles para ello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-

Liquidacion.-------------------- e

19.5 Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion. -------====

Los Fondos Disponibles de Liquidacion corresponden a la
suma de a) Fondos Disponibles y b) cualquier importe obtenido
de la liquidacion de los Derechos de Crédito restantes o cualquier
otro activo que pertenezca al Fondo, como se establece en la
seccion 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacién 5 de
la presente Escritura de Constitucion. =~mememmmmmmmmm oo oo

La Sociedad Gestora liquidara el Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o con ocasién de la Liquidacién Anticipada
del Fondo de conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion, aplicando los Fondos Disponibles de Liquidacion
COIMO SIGUE! === mmmmmmmmm oo o o e e e

1) Pago de los impuestos debidamente justiticados.-----------

2) Pago de los impuestos, Gastos Ordinarios vy
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Extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo, la comision de
administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de
gastos y comisiones por servicios (incluyendo la Comisién del
Administrador), asi como, la comisién del administrador siempre
que SCF no sea el Administrador. En este orden sdlo se
atenderan en favor de SCF y en relacion con la administracion de
los Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolver a los Deudores, todos ellos debidamente justificados; -

3) El Pago de la Prima de Sustitucion del Cap, en su caso,
en virtud del apartado 3.4.8.1.4 de la Informacién Adicional del
Folleto, en la medida en que no pueda pagarse de acuerdo con la
prioridad de pagos de la Cuenta del Colateral de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés, segun lo dispuesto en la seccion
3.4.5.1.3 de la Informacion Adicional. ~-=wmmrmememmmmm e oo

4) El pago del Importe de Liquidacion si es pagadero por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contfato de Cobertura,
si la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura no es

una Parte Incumplidora (tal y como este té¥mino se define en el

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés), si no ha ocurrido un

Supuesto de Amortizacion de la Entidad de Contrapartida del
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Contrato de Cobertura y si no hay colateral disponible para dicho

6) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A.---

7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

8) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B.---

9) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

10) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C. -
11) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D .ammmmmm s oo e e e
12) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D. -

13) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

14) Amortizacion del principal de los Bonos Clase E. --------
15) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase F. cmrmmemm e e e
16) Amortizacion del principal de los Bonos de 1a Clase F.--
17) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. --~---=--=-mmmmmmmmm e
18) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado. -----------=-evsmummmmmmm e
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19) Pago del Importe de Liquidacién (tal y como se define
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) si es pagadero
por el Emisor a la Entidad de Confrapartida del Contrato de
Cobertura, cuando (1) la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura no sea una Parte Incumplidora (tal y como se define en
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o (ii) se produzca
como consecuencia de un Supuesto de Amortizacion de la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura y, en
cualquier caso, si no hay colateral para dicho pago.------=renvasom--

20) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el
Cedente, ~mmmmmmmm e e

En caso de una Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio,
e] Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion serd el siguiente:-

(Los puntos anteriores al Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacidn se mantiene igual }------------=~---- e -
(7) Pagos de interés devengado en el Préstamo del Cedente.
(8) Amortizacidn de Principal del Préstamo del Cedente. --
(9) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado. --msmmmmemmesbemm e

(10) Pago de principal devengado y a plagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. ---------f----—-rmmmmmeemeo

(11) El pago del Importe de Liquidacjon si es pagadero por
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el Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura, cuando (i) la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura sea una Parte Incumplidora (tal y como se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o (ii) se produzca
como consecuencia de un Supuesto de Amortizacion de la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura y, en
cualquier caso, si no hay colateral para dicho pago.-----===em=-nmnu-

(12) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el
Cedente. ~—————me e e e R

En el caso en que la Sociedad Gestora liquide el Fondo en la
Fecha de Vencimiento Legal o ante una Liquidaciéon Anticipada
del Fondo de acuerdo con el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto y la Estipulaciéon 5.5.1 de la presente
Escritura, si hay algin concepto que hubiese quedado impagado,
se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacion recogido en el presente apartado, empezando por el
CONCEPLO MAS ANEIZUO. ~-=--mmmmm o e o e o

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEQ DE TITULIZACIONES----~----

ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO DE
TITULIZACION -

20.1 Retencidn del riesgo. ---—------mmmmmmmmmm oo

SCF, en su calidad de Originador, se compromete a

mantener, de manera constante, un interés econdomico neto
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significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento en la operacion
de titulizacion que se describe en la presente Escritura de
conformidad con el articulo 6 (3)(c) del Reglamento Europeo de
Titulizaciones (“la retencion de exposiciones elegidas al azar,
por el equivalente al 5 % como minimo del valor nominal de las
exposiciones titulizadas, cuando esas exposiciones no titulizadas
se hubieran titulizado en otras circunstancias en la titulizacion,
siempre y cuando el numero de exposiciones potencialmente
titulizadas no sea inferior a 100 al originarse”) y el articulo 7 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de 13 de marzo de 2014,
que complementa el Reglamento de Requisitos Prudenciales,
mediante los nuevos reglamentos técnicos regulatorios en los que
se especifican los requisitos aplicables a las entidades inversoras,
patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras sobre las
exposiciones al riesgo de crédito transferido, aplicables hasta que
se apliquen los nuevos reglamentos técnicos regulatorios que la

Comision adopte, de conformidad con el articulo 43(7) del

Reglamento Europeo de Titulizaciones. Ademas, £] Cedente se

ha comprometido a que el interés econdémico néto significativo
que mantiene entre diferentes tipos de retenedores ni podra ser
objeto de ninguna reduccion del riesgo de crédito o cobertura, de

conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de
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TItul1ZacioNes. ====mmmmmm e m e e e e

La opcion de retencién y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdémico neto no cambiara, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales, en cuyo
caso se revelara debidamente a los Bonistas y se publicara en el
siguiente S0 Web:==mmmmmmmm e e

https://www.santanderconsumer.com/securitization-spain/

and hitps://www.santanderconsumer.com/securifization-

spain/?lang=es.

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) hasta (3), inclusive, del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. Ademéas de la
informacién que se recoge en el Folleto y que forma parte del
mismo, el Originador se ha comprometido a poner a disposicion
de los inversores la informacion pertinente, de manera que los
inversores puedan comprobar el cumplimiento del articulo 6 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones, de conformidad con el
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones, segin se
recoge en el apartado 4.2.1 de la Informacién Adicional y en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura. En particular, los
informes trimestrales incluiran informaciéon sobre el riesgo
retenido, incluyendo informacion sobre cual de las modalidades
de retencion se han aplicado con arreglo al apartado 1.(e).(iii) del

articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones, ----=------nn~
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Todo potencial inversor estd obligado a evaluar y
determinar de manera independiente la suficiencia de la
informacién descrita anteriormente y en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones
descritas anteriormente y cualquier medida de aplicacion que
pueda ser aplicable. Ademas, cada potencial Bonista deberd
asegurarse de que cumplan con las disposiciones de desarrollo
respecto del Reglamento Europeo de Titulizaciones. -~-----==suu--

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador, ————----=mmmm e

20.2 STS y verificacion PCS. «emmem oo

La operacion de titulizacién descrita en el Folleto y la
presente [Escritura se pretende que sea considerada una
titulizacion simple, transparente y normalizada (titulizacién STS)
en el sentido del articulo 18 del Reglamento FEuropeo de
Titulizaciones. Por consiguiente, el Cedente presentara en la
Fecha de Constitucion (y, en todo caso, en los quince (15) dias
siguientes a la Fecha de Constitucion) una notifycacién STS a la
AEVM conforme al articulo 27 del Reglaghento Europeo de
Titulizaciones (la “Netificacion STS”), en/virtud de la cual se

notificard el cumplimiento de los requisitgs de los articulos 19 a
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22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones a la AEVM para
solicitar que la operacion de titulizacion descrita en este Folleto
se incluya en la lista administrada por la AEVM en el sentido del
articulo 27(5) del Reglamento Europeo de Titulizaciones
(https://www.esma.europa.eu/policy-
activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-
securitisation).

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni SCF (en su
calidad Vde Originador), ni la Entidad Cdordinadora, ni laé
Entidades Directoras ni ninguna otra parte en los Documentos de
la Operacién ofrece manifestacidon o garantia alguna, explicita o
implicita, acerca de (i) la inclusion de esta operacion de
titulizacién en la lista administrada por la AEVM en el sentido
del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de Titulizaciones, y
(ii) que esta operacion de titulizacién se reconozca o se designe
como “STS” o “simple, transparente y normalizada” en el sentido
del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizaciones
después de la fecha de notificacion a la AEVM. Los inversores
deberan realizar su propia investigacion acerca del estatus de la
Notificacion STS en el sitio web de la AEVM: ~mmemmemcm oo

(https://www.esma.europa.ew/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation).

La Sociedad Gestora, en virtud de delegacion de SCF, como
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Originador, notificara a la CNMYV -en su calidad de autoridad
competente- de la presentacion de la Notificacion STS
obligatoria a AEVM, adjuntando dicha notificacién. -------mmmmmmns

El Cedente, como originador, sera responsable del
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
competente (cuando se haya nombrado) si la operacion hubiera
dejado de cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. ---emmmmmmmmmmeem e

No puede existir garantia de que la operacidn de titulizacién
descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la
Verificacion STS (ya sea antes de la emision o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operaciéon de
titulizacion descrita en este Folleto no reciba la Verificacion STS,
ello no afectard, bajo ninguna circunstancia, a la responsabilidad
del Originador y del Fondo respecto de sus obligaciones legales
con arreglo al Reglamento Europeo de Titulizactones, ni afectara
a las obligaciones impuestas a los inversores Anstitucionales que

se recogen en el articulo 5 del Reglafmento Europeo de

Titulizaciones. ---rmmrmmmmmmmee e

El Cedente, como originador, ha reg‘(rrido a los servicios de

/
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PCS como Tercero Verificador (STS) para realizar una
evaluacion del cumplimiento por los Bonos de los requisitos de
los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones
(la Verificacién STS). Esta previsto que la Verificacion STS
preparada por PCS (i) se expida antes de la Fecha de
Constitucion Fondo, y (1i) esté disponible para los inversores en

el sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/sts-verification-

transactions/) junto con una explicacion detallada de su alcance

en https://www.pcsmarket.org/disclaimer . ~-=--mmmmmmmmmemmmmm o

La Verificacion STS no es una recomendacién para
comprar, vender o mantener valores, no es un asesoramiento de
inversion, ya sea en general o segin se define en la Directiva
sobre los mercados de instrumentos financieros (2004/39/CE) y
no son una calificacion crediticia, ya sea en general o segin la
definicion del Reglamento CRA o del articulo 3(a) de la Ley del
Mercado de Valores de los Estados Unidos de 1934 (tal y como

ha sido modificada). PCS no es un "experto" segin la definicion

de la Ley de Valores. - e

No puede proporcionarse ninguna garantia de que la
operacion de titulizacion descrita en la presente Escritura obtenga
la Verificacién STS por parte de PCS, y si la operacion de
titulizacion descrita en la presente Escritura no recibe la
Verificacion STS, esto no deberd, bajo ninguna circunstancia,

afectar a la responsabilidad del Originador y del Fondo con
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respecto a sus obligaciones legales en virtud del Reglamento
Europeo de Titulizaciones, ni debera afectar las obligaciones
impuestas sobre los inversores institucionales como se establece
en el articulo 5 del Reglamento Europeo de Titulizaciones. «---m--

SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES. ----n--mrmmenm-

ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONSTITUCION, -----—————--

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucion coincidira con el del Folleto y que
aquélla coincidird con el proyecto de escritura que se ha remitido
a la CNMYV como consecuencia del registro del Folleto, ~—eemmm----

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podra ser modificada, a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en
ningun caso la creacion de un nuevo fondo. -~-=-wasmmmemmm e e

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de

Constitucion, la Sociedad Gestora debera acredit

(1) La obtencion del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo /4 de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos /los acreedores no
financieros de conformidad con el procedimiento establecido en

la presente Escritura de Constitucion,
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(ii) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia. No se consideraran, en ningun caso, de escasa
relevancia las modificaciones que afecten a los valores emitidos
con cargo al Fondo, a las reglas del proceso de liquidacion
respecto a los valores emitidos o a las reglas para el calculo de
los recursos disponibles que recibe el Fondo y su reparto entre las
obligaciones de pago frente a los acreedores. ---~=----mm-nmcrmremrn

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera acreditar que
la modificacién no supone merma de las garantias y derechos de
los titulares de valores emitidos, que no establece nuevas
obligaciones para los mismos y que las calificaciones otorgadas a
los pasivos del Fondo se mantienen o mejoran tras la
MOAIfICACION, ~=wmmmmmemmmm e e oo e o e

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgara la escritura
publica de modificacién y aportard a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico
COITESPONAIENTE. == mmm s s e e e e e

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacion, la Sociedad Gestora (1)
informara a las Agencias de Calificacidn, y (ii) acreditard ante la
CNMYV el cumplimiento de tales requisitos. —=--==«sswsmmmammmemmemmen

La modificacion de la presente Escritura de Constitucion
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sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion

pertodica del Fondo y su pagina web. --------—---msmmom e

ESTIPULACION 22 - REGISTRO MERCANTIL. ------

De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcién en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizaciéon. En todo caso, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en
la CNMV., e

ESTIPULACION 23 - DECLARACION FISCAL.--------

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmistones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentadog.—=—ememmmmmmmmm e et e o e

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujécion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impugsto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracioy por la Sociedad Gestora

exenta del IVA, de conformidad con ¢l articulo 20.Uno.18°%n) de
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la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA. ~—--—-----oommeee e -
ESTIPULACION 24 - GASTOS. ----memmmmmeememeeemeeee
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacidén 16 de la presente
Escritura de Constitucion. =—-=--===========mmemm oo
ESTIPULACION 25 - INTERPRETACION. -------nnnneeev
En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciale.s en mayuscula tendran el mismo |
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en

el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VII un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion. ~=wssesemmm s e

La presente Escritura de Constitucion deberd ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la
documentacion relativa a la operacion de titulizacion descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propésito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitucidn se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las

Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion, ~----------

-268-



G5/72021

32
£
3
b
3
4

£
T
i1

{
.

s

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesidén
de Derechos de Crédito sera intervenido por el notario
autorizante de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de Agencia
de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de
Reinversion y el Contrato de Direccion, Colocaciéon vy
Suscripcion seran protocolizados en acta notarial por el Notario

autorizante de la presente Escritura, con el nimero de protocolo

SUDSIZUIENTE, = e e e
ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES . ---eensnacrmeeeeee
Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad

previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion

podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefénica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ~-----

26.1 Para la Sociedad Gestora: «-«-~----m-==mmmmmemmemmeem e

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11 —=-emmemmmmm s
28027 (Madrid). ==emmmmmmmmmmm e A——
26.2 Para SCFi--—~—rmmmmm o e oo

Ciudad Grupo Santander. -------=---=————-—fe e

Avenida de Cantabria s/n.-------~—---—= e oe

Financial Management and Funding.;

Edif. Dehesa — 27 Planta, ==---memmmmfom oo
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28660 Boadilla del Monte (Madrid). ----~-----=====mmmm e me-
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. -
La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espafiolas. «-«=w=semmmmmmcmmmanene
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
cori‘esponder a cualqﬁiera de las partés, por los Juzgados y
Tribunales espafioles, --—=---==mmmememmmm e
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. -
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificaciéon no confirmaran como definitivos,
antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los

correspondientes ratings de [0os Bonos. -~----=-==---emmmmemmmamm oo

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
Oportunos, 1as qUE SIGUEN t==wmmmmmm s e oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura piblica prueba el hecho que motiva

su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
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declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Codigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas {es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo

pueden ser atribuibles al declarante (conforme a/fos articulos 174

y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado pgr la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmationes y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de

que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
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necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
INStrumento PUbliCo. mmmmmmmmmmmme e e e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i} De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treiﬁta dias habiles, a .contar de la fecha en que se produzéa el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. —=--memmmmmem e e

Respecto_de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcién en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacién constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien

telematicamente (siempre que el Registro competente se
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encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccién en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ~~=r==mmemmmmmmmemmam e

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura serd
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcidn, si se me solicitara la presentacion telemética
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptap que la copia les

sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la

matriz, mediante las pertinentes diligen¢ias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepciodn por el Registrador y su

calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
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a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN A& SUS IMLEIESES. = =mmmmmom o s e =

Respecto a la proteccion de datos. De conformidad con lo

previsto en el Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD), advierto de que los datos personales de los
comparecientes seran tratados por el notario autorizante, cuyos
datos de contacto figuran en el presente instrumento. Si se
facilitan datos de personas distintas de los comparecientes, éstos
deberan haberles informado previamente de todo lo prévisto en el
articulo 14 del RGPD. La finalidad del tratamiento es realizar las
funciones propias de la actividad notarial y la facturacion y
gestion de clientes, para lo cual se conservaran durante los plazos
previstos en la normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras
se mantenga la relacion con el interesado. La base del tratamiento
es el desempefio de las funciones publicas notariales, lo que
obliga a que los datos sean facilitados al notario e impediria su
intervencién en caso contrario. Se realizardn las comunicaciones
previstas en la Ley a las Administraciones Publicas. Los
compareciente/s tiene/n derecho a solicitar el acceso a sus datos
personales, su rectificacidn, su supresion, su portabilidad y la
limitacidn de su tratamiento, asi como oponerse a éste. Frente a
cualquier eventual vulneracion de derechos, puede presentarse
una reclamacidén ante la Agencia Espafiola de Proteccion de

Datos. La identidad del delegado de proteccidén de datos estd
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publicada en la notaria. ===~--=-smemm e
A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENTIMIENTO. =~ o m oot o
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: —--m-mermmmmmem e
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ——------=mmmmm e
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INtervenCiON. mmmmmmmmmmmm e oo e oo

c¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad, --------

d) De que tras la lectura de este instryinento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, /ademés, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para/el cabal conocimiento

de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
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debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.

e) Y de todo lo demés pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y ocho folios de serie
GC, nimeros: 0218206 y los siguientes correlativos hasta el
presente inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.------------—---

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. -~=cmmmmmnramccmcamaemn

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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informaciéon General Mercantil

DATOS GENERALES

Infermacion Mercantil interactiva de los Regislros Mercantiles de Espana

REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

Expedida el dfa: 27/02/2021 mias 17:25 horas.

{NDICE DE EPIGRAFES SOLICITADOS:

Dalos Generalas
Situacicnes Especiales
Capital Social

Indice
Denominaclén :

Inicio de Oparaclones :
Domicilic Social :
Buracidn :

N.LF.:

BDatos Registrafes :
Objeto Sosial:

Estructura det drgano:
Ultime depésito contable:

ASIENTOS DE PRESENTACION
VIGENTES:

SITUACKONES ESPECIALES:

CAPITAL SOGIAL

SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION SA

NS REGADTVO.CORRESP.

C! JUAN IGNACIO LUCA RE TENA 8-11MADRID28027-MADRID
Indefinida

ABDA81419 EYID: ES26065,000455977

Hoja b-78658 Toma 4789 Folio 75

CONSTITUCICN, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL
ARTICULO SEXTO DE LA LEY 19/1982 DE 7 DE JULIO SOBRE
REGIMEN DE SCCIEDADES Y FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA.
CONSTITUCION, ADMINISTRACION ¥ REPRESENTACION LEGAL DE
FONDOS DE ACTIVOS BANCARICS (FAB) DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL CAPITULO IV RD 1558/2012

Consajo de adminisiracisn
2020
Existen asientos ds prasentacién vigenfes

No axisten siluaciones especiales

Indice
Capitat suscrito:

Capital desembolsado:

1.000.050,00 Euros.

1,000,060,00 Eures.

https:/fwww.registradores.org/mercantil/jsp/clientes/imprimir.jsp?xm!=/var/tmp/merc...

Esta informacion se explde con rel‘elencna afos dates Incorporados af archiva informalico def Rogistro Mercanlily

27/09/2021



Registradores Mercantiles de Espafia Page2 of 2

datas gue se contienen en este documento 2 bases o ficheros Informatizadas que predan ser suscepliblas da
consulla individualizada par personaes fisicas o juridicas, y ello aunque se exprese la procedencia do fa infermacidn

‘ n o} Regisiro {Adiculo 77 dol Reglamento def Regiatra Mercantil),Queda totalmente prohibida la incorporacién da los
} {Instruccidn DGRN de 17 de {ebrero de 1998).

;5 REGISTRADORES DFE ESPANA
’ Diega da Ledn, 21. 28006 Madrid
912701699

https://'www.registradores.org/mercantil/jsp/clientes/imprimir jsp?xml=/var/tmp/merc... 27/09/2021
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUHENTOS NOTARIALES

FY4309431

NOTARID

¢/. Mértires, 25

{ Tell.: 1632 00 74 - Fax: 91 832 00 87

28660 BOADILA DEL MONTE
(Marid)

P Erai st n s oW g Sal.

AETLHE

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S5.A, ————————w=—w—————=mo———— =

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS ONCE ~mm——===—=

En Boadilla del Monte, mni residencia a
dieciséis de junic de des mil veintiuno -----——-

Ante mi, GONZALC SAUCA POLANCO, Notario

COMPARBCE —s s m e i s s — i mm s s s e s e
DON FERNANDO GARCIA SOLE, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en
‘Eéadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n y

con DNI/NIF numero 1914273Y, —————=m—————mmme==

INTERVIENE ——— i o e e o
Como secretario del Consejo de
Administracidn de la Comparlia Mercantil
“WSANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.", domiciliada

en Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n
y con C.I.F. numero A/28122570. ~=————===—==——"

Constituida por tiempo indefinide bajo la
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denominacién de “BANCO DE FCMENTO, S.A.”, en
escritura autorizada por el Notario‘de Madrid,
Don Urbicio Lépez Gallege, en sustitucidén vy
para el protocolo de su compafiero de residencia
Don Alejandro Bérgamo Llabrés el dia 31 de
agosto de 1,963, ———m—mmmm

INSCRITA en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 1.663 general, 1.081 de la Sec-
cidén 3% del Libro de Sociedades, folio 102, ho-
ja numero 7.822, inscripcién 1%, ———memmmmmmme

Adapté sus Estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Anénimas en escritura autorizada por
el Notarie de Madrid, Don Rafael Ruiz Gallar-
dén, el dia 26 de ijulio de 1.990, nGmero 2.525
de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 356, seccidén 8%, folio 25,
hoja numero M=7.029. ———mmmmmm e

Adopté la denominacién de “HISPAMER BANCO
FINANCIERO, S.A.”, y trasladé su domicilio al
actual en escritura autorizada por el Notario

de Madrid, Pon Angel Benitez Donoso Cuesta/ el

dia 1 de agosto de 1.995, nimero 2.457 de pro-
tocolo, que causd la inscripcién numero

en la hoja abierta a la Scciedad en el



0172021

PAPEL, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDS KOTARIALES

Mercantil. —— —r s e e i
Adopté la denominacién de “HBF BANCO FI-
NANCIERO, S.A.”, en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Angel Benitez Donoso
Cuesta, el dia 3 de noviembre de 1.999, numero .
4.320 de protocolo, gue causé la inscripecidn
1.2982% en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil. ——==-—==——==——=—momTommmoTE
Adopté la actual denominacién en escritura
autorizada por el Notaric de Madrid, Don Anto-
/ nioc Fernandez-Golfin Aparicio, el dia 19 de di-
ciembre de 2.002, nGmero 3.793 de protocolo,
que causd la inscripcién 1.477* en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro Mercantil.
Actda en su calidad de secretario de la
Comisién Ejecutiva de la Sociedad, cargo que
manifiesta vigente, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, al objeto de elevar a pa-

blico los acuerdos adoptados por dicha Comisién

FY4309432
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Ejecutiva, en su reunién de fecha 3 de junic de
2021, expedida por el Secretario, agui compare-
ciente, con el V°B° del Vicepresidente Don José
Luis de Mora Gil-Gallardo, cuyas firmas conozco
y legitimo, ~=mm— o

El sefior compareciente fue reelegido se-
cretario de la Comisién Ejecutiva, por acuerdo
del Consejc de Administracién de la entidad en
reunidn de fecha 14 de junio de 2007, segun re-
sulta de la escritura autorizada por el Notario
de Boadilla del Monte, Gonzalo Sauca Polanco,
el dia 10 de julio de 2007, con el ntmero 3.519
de Protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomc 18.837, folio 177, seccidn
B, hoja M~7029, inscripcidén 1676°%. —————— s

Y fue designado Secretario del Conseijo de
Administracién, cargo que asegura vigente, para
el gue fue nombrado en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién en

su reunién de fecha 22 de julio de 1.999, pro

tocolizados en wvirtud de escritura autorizada
ante el Notario de Madrid, don Angel Benitez
Donoso Cuesta, el dia 3 de septiembre de /1999,

nimero 3450 de protocolo e inscrita en /el Re-
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0172021

gistro Mercantil de Madrid, al tomo 12.836, 1i-

‘ bro 0, folio 63, seccidn 8%, hoja M~-7029, ins-

cripcién 1285?%., ——==———————mmoo s oo oo

A la Comisiébn Ejecutiva corresponde el

ejercicio de las facultades que le fueron con-

feridas en escritura autorizada por el Notario

de Madrid, Don Antonio Crespo Monerri, el dia

22 de julio de 2003, con el numero 2800 de su
protocolo, y gque causd la inscripcidén 1518% de -

la hoja de la Sociedad. -—===——==—===—--—-—=—-omo=

,AZ{ De copia autorizada de la referida escri-

tura que tengo a la vista, resulta que gquedaron

delegadas en dicha Comisidn Ejecutiva, todas

las facultades del Consejo de Administracién,

salvo las exceptuadas en el propio acuerxdo de

delegacidn, sin que los acuerdos que por la

presente se elevan a escritura ptiblica impli-

quen o constituyan facultades que hayan guedado

exceptuadas de la delegacién. ——=~—————==——mmmmo T
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Tiene en el concepto en el gue actia la
capacidad y legitimacién necesaria siendo, a mi
juicio, suficientes las facultades representa-

tivas acreditadas para el presente octorgamien-

OTORGA t == e e e
Que en el conceptc en que interviene, vy

cumpliendo los acuerdos a que se refiere la

certificacidén antes citada, ELEVA A INSTRUMENTO

PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que
constan en dicha certificacién y ME REQUIERE a
mi el Notaric para que la protocolice con esta
escritura, lo que asi hago, pasando a formar
parte integrante de la misma y se transcribiré
en todas las copias que de esta escritura se
libren, quedando elevados a instrumento publico
todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya
relacién detallada aqui se omite, para evitar
inGtiles reiteraciones, por figurar los mismos

suficientemente detallados en la certificaciod

protocolizada, a la que se remite el ccmpa

oy
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PAPEL EXCLUSIVO FARA DOGUMENTOS NOTARIALES

legales y de tipo fiscali. 5us datos persconales
seran objeto de tratamiento en esta Notaria,
los cuales son necesarios para el cumplimiento
de las obligaciones legales del ejercicio de la
funcién publica notarial, conforme - &
lo previsto en la normativa prevista en la le-
gislacién notarial, de prevencién del blangqueo
de capitales, tributaria y, en su caso, sustan-
tiva que resulte aplicable al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de 1los
datos personales es un requisito legal, encon-
trandose el otorgante obligado a facilitar lios
datos personales, Yy estando informado de que la
consecuencia de no facilitar tales datos es gue
no seria posible autorizar o intervenir el pre-
sente documento piblico. Sus datos se conserva-
ran con caracter confidencial. La finalidad del
tratamientoc de los datos es cumplir la normati-
va para autorizar/intervenir el presente docu-

mento, su facturacidn, seguiniento posterior ¥y

-286-
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las funciones propias de la actividad notarial
de obligado cumplimiento, de las que pueden de-
rivarse la exlstencia de decisiones automatiza-
das, autorizadas por la Ley, adoptadas por las
Administraciones Piiblicas y entidades cesiona-
rias autorizadas por Ley, incluida la elabora- :
cién de perfiles precisos para la prevencidn e
investigacién por las autoridades competentes
del blanquec de capitales y la financiacién del
CERITOTISMO . = e o e e e e e
El notario realizard las cesiones de di-
chos datos que sean de obligade cumplimiento a
las Administraciones Publicas, a las entidades
y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario gue suceda o sustituya al actual en es-
ta notaria. = e
Los datos proporcionados se conservaran
durante los afios necesarios para cumplir con
las obligaciones legales del Notaric o quien le

sustituya ¢ suceda. ————rrrmm e

Puede ejercitar sus derechos de acces
rectificacién, supresidn, limitacién, portapi-
lidad y oposicién al tratamiento por cofreo

postal ante 1la Notaria autorizante, sifa en
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Boadilla del Monte (Madrid), calle Martines na-
merc 25, 1° A. Asimismo, tiene el derecho a

presentar una reclamacién ante una autoridad de

Los datos seran tratados y protegidos se-
gin la Legislacién Notarial, la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Da-
tos de Caracter Personal {o la Ley que la sus-
tituya) y su normativa de desarrollo, y el Re-
glamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeo ¥y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a
la proteccidén de las personas figicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a
1a libre circulacién de estos datos y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE. ——=m————=m=

Advertidos por mi, el Notario, del conte-
nido del presente instrumento y de su derecho a
leer por si o a que les lea esta escritura,
eligen lo 1°; y una vez lelda, los comparecien-—

tes manifiestan haber gquedado debidamente in-
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formado del contenido del presente instrumento
prestando su libre consentimiento, adecuandose
el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, 1la
otorgan y firman commigo. De haber identificado
al compareciente por medio de su documento
identificativo resefiades en 1la comparecencia,
que me ha sido exhibide, de que los compare-
cientes, a mi juicio tienen capacidad y esta
legitimado para el presente otorgamiento, de
que el consentimiento ha sidé libremente pres-
tado, de que el otorgamiento se adecua a la le-
galidad y a la voluntad libre y debidamente in-
formada del compareciente y en generzl del con-
tenido de este instrumento piblico extendido en
cinco folios de papel exclusive para documentos
notariales de la serie FY nlmeros los del pre-
sente y los cuatro anteriores en orden de cuyo

contenido, Yo, el Notaric, DOY FE. ————mme—e—m

"Esta la firma del comgareciente, _____________

Signado. Firmado: GONZALGO SAUCA POLANCO, ——————
Rubricados y sellado.-~—————m e
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& Santander

Consumner Finance

DON FERNANDO GARCIA SOLE, como Secretario de Ls Comistan Ejecutiva do SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A,

CERTIFICA:

19, Que el dfa 3 de Junio de 2021, se celebré, previamente convocada en forma legal y
regtamentaria, 1a reuniin de la Comisidn Ejecutiva de SANTANDER CONSUMER
FINANCE, S.A. tan la aslstencia de todos sus miembros. Esta es, estaban presentes,
Don Sebastian Gunningham, Don Jesé Luis de Mora, Don Frequlet Szafir, Don Bruno
Montalve, el Setretaro, Don Femando Garcia Solé y el Vicesecretario, Don Victor
Dofado. 1a reunidn se celebrd por videotonferentia al ampara de lo previsto en el
artioule 3 del Real Decrete-ley 34/2020, de 17 de noviembre, e medidas urgentes de
apoyo a la solvencdla empresarial y al sector energético, y en materia tributera. En
virtud del mismo, 18 Feunite se cansidera celebada enla sede soclal de la compadifa.

EL Secretario, . Fernanda Garcla Solé, reconacié {a identidad de tados los miembros e
la Comisidn Fjecutiva previamente indicados, presentes en ia reunltn, dejands
constanzla en acta de que todos ellos disponian de los medios necesarios pars la
eslebracion deia reunidn por el medio indicado.

La reunidn, se calsbrd bajo1a Presidancia de Don Sebastian Guaningham, Presidente de
laComisién Ejecutiva, actuando coma Sedetaricy Letrado Asesor Don Fernando Garcia
Solé {Col. n° 46.363),

-]

20, Que ot Orden del dla de L2 reunién estyvointegrado por Los sigulentes puntos:

15 Qpevatfin do Rlesgas pyes vatidaciin
o Viad (v Fronce}

29, Propuwstas Area de Gestién Finandera
« Seifitud de aproboeidn de do participaciéa de Suntander Censumer finonce, SA, como
Bck-Up Servicer e imversor da lo Close A, en ta terminatidn de ia Hulizeddn SECUCOR
FINANCE 2013-] DAC y ttorgamiento de Foculiades
» Selkitud de aprobacidn de lo porticipocidn de Sentander Consumer Finonte, SA como
Back-Up Senvicer Facilitatar & loversor de la Clase A, en e nuewn apenacidn tfe btutlzacidn
SECUCGR FINANCE 2021-1 BACy otorgamiento de facuftades
Dperacinde titulizncitny cesidn de dercchos de coédito
»  PROGRAMA EUROPED DE EMISION DE BOROS Y OBLIGACIONES
PROGRANA ELIROPE( DE EMISION DE PAPEL COMERCIAL O PAGARES

39, Asuntos varns

Figina Tde b
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« PAYEVER ~ Autorfrocidn porn otorgar un walver o los efectns e gue Payever desarrolle
regocio en LSA

* Propuesta de garticipacitn en to omplicritin de capital de Norsk Gleldinformesjan AS por
perte de Sentander Consurner Bonk AS (Noruega)

3% Que en el cursa da la referida reunion se adoptaren, entre atros, par unanimidad, los
sigulentes

ACUERDDS:

+ Actwbedin de lo enemcidn de bitvilzeciba v cosfin de dereches de mmidin

A reserva de obiener el regilro por kr Coenlsidn Nodianal dal Mermnda de Vatares {tr *CNAY=)
del follata de emisidn (el “Follete®], oloborode con amegla a fo dispuests en el Reglomento (U£]
201771129 del Pariomento Europeo y det Conseju, de 14 de junia, sobre «! folleto que dobe
puhlicarse en euse da ofert piiblics o odmislén & cotleacidn de vidores an or mertada megulado
y por ol que se dornga [o Directiva 2003/71/CE (0! “Regiomenlo de Follates™), asi camn el
Roglorents Delegade (UE} 20719/380 do o Coralslér, de 14 da marra de 2619, por of que se
complemente of Rogiamento de Folfelos, se e par imidad eeder ]
demdhos do crédin dervades de pristomos o oo tipo de octives oeditidos, gue hoyoa side
concedldos por (g Ssdedod & perionas fislcos o Juridices con la finolidsd de Arandor to
odquisicdn do vehicalos apveros o usades flos *Deredhos de Cridito™} o un fando de Hiullzeciss,
de cardctar ebiertn y renovoble por ef oxtive ¥ verruda por el pusivn, denominads 'Sanhundur
Consumer Fingnea Spaln Auto 202117, o con ctalguder otr d T6n que se rda que
incluya der r" {en odelante, ¢l “Fontv"}, urado ol efecto por Sortundar de
Titullzaddm, S.G.F.T., S.A. {en adeionte, la “Socledad Gostora”), tudo alln ofnmpam de:

{il ot Reglemanto [UE) 2017/2402 del Patlmento Emﬁw y dol Lansaj, de 12 de
diclembrs, por el que se eslabiece pn marc geners! pem la tullzadén y se crea un

marco especificn para by Utlizoctn simpis, trans e y tirada, y cwoly
duo lox normas do d o o técsicos de fmpl Jén {el “Hegh to (UE)
2017/24027
(1} o Lley 5/2015, de 27 de abdl, de fomento de fa inanciselin emp ol por lo que se
! ustublece el rigimen Juridivo de los Bulizeciones y de lox Spdedodes Gestorns de
Fandos da Tituliracidn, entre obros ext {la "Ly 520157

(i) el Reol Dacrato Legistative 4/2015, de 23 du uctubre, por of quo sa oprueba of texto
refundido de to tey de Merceda da Valopas;

i} el Reol Decreto 1310/2005, da £ de novismbre, qua d Ha portial) o tey ded
Mereoda de Yolores, en moteria de admlsidn o negocionon de volores en mencdas
secundaras oficiales, da ofestas piiblices de venta o surcripcion y del follato exigible
atoles efoctas; y

¥} cuoiquier otra nonna que Los swstituya e ot futuro y demés disposicionss legoles y
roglamentarior que nesulten de aplivecian,

Piginaz 6e &
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Et Fondo tandrd las sigulantes xorpcterstims

m

{inl

fiv}
]

()

H saldo vivo de Ios Dorechos de Cridite send igual o inferior en code momento @
SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES RE BIROS (656.000.000.-€). Dlche [mporte senf
8l pondionte el principal du fos prist o donechos de crédite, sin lnduir
Intereses.

Los préstames o derechos dé erédilo cedidos s¢ Hdentificanin 4n @ escribae de
constitugitn del Fondo y/o el contrata de resién dw {os Darchos de Crédito gt
pudiers suserbir Lo Socledod y la Sociedad Gestory, en nombra ¥ representoctn del
Fondo,

Erdtinh bonos da thullceddn per un Importe total méxime de SEISCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS {A56.500,000.-6) y @l volor
riominal par bonc sert da CIEN MIL EUROS (199,000.-€) (en adelonte, in "Emisitn” o
{0 *Emisiin e Bonos™ y o *Benns”).

L vesidn da todos y cvdu uno de s pristames o derech e crédito referidos ze
efectuond en los ténmines dal erticulo 17 de la Ley 5/2015,

Sa coastityind mediante of ctorgamlento do una eseriturg de consHiuchen ded Fondo y
Emisin de Bongs {ia "Escritun da Constitueibn®), confe e ip en ella extobteddo, y
da ocoerdn con fos términos del presents ncusrde y todos aquellos obms qua za
estlmen necesatios o convenfentes,

Seri§ crogdo ol efecto, gestionado yrep tado porla Socedad Gestoro, entidod con
domidlle sodal en Juon Ignacio Lucs de Tena $-11, 28027 Modiid y COF A-BO4BT41S,
constituida on ascrtura piblice otorgoda ente el Nokerio de Madnd D. Frandsco Mete
Paltanis et 27 da diciembm de 1992, bojo ol nimete 1,370 de 5z protocolo, fgurando
Hnsxritn en ef Regivkra Mercantil da Maddd of toma 4.789, fotio 75 da la Secddn B,
hofa M 78658, inscripein 19 def Libro de Sociedades i en e Reglstro especial da to
CHMVeoneln®?,

Coma consequandn de fo gnterdor, s raserda outordzer o I Sodedud Gestora, o efectos del
articulo 4032 del Reglomento del Regixho Mescontll, o solichtar y wtilirer, en su cdse, fe
denominacién del nueve Fonda.

- Glopgomlentode podec espedel

Sa aowerda por unantmided focultar o D, Gema Barmoje Homéndoz, D. Bemando Beltrén
Bamdldet, D. Pablo Rodriguez de Vega, D, Alvaro Sotar Severdna, D. Ignacia tanters Gonralex,
D. Eduardy de Aguime Agulirerdbal, DAd. Pauls Lobés irigoyen, D- Santiago Alenso Blanco y
Diin. Morte Sontos Collods, pom que cugtiulars de elles, Indistinto y salidodamente, en los
mis amplios tmines arocedn, en nombre de {o Sociedad, a:

f

il fos pn¥ a hos de crédito sbjete da cesidn ol Fondo en cada
rmomento, tonte en medodén con lo cesitn fridnl de Daroches de {rdite en &l

Pigina 3de 6
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momente do contlitucin dol Fendo como de fo caslén odiclonal do dersches da

cradite durgnte al comesp ta pedodo de recorga;

{fa} fnur o totolidad de fas condi de los cosiones, en los términos que
estimen tonvenientes;

{it}  malirar cuantos sckos v plorger auanlos doc tas, piblicos y/a privades, esth
I fentes & ios, tanto en reloclén con ta cesidn de tos ruforidos adtivas

coimo en relodén con lo constitudén del Fordo, en los Mmynos ¥ condidones que
canskteren odeteodos, todo elfo con vistas o suogrupaddn en dicko Fundu;

{fx}  susaribir yfo asegurr yfo colacor lo totalidad o porte de los Banos emliidos por of
Foada, osf come cualqufer eim | TepT tfve del Fando;

{v)  otergor, coletrur y/o canceder cusnlos controtos da aréditn, préstamo, subordinatio o
no, contrtofs da cstin do derechos de cidito, divecttfn fyo suscipdda y/o
useguramianto yfo colocadln, Heews do cidlic subondinados o de biquider,
permutn/s financlorafs o contrabos de cap, ¢ fos, de ogencle de pagos,
ugenclo fimanders, depdsitas, apetture de cieato, ndministraddn de préstamos o
dercchas de cidito, respalde da gdmipislmzidn, subanfinodos o no, o shmil asf
comao custcsgulers ptres conteates gue fequiers fo estruchune ded Fondo, con rualquier
entidod y e fos tirminas y condicianes gue esti i

{vil  en reloddn con los dox tos piiblites y/o privedas y demis coatroles que
conslderen mnven!en te plowgor, {05 mencipacdos apoderades quedon facvitados pare

tos ¥ dhir fg Escriturs da Constitucion del Fondo yfe to
pétixe de cesién de los Derschos de Crédito, cualquler documents, piblica o pdvado,
qee requicn la cesifn de dos derechos de oréddite Inldeles o adidorales y cuslqul
etro controle o docomento que requicm i estrictura del Fando, todo elia en re!caan
tonte eoh ¢ furddn de lz entidod coms cedenfe de {os prsiames o dem:hﬂ de
orfdfito come eo equeiles ehes funciones gue los opaderad Td b
qpe Io enbidod esemo en relacién con diche Foﬂdu'

(vil}  econdor (us comticiones de edmialsiroclss o do gestidn e tos riditos o da fox
derechos e midits exdfidos ol Fondo, lncluyendo el ta de L
poderes, tan gmplins tomo en derccho seo necesorio, o !u Sociedod Gmnm. e
mul!qslortmm raledancds con ol Foaday

{vtl) a o Socieded Gesly o efecins dol ortfculo 4082 dol Replamentn del
Roglstro Mercontil, @ selicter y vhilizar cealquler denomlnodidn dal nuove Fonde,
distinio de Ia indicads anterdonnente, que induya lo denominaddn de *Santender

Consumaer Finoaog™;
fix}  presentar onte fe CNMV, o culguler obm organismo piblico, lo Sodedod de Gestién
de los Slsiemos ds Regl: 1 tén y Uguldadén da Valores, SAY,

[tBERCLEAR} y ATAF, Mercude de Rem‘n Fya, los dotumm!os que se requigran en
refucion oon fos cesiones de wctives y te consliheeidn del Foado;

5] wna vez constituida &1 Fandy, sustituir tos Denechos de Cridito o los rastantes activos
creditlcles cedidas en Iuy condidones que se establercan en lo Escritueg de
Constituddn def Fondua y/o en fo pdtiza de cosién;
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I} d 1 tor, rect!ficor, mbificer, moedificar o ompliar fos mevandas
onterdores en fa medrdu nevesaric y en la forma que conslderon necesario (incluyendo
el olorgomienta de estiturns de  subsanocHin, rectiffeacién, rotifimcign o
modificockin, @ cualquier otrn documenta piblice o privadc) pera fo cestén de los
Derechos do Cridito y la constitudén del Fondo;

{xil) o los efactos de cumplir con log oblignciones previstes en (i el Reglamento (UEj
2017/240%; (i} los normas tani ledoras ¥ los estdadares de fmpl
ténka de desarolio del citade chismmw {UE) 2017/2402; y/o (i} Iaxdlmctﬁcas de
to Autorddud Bomsara Europea y {o Autoridad Europeo de Voloras y Mercedos
pabiiadas en mlocién con el Reglements (UE] 201772402, llever 0 cobo cuantas
mmdnnnsmannamrima Tentes, incluyendo fo ipctbn da di b

{iblicos o privados, gue g2 T lentes, on relatisi con tos ohligmciones
nlu provistas, En porticutor, pora Hevor a roba cualquier actuadidn pravista en ol
Copltuts 2 del mencionade Reglomento (UE) 2017/2402, y en coso de resultar
oplicoble, custquier actuacldn que puoda ser requerida of omporm del Capitufo 4 del
mendonade Reglaments [tJE] 2077/2402 y de (o posibilidad de que Lo eperacisn de
bititzodon descrity pueda sar conslderodn come “simple.  tmasparesle ¥
nommalizeda™

{1} con o] propésito de cumplir eon las ebligaciones provistes an {ij el Regl to (UE]
2017240, del Poslamants Europeo y del Consefo, do 12 do didembre de 2017, purel
qua 58 modifict el Reglomanto {UE) S75/2613 sobry fus rquisitos prodendales do los
entidades de enbdit y los empresas du irversidn; {) of Reglamento Delegado [UE)
2018/1221 do Ia Comisiin, de T de hmis de 2078, por el que s medifiea el
Reglamento Delegude {UE) 2075435 en reluddn con el oilale del caphtal
reglamenturia obligatudo perm tes ttulfxach y los Ghdn simples,
tronsparantes y normalixedas montunides por las emp da seqursy 2]
yfo i} Reglomento Detegado (UE} 2018/1620 de la Comisidin, de 13 de fullo de 2018,
que modifica ¢l Reglomento Delegndo (UE] 2015/51 de lo Combsiaa, por el que se
complete el Heglomento [UE) n.* 575/2013 del Pariomenta Eurcpeo y de! Consejo an
to que atnive of requisito de cabertuns do liquider oplicobir v los entidadey de créditn,
Itever o cabo cvontas oduadenes seon nocesarics o convanientes, incluyendo la

ipcidn de 4 tos piblicos y privados, ea relodén con los ebligociomes olff
pmwsm-. o:uotqmer obra norma qua resuite do aplitadin;
{xiv} a L verificadones dal plimiento de fos requisit

provistos en 105 npmiudn.t [xlf] y {xifl} anteriores;
fxv)  vealizar cunntas actusdones ¥ otorgar cuonfas documentos piblices y prvados, en

s £ r

Lo thrmlnes y condlclones que t pora {a tquidacién y/a
oel Fondo, y pare la omortizedion anbidpada de (os Banes; y
fxd} ea gunsz mhzar cuantes actos y otorgar cuantes doc tos pliblicas @ privades,
L] Jentes, compareclenda ante cualesquierd hoterios
piblicos, pars I sfecuddn y d Ho de los octos ienaddy anterisnnente.
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« Fucultar exprosamente of Presidonte do ig Comistén Eeculive Don Sebastian Gunningh
al \‘kepms]’dem daf Consejo de Administracidn, Pon J‘ose Luis d2 Mora Gil- Gnuardo. o £os
bros de lo Comlisidn Efecutive, y en paricular ol Scoeturia Don Fernondo
Gondo Solf, pora que cualquieen de clles, individwal y solldoriomente, pueda mealivor
«uantos octos seon necesnrios pam fa ejecuciin de tos antetiores ocuendos y elevar a piblico
lrt pewerdes odoptodes on ta reimidn, especialnente en todo Iz netorario y convenleste

poro sg interpretedidn, aplicocisn, d to ¥ cumplmients, Incluso Id sub ibn da tos
mismos, y firmar cvontes doc iblicas y privirdos sean p y para roolizar
tos aduodones g pam U mejor ejacucién fasta Begar  sif fnserlpdidn, aa su

osa, en of Registro Mercantil, induso fo Inseripddn pondal, dr ecusrde con gl articuls 63 daf
Reglomants del Registro Marcantil, de lo Propiedad o adeiinktlrtives que Fuors enester,
pudieado otorgor Inclnse escrituras de robificocidn, nectiffcacttn, subsanacidn o oclorecidn g
in vistn de [a colificackin verbal o eseritn dol Roglstredor o del Fanslenario que resut
ompetente,

* Aprobor el acto de I reunldn.

40, Que bras ser apmbada al finatizar 1a reunion, el acta fue firmada con el Yisto Bena del
Presidente, por ol Secretario, P

(Madndl a4 de Junia de 2021.

ESTAN LA FIRMA DEL SECRETARIO: DOM FERNANDG’ GARCIA
SOLE ¥ EL VISTC BUENO DEL VICEPRESIDENTE: DON JGSE
LUI$ DE MORA GIL~GALLARDO. ST

——— - -
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL DIA DIECIOCHC DE JUNIO DE DOS MIL VEIN-
TIUNO, PARA LA ENTIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESEN-
TE FOLIO Y EN SUS OCHO CORRELATIVOS ANTERICRES. DOY
FE.~-
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DRA. Mt JosE OLMEDILA GONzALEZ, Secretario del Censejo de Administracion de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TiITULIZACION, (S8.G.F.T.), 5.A. (en adelante, |a “Sociedad"},
con domicilio social en Juan ignacio Luca de Tena 9-11, 28027 Madrid y CIF n® A-B0481418,

CERTIFICO: Que en la sesion del Conseje de Administracién de fa Sociedad, celebrado en el domicilio sacial el
dia 25 de mayo de 2021, hallandose presentes [a totalidad de los componentes del Consejo de Administracion:
D. Jose GARGIA CANTERA |, D, ifiaki REYERO ARREGUI, D. JAVIER ANTON SaN PagLo, D. José ANTONIO SOLER RAMOS,
D. Oscar BURGOS 1zQUIERDG, D0 CATALINA MESA GARCIA Y D*. M* JosE OLMEDILLA GONZALEZ, presidiendo la reunidn
D. José Garcla CanTERA, como Presidente, actuando como Secretario del mismo DRA. M2 Josg OLMEDILLA
GonzALEZ y declarando el Presidenta validamente constituido el Consejo de Administracidn, se adoptaron, con el
voto unanime de todas los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos que a conlinuacion se
franscriben literalmente, que han sido regular y validamente adoptados, sin que hayan sido revacados ni
enmendados:

“H.- ConsTiTUCION DEL FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AuTO 20211

En relacion con el proyecto de constitucion de un Fondo de Titulizacion, el CONSEJO DE ADMINISTRACION ACUERDA
POR UNANIMIDAD {0s siguientes extremos:

Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “FONBO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AuTo 2021-
1" o con cualquier otra denominacién que finaimente se acuerde que incluya la denaminacién de “Santander
Consumer”, (en adelante, el “Fonde™), conforme a lo previsto en la legislacian vigente y concretamente en:

() el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junia, scbre ¢l
folleto que debe publicarse en caso de oferta piblica o admision a cotizacion de valores en un
mercado fegulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE;

iy e Reglamento {UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre, por el
que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la
litulizacion simple, transparente y nommalizada, y por el que s$e madifican las Direclivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglarmentos (CE) 1060/2008 y (UE) 648/2012 (en
adelante, el “Reglamento {UE) 2017/2402");

(i} la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresaral por la gue se establece el
régimen juridico de las titulizaciones y de las Scciedades Gestoras de Fondes de Titulizacion,
entre otros extremas;

{iv) el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de oclubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la ley de Mercado de Valores;

() el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parciaimente Ja Ley del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; y

(vi) cualguier otra narma que las sustituya en el futuro y demas disposiciones legales y reglarmnentarias
que resulten de aplicacion,

agrupando en el Fondo derechos de crédito derivados de préstamos concedidos a personas fisicas y juridicas
residentes en Espafia en ef momento de formalizacion de los mismos, con la finalidad de financiar la adquisicion
de vehiculos nueves o usados (en adelante, los “Activos”) concedidos por SANTANDER CONSUMER
FINANCE, SA {en adelante, el “Cedente™, por un importe de hasta SETECIENTOS MILLONES DE EUROS
{700.000.000.-€).

El Fondo tendrd cardcter abierto v renovable por el activo y cerrado por el pasivo. Dicho Fondo, una vez
constituido, sera gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, 8.GF.T. S.A. (en adelante, también la
“Sociedad Gestora"). La cesién de los Activos al Fondo se Instrumentard mediante Ja suscripeidn en la Fecha
de Constitucion del Fondo de la escritura pUblica de constitucion o de un contrato de cesion en el que se
cederan los derechos de crédito (en adelante, el "Contrato de Cestén”). Asi mismo, existira un periodo de
recarga para ceder derechos de crédito adicionales por parte del Cedente,

- Emitir con carge al Fondo bonos de titulizacion (en adelante, los “Bonos™) hasta un imporie nominal
maximo de SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (700.000.000.-€), que estardn representados mediante
anolaciones en cuenta, cuyo registro contable serd llevado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Reglstro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. (Iberclear), y respecto de los cuales la Socledad Gestora
solicitara la admisién a negociacion en AIAF, Mercado de Renta Fija.

Santander de Titulizacién SGFT, S.A.
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- Facultar al Presidente de la Sociedad Gestora, D. Josg GARCIA CANTERA, al Consejero y Direclor
General, D. Ifhak REYERO ARREGUl y al Secretaric del Consejp D? MaRIA JosE OUMEDILLA GONZALEZ,
indistintamente, en los mas amplios términos para que, cualquiera de ellos pueda proceder en nombre de la
Sociedad Gestora a:

o olorgar con Santander Consumer Finance, $.A. como entidad cedente de los Activos a agrupar en
el Fondo, la escritura plblica de constitucion def Fendo, en su caso, de cesién, adquisicion y
suscripcion de los Activos, y de smisidn de los Bonos, y/o el Contrato de Cesign, adguisicion v, en
5U €as0, suscripcion de los Activos, en los términos y condiciones que consideren oporfunos;

o deteminar la denominacion final del Fondo;
o determinar la totalidad de Jos términos y cendiciones de los Bonos a emitir con carge al Fondo;
o determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y i eslructura del Fondo;

o obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con los
aclos mencionados anleriormente;

o celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos confrates, plblicos ¢ privados, de crédito,
cesion, préstamo subordinado, reinversién a tipo de interés garantizado, agencia de pagos,
administracién, agencia financiera, direccion, suscripcibn. y/o aseguramiento yfo celocactén de ja
emision, permuta/s financierals, contratos de “cap’, o similares se estimen necesarios o
convenientes en relacidn con la constitucion de! Fondo, con la adquisicidn y, en su caso,

- suscripcion por el mismo de los Activos, y con la emision de los Bonos;

o presentar ante fa Comision Nacienal del Mercado de Valores (en adelante, la "CNMV™) los
documentos que la constitucion del Fondo requiera v, a estos efectos, redactar y formular cuantos
folletos, notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legislacion espaficla, y acordar las
modificaciones posteriores a los mismos que esfime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV ylo ta Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacidon de Valores (lberclear), AIAF Mercado de Renta Fija v/
el Bance de Espafia o cualquier otra autoridad competenie en relacion con la constitucién del
Fando, cesién, adquisicion y suscripcion de los Activos, y la emision de los Bonos;

o llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes v oforgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacién de los Bonos gue se emitan;

o & los efectos de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento (UE) 2017/2402; (i) las
normas lécnicas reguladoras y los estandares de implementacion técnica de desarrollo del citado
Reglamento (UE) 2017/2402; y/o (i} las direcirices de la Autoridad Bancariz Europea y la
Autoridad Europea de Valores y Mercados publicadas en relacién con el Reglamento (UE)
201772402, Hevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo la
suscripeion de documentos piblicos o privados, que se consideren convenientes, en relacién con
las abligaciones alli previstas. En parlicular, para llevar a cabo cuaiquier actuacién prevista en el
Capltulo 2 del mencionado Reglamento {UE) 2017/2402, v en caso de resultar apiicable, cualquier
actuacidn que pueda ser requerida al amparo de! Capitulo 4 de! mencionado Reglamento (UE)
201772402 y de la posibilidad de que la operacion de litulizacion descrita pueda ser considerada
como “simpte, transparente y normalizada”™;

o con el propdsito de cumpliv con las obligaciones previstas en (i) ¢l Reglamento (UE) 2017/2401, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el fue se modifica el
Reglamento (UE) 5752013 sobre los requisitos prudenciales de las entidgdes de créditc y las
empresas de inversion; (i) e! Reglamento Delegado (UE} 2018/1221 de !a Qomision, de 1 de junic
de 2018, por el que se modifica ef Reglamento Delegado (UE) 2015435 ef relacion con el caleulo
del capital reglamentaric obligatorio para las litulizaciones y lay fitulizaciones simpiles,
fransparentes y normalizadas mantenidas por las empresas de seguwlos y reaseguros; yfo (i}
Reglamento Delegado (UE) 2018/1620 de ka Comisidn, de 13 de julip de 2018, gue modifica el
Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de [a Comision, por el que se gbmpleta el Reglamento (UE)
n.” §75/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafié al requisifo de coberiura de
liguidez aplicable a las entidades de crédito, Hevar & cabo cuantas Actuaciones sean necesarias o
convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos puablicos ¥ privades, en refacidn con las
obligaciones alli previstas, o cualquier olra norma gue resulte de

o designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimientd de los requisitos previstos en los
apartados anteriores;

Santander de Titulizacion SGFT, S.A.
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o designar a la entidad encargada de analizar deterrinados atribulos de los Activos cedidos al
Fondo ylo realizar un informe independiente a tal respecto de acuerdo con el Reglamento (UE)
2017/2402 y su normaliva de desarrollo;

o realizar cuanias actuaciones y otorgar cuantos documentos piiblicos y privados, en los términos y
condiciones que estimen convenientes para la liquidacion ylo extincion del Fondo, asi como para ia
resolucion de los coniratos complementarios y para la amortizacidn anlicipada de los Bones; y

o en general, realizar cuantos aclos y otorgar cuantos documentos publicos o privados, consideren
necasarios o convenientes, compareciendoe ante cualesquiera notarios pablicos, para la ejecucién y
desarrollo de los actos mencionados anteriommente.

I &).~ DESIGMAGIGN DE AUBITOR DE CUENTAS DEL FONDO,

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya, por un periodo de tres (3)
afos {para los ejercicios 2021, 2022 y 2023), a la firma de audiloria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que
figura inscrita en el Registre Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero 50242 y domiciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana 259 B.

Il b).- DELEGACION DE FACULTADES

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, POR UNANIMIDAD SE AGUERDA facultar al Consejere D, I8aki REYERG
ARREGUI y al Secretasio del Consejo D* MARIA Jos€ OLMEDILLA GONZALEZ para que en el uso de las facultades
que en este aclo se les conceden, pueda cualquiera de ellos indistintamente, actuando por §i sole, otorgar los
documentos plblicos, compareciendo anle notarios, yfo privados que sean precisos, pudiendo incluso (i)
interpretar, aclarar, subsanar o desamollar cualesquiera de los extremos incluidos en los acuerdos adoptados; (i}
oforgar ias esgrituras de subsanacian, modificacién, complementarias o aclaratorias que, en su ¢aso, procedan
hasta obtener 1a inscripcion total o parcial de los precedentes acuerdos en el Registro Mercantil; y (jil) tomar
cuantos acugrdos, negociar y suseribir cuantos documentos publices o privados fueran necesarios o
corivenientes para implementar, en general, los acuerdos adaptados por este Consefo.”

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunion a que Se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada por
unanimidad a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los miembros del Consejo de
Administracion, al final de la sesién,

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 25 de maye de 2021.

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DRa. M JOSE OLMEDILLA GONZALEZ

Ve pe
EL PREJIDENTE
D. JOSE GARCIA CANTERA

Santander de Tilulizacidn SGFT, S.A.
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YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIQ,

DOY FE: De gue considero legitimas las firmas que antece-
den de DON JOSE GARCIA CANTERA y DONA MARIA JOSE
OLMEDILLA GONZALEZ, por obrar en mi protocolo. —---------------

Madid, a 7@ kAY 2021

ASIENTO N 6‘5:'/ z/
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DOCUMENTO SIN CUANTIA
Segunda Seccion

%l' ,écié/l\ran cel,

DOCUM

/

Difiposicion Adicional 37 Ley 8/88 |-
JMTO SIN CUANTIA




DOCUMENTO UNIDO I

-302-



§

G

LR N
{ PR
moroot

fm b f
ad B R

1205

545

DOCUMENTO UNIDO IV



DIRBCCION GENERAL. _Edison, 4 -~ . + 34091585 15 00
DE MERCADOS 28c06 Madrid WWW.LNMY.e5

COMISHON N
NAGIONAL Espafia
DF{ MEROADIO

DE YALDRES

COMISION NACIONAL DEL MERCADOQ DE VALORES

51, D. IfiakiReyero Arregul - SR

"23 gEPR. 2021 77 77| HiectorGeneral” T T T T T T T
Santander de Titulizacion, 5.GFT, S.A,
REGISTRG DE SALDA - M.P. «/ Donlgnacio Luca de Tena 1. Edificio Magdalena, 32
i 28027 MADRID

Ne 2021155537 : : N

e . - - . T g
—_— e e e - Madrid, 23 de septiembre 2021

.. Muy sefior nuestro: . : - - . : - -

e --Le notificamos que una-vez examinada fa documentacmn remitida sobre consmucxon de fondos de muhzacnon con - -

W___m,_-_-_———-_-—m~_em|5|c’andevaloresderentaf'ja-- S P e g S Y S

" Fondo: SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021~ 01 FT e b e e h L e
Emisién: bonos de titulizacién por importe nominal de 580 800.000 euros ; o T
‘Socledad Gestora: Santanderdé Thulizaclén, S.G.ET, S.A, o - . Tt
con fecha 22 de septiembire 2021, el Presidente de esta Comisidn Naclonal def Mercada de Valores ha adoptado el si-
guiente acuerdo:

‘De conformidad con o previsto en los articulos 25, 36 y 238 delf texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobade por
el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de actutbre, 17 y 22 de fa Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Eurapeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comisién Nacionat
del Mercado de Valares, en virtud de la delegacion que te ha sido conferida por el Canseja de esta Comisicn, ACUERDA:

Aprobar el folleto informativo e inscribir en los registros ofi ciales contemplados en el articulo 238 del citado texto refundido, los

. . .Gocurhentos acreditativos y ef falleto informativo cormrespondientes a la constitucion def Fondo de Titulizacion denominado
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2621- <01, FT on eiision de bonos de titulizacion de activos'y promov{do porla
entidad Santander de Titulizacidn, S.G.E.T, SA.

Conforme al artfculo 22.1. ¢) de la Ley S/3015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
ctrentas U otros expertos Independientes sobre los elementos que constituirdn el activo def Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y a las circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de Jos inversores”.

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1.8) cuya liquidacidn, por
un importe de 5.151,51 euros, se notificars posteriormente, salvo que resulte de aplicacion la excepcidn establecida en el
apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley.

Atentamente,

Jorge Pereiré Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucton 1/5/2021}
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POLITICAS DE CONCESION

The method of origination or creation of assets, and for loans and credit
agreements, the principal lending criteria and an indication of any loans which do
not meet these criteria and any rights or obligations to make further advances.

The Loans-of-the Preliifiary PoFEralio have besn Grantad by -SCF according to its usual

- procedures of analysis-and assessment of the credit risk regarding the-granting-of loans to
natural persons or legal persons for the purchase of New Vehicles and Used Vehicles ("SCF
Policies”).

100% of the Qutstanding Balance of the Initial Recelvables complies with the current SCF
Policies contalned In this section 2.2.7.

The Additional Recejvables to be assigned to the Fund will be granted in accordance with the
SCF Policies described in this section.

SCF undertakes to disclose to the Management Company witheut delay any matertal change
in the SCF Policles.

Criteria and procedures to grant loans

-....The efficient management of the credit risk Is one of the.main aspects on which the strategy

of SCF is baséd.

The main principles of the risk management, are as follows:

. Cornmon basic model adapted to the specific needs of each market and to the business
structure, both according to the type of customer and according to activity and
geagraphy.

) Continuous improvernent of cradit risk management processes, tocls and
methodology.

. Priority for risk quality criterfa; business growth based on the

maintenance/improvement of the quality of risk assets.

. Executive capacity based on experience and thorough knowledge of sectors and
markets in which it operates.

. Functional independence with shared hierarchy, so that the goals and methodology can
be established by the Risk Area, at the same time that the organisational structure is
adapted to the commercial strategy and to the business needs defined by SCF's top
management.

. Risk management by means of differentiated processes and systems according to the
type of risk and the segment of custorners and products.

. Speclalisation and differentiation of the credit process {admission, formalisation,
follow-up and recovery) according ko the segment of customers.

. Use of systerns such as credit scorings helping to make credit decisions and serving as
tools that make the credit granting process more efficient, make the credit behaviour
monitering easier and enable the treatment according to homogeneous groups of risk.




. Segmen
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0020

. Re?éi;ance bf risk supervision in order to'prevéntl: e\.;en'tuat ifnpairrnenté in the risk
quality, as an anticipatory measure.

. Diversification of risk, imiting, In general, the level of total indebtedness that the

consumer can assure.

In particular, for.the automotive sector business line, SCF has established, among others, the

,following’;gén‘er;ai:princ!ples for credit-risk-managementir—r i s e oo ST e

tation conslsts on the classification of the credit risk according to certain
critefia in order te optimize the efficlency In fits management; the segmentation allows:

5

¥ 7 To ahalyse the credit risk differently according to its type.
v To assess vield and credit risk better.

v To improve the decislon-making process, since more apprapriate information is
available.

The segmentation for the automotive business line, is the following:

[ New vehicles
o , Used,vehicles . .
. Integrity, given that risks are glebally managed (admission, follow-up and recovery).

These criteria are based on four piliars: credit risk policies, automation of decisions, strictness
in analysis, and efficient processes and systems.

The approach used for the credit risk management Is the credit cycle, which is understood as
the set of actions 'to be performed in‘order to administer the risk in‘credit transactions, for
the purposes of optimizing the ratio betweaen risk and profitability.

The credit cycle has four stages: planning, admission, portfolic management and collection
Or recovery,

Scurcing_channels

Transactions may be sourced by means of the following channels;

. Office/Agent/Representative: acts as an intermediate channel for the recelpt of the
documentation, /

. Telephone: Dealers call the call-centre, which captures the application dafa.
. WEB: it is the Dealer who captures the application data through a web/mask.

Agents and delegates are those natural persons or legal persens that, ifdependently and
without any employment relationship with SCF, act on their own as medlators in order ko
attract new customers and to offer products marketed by SCF; thersfbre, their duties are
limited to the presentation of transactions.

The “Dealers” are the legal or natural persons that assign financifig transactions of their
clients to SCF,

Products and risks

The definition of the maximum limits, both for amounts and fgr terms, to be established as
conditions of the asset products that are marketed, is madg by applying risk criteria and
commaercial censiderations jolntly between the Risk Area gnd the corresponding business
areas.
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In this respect, the main credit determining factors are the following:

. Market assessments of the assets to be financed must be supported in some cases by
independent appraisals and, in other cases, by data extracted from technical
publications (e.g., Gamvan and Eurotax).

. The need, according to the type of product, that the client provides a minimum initia!
amount from its own resources (minimum initial down payment).

«  Financing terms must be consistent with the useful life of the product to be acquired
and must be progortipnaldto the repayment capacity of the borrower,

From the commercial point of view, the following is deemed essential:

. The strategic decisions communicated by SCF’s Lop management.

. The financial terms of the transaction (fees, interests and expenses) must be
proportional to the risk level to be assumed according to the product and term,

. The competitive position as campared to the offers from competitors.

Apart from the decisions made within the aforementioned scope, there are other bodies that
may deal with these matters: the board of directors, the executive committee, the
management committee, and the executlve committee for risks and the local marketing and
monitoring committee for products and operations. .

the Risk Area must take them Into account for its internat procedures.

Qperations with Standardised Risks

According to the type of client and the total risk assumed by SCF in the transaction, the
application Is classified within Standardised Risks In accordance with the following criteria:

. Al the applications in which clients are natural persons.

. Applications for proposals from legal persons when the outstanding credit risk is lower
than or equal to €250,000, Likewise, we have:

v Transactions with companies in which any Public Bodies (erganismos publicos)
have a majority or minority participation.

v Transactions with foundations, associations (profit or non-profit organisations),
civil partnerships, cooperatives, community properties (comunidad de bienes),
property owners’ communities (comunidad de propietarios}, etc.

(a) Application admission procedure

The admission procedure consists of a series of actions aimed at the resolution of credit
applications with the purpese of (i) approving credit transactions for those clients that
are in the target market and meet the requirements, (i) rejecting applications
identified as having a higher risk of non-payment, and (ili) providing alternatives for
those applications that require a more in-depth analysis.

The admission of transactions always starts at the request of the Dealer.
This commencement may take place by means of a telephone call made to the call
centre or-by means of the capture by the Dealer in the WEB system implemented to

that end.

1n all cases, the process is started with the gathering of data and the feeding of such
data in the systems implemented to that end (AS400/FICRES is the tool used at SCF).

During the registration process of the computer application, identification data of the

borrowers and guarantors (name and surname, corporate name, Tax Identification
Number/Code), the terms and conditions of the transaction {amount, term, purpose,
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payments, etc.} and the lnformation data (personal, employment and solvency) are
introduced in the systems,

In the event that the transaction has been approved and is to be formalised, the
aforementioned data is validated and verified by means of the submission of certain
decuments such ag the Natlonal Identity Card (DN, Tax Identification Number (WVIF),
last payshp, last tax return, evidence of property owned, document for direct debiting,
- deed of-incorporation, corporate income tax, balance sheets, etc.

Aside from the information provided by customers, additional information Is
automatically obtained when the customers' dentity document numbers are entered
in the computer application. This additional information comes from (i) SCF's own
database (in respect of the customer’s behaviour in previous transactions), as well as
{ii) external databases (negative such as Asnef-Equifax or Experian, or regarding
defauit, such as R.A.L or B.D.1. or fraud bureau as Confirma).

with all this information andfor any other information that might be considered
necessary, the application enters the assessment process, which can be:

. autematic: the assessment system is able to make a decision without the
intervention of an analyst.

. manual: the assessment is made by an anaiyst; this occurs when the decision
to be made is contrary to the decision of the model {forced decisions} or where
the model, due to type of transaction, cannot make an automatic decision {grey
area of scoring or fulfilment of rules).

In this admission procedure there are no pre-approved loans.
(b) Delegated powers or duties,

The procedure followed for the delegation of powers at the Standardised Risk Area
established by SCF in connection with the approval of transactions within its scope is
the following:

. The powers relating to risks are granted by the Manager of the Risk Area in 2
hierarchical manner.

. The Risk Management of SCF will delegate powers as regards the decision-
making process for transactions to the following units and departments attached
to the Risk Management;

v Standardised Risk Department
v Operation Dedision Unit (QDU)
v Restructuring Operation Decision Unit (QDU-R)

. As regards the applications on which a decision is made by, the Standardised
Risk Department, the following maximum levels are estabu?»/ed:

DELEGATION OF ADMISSION POWERS: SCF RISKS /

Standardised Risks Management

Total risk for applications from | Tota) risk for applications
individuals rom legal antities

Up to EUR 250,000

Up to EUR 250,000

Portfalio management and policy

officer Up to EUR 250,000

/ Up to EUR 250,000

Portfolio manager Up to EUR 250,000 Up to EUR 250,000




VDO Director
.E}Doubéputy Birector

UDO Analyst

Up to EUR 250,000

Up to EUR 250,000

Up to EUR 200,000

Up to EUR 200,000

Up to EUR 150,000

Up to EUR 150,000

( with reestructurinig powers)

ENCI I

\ -II.H;O Analyst

Up to"EUR 100,000

Up to EUR 100,000 -

DELEGATION OF REESTRUCTURING POWERS: SCE PORYFOLIO

Total risk for apptications
from individuals with
mortgage guarantee

Total risk for applications from

RREE individuals and legal entities

- ‘St;nda::dised Risks ha;lagér;lent

Portfolio managemeant and policy
officer

Up to EUR 500,000

| Up to EUR 250,000

Up to EUR 250,000 Up te EUR 500,000

Pnrl:foiin manauger
uDO Director

Up EUR 250j000° * |
- UptoEUR250,000 |

Up to EUR 200,000 {

Up to £UR 100,000

_ Up to'EUR 500,000
™ ""Up to EUR 500,000
Up to'EUR 400,000
" Up to EUR 300,000

= ——— e

UDO Deputy Director

Py

HBDO ahalyst

(c)  Electrenic Authorisation

All the applications requiring a manual analysis by the ODU are transferred to the

Electronic Authorisation system, which allows managing this analysis by means of

displays of information on the application to be manually assessed.

This tool allows:

. To make a decision on the application: “approval”, “rejection” or apply for such
additional requirements as may be deemed necessary by the analyst for the
decision-making process.

. To identify the analyst{s) that has/have analysed the application, and the
number of times that such application has been reviewed,

. To register the reasen supporting the decision.

. To include, in the section of Remarks, additional detailed (nformation on the
reason supporting the decision made.

(d)  Scoring tools
() Models used in SCF

The model gives a score to each application, which is obtained from the sum of the

various variables that are scored, Once the application has been scored and according

to the rules applied by the system, the application is introduced a decision=making
matrix for its classification as approved; rejected or. grey area.

The list below shows the various modéls for_admission that are currently applied for

assessing applications relating to the automotive sector as regards the Loans from

which the Recelvables derive:
Scorlng . . ! Area of Implemintation ‘Developroent and
_fnodet . Cvstomertype _ Scape of applicaticn appiication date manager
ANV2 indlvidual New caro Financing, Mav-14 External - FiICO
AUS3 Individuai Usad car inancing May~18 External — Experian
ATNZ | Self-employed worker Newl Used Car Flnancing / leasing . May -18 Extarnal —~ Experian
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PME1 Legalenlity Renling ﬁgr&pe 32?{;&% Inctuded Renting Jun - 40 Extesnal -~ Experian
PMEZ Lapal entity Other cﬁm&aen;sl;;j!;ncluded fn Finaneing / leasing Ago - 14 External — Experian

T mnr o esan LATNFFafd PMEZTis e recalibration oFPMELS=—"= - - ==

~Regarding-development-and nignager:— Rl

(an

. Reject the application.

For clarification purposes, the date of implementation corresponds to the date of the
version of the model implermnented. ANV2 is the recalibration of ANV1, AUS3 is the

recalibration of AUS2, AUS2 is the recalibration of AUS1, ATN2 is the recalibration of _

2,
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External-FICG means developed by an external supplier, in this case FICO (Fair Isaac _
Company).

External-Eiperian means developed by an externgl supplier, in this case Experian.

Assessment and answers of the system

Once the process of an assessment is completed it produces a result, which can be!

. Accept the application. -

LA LE R

. Review (grey area). In this case, the n{édel does no;have sufficient ar"gu;nents :
for the acceptance or rejection of the apolication; consequently, the decision

. must be manually made by a Risk Analyst, according to his/her opinion.
In arder to obtain this result, the models use two types of information;

" Scoring: the celculabion is made using the scoring model. This scoring is
understood as a measurement of the probability of payment default. The Jower
the score, the higher the risk of payment default.

. Rules: SCF has anly negative rules, which highlight all weak points observed in
the application, such as fraud, indebtedness, insecurity of employment, previous
experience, etc,

The combination of the “scoring” with the “rules results” establishes the basis upon
which the result of the model or, as shown below, the resolution table is determined.
As a minimuwm, a different table will be applied to each model, but various resolution
tables can also be applied according to the Dealer, profile, product or any other
segmentation considered.

SCF Model Rules

In order to strengthen the decision, a system of credit rules divided into Exclusion
Rules, Review Rules and Information Rules is established.

v Exclugion Rules

These are those rules that Invalidate the result of the scoring agsessment for a
transaction, regardiess of the score obtained. These rules operéte as minimum

. acceptance criteria and will be applied to all the applications assessed by the madel.

v Review Rules

This Involves applications that have any parameter outside ofthe standards requiring
a confirmation or review exclusively by the analyst. These riles are considered to be
a “filter”, so that the application that fulfils one of these rujes cannot be approved by
the system whilst the analyst does not validate that guch transacticn has been
completed pursuant to the generally required criteria. 7
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v rmatio 1

These are rules with indications relating to the actions to be followed prior to the
formalisation of the Loan. For example, in the models for the automotive secter,
information is provided according to the rules on the formalisation before a public
notary or the reservation of title,

Score [/

Rules Result YES Rl R2 R3
Tranche 1 R R -
Tranche 2 - RL, - m

RESOLUTION DESCRIPTION

Tranche 1 Includes ail applications with a score below tha cut-off rate.

Tranche 2 Includes ail application with a score above the cut-off rate.

AC ACCEPTED
¥ The appiication exceeds the scaring cut-off rate and compiles with all risk
rules,
LEVEL 1 REVIEW

RV

¥ The apphication exceeds the scoring cut-off rate, but does not compiy-with -l— =
rules of less dedlcation (l.e. rules which are less important than level 2 review
rules).’

LEVEL 2 REVIEW - - - .. .
» The applicaticn exceeds the scoring cut-off rafe, but does not comply with
rules of more dedication (i.e. rules which are more important than level 1
review rules).

RC

REIECTED

» The application dees not exceed the scorlng cut-off rate and/or does not
comply with more serlous rules (L.e. exclusion rules which require the refusal
of the transacticn regardiess of the score).

(e}

"

Criteria for additional assurances in vehicle financing transactions

A public deed (péliza) granted before a public notary is generally required, as a general
rule, when the amount of principal to be financed Is equal or above €50,000 (including
pre-authorised outstanding risk).

There is always a reservation of title and, as a general rule, it is required to be
registered in the Register af Instalment Sales of Movable Properties when the amount
of principal to be financed is equal or above €24,000. Alse, registration is required in
case of irregularities (CBU) and when the ODU analyst deems appropriate.

Formalisation of the transactions

Once the transaction has been approved and accepted by the client, the resofution is
captured in the systern for its formallsation. The steps to be followed are:

. Printing the Loan agreement for Its execution: Depending on the amount, the
agreement is intervened in @ public deed {pdliza) granted before a public notary.

»  Receiving the signed Loan agreement and supporting documents that justify the
data provided in the application.

. Reviewing the correct signature of the Loan agreement and the completeness of
the documents provided.

. Formalizing the transaction.

Once the transaction is formalised, it must be registered from an accounting point of
view, number plates must be requested, formalities for reservation of title must be
carried out if appiicable, the dossier must be sent to the digitalisation centre.,
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Risk managel:nent and manitoring

Both the Business Department and Risk Departments monitor periodically the behaviour and
admission models and the general performance of the transactions in accordance with its
processes and policies, focusing on the client and all his/her/its exposures with the group.

These processes are defined under three fundamentat plilars:

i
W

. Periodic review of the credit rating {behaviour scoring).

. AnaIys:s and management of aierts relating to credlt quaitty
. Monitoring of the evolution of portfollos.

Additionally, they carry out the validation of credit rating models in order to ensure that the
pillars supporting the monitoring precess are correctly calibrated, which guarantees the
monitoring quality.

The credit risk control, analysis and consclidation _areas will generate the information
necessary y fordn efficient pbrifolio monitering. - - e

waT &s&m&@m&m&a“ -
The credit risk is rnonitpred by means of the preparation and analysis of periodic information
on the-credit portfolio (current credit, report on scoring behaviour, etc.).

Behaviour reports are prepared on a biannual basis regarding the transactions that have been
assessed by the models, in order to carry out a monitoring not only of the scare obtained and
of the assessment result (combination of score and credit rules) as regards default rates, but
also of each one of the variables captured during the contracting precess of the application in
order to check the stability of population, to carry eut an analysis of sub-populations (regional,
branches, objects, ete.) for the purposes of adapting the model, if necessary.

Portfoilc Management Applications

SCP (Strategic Commercial Plan). Annually a report is prepared by the Business and Risk
Departments which contains ali information on each portfolio (ie. admission indicators, risk
metrics, limits, policies, recovery management, projects, decision-making models).

MRR (Monthly Risk Report). A monthly report is prepared by the Risk Department to monitor
the portfolio, which analyses and evaluates any deviation from metrics or indicators
established by SCP, and establishes a control and mitigation plans If necessary.

Recovery process

R Vel rocess

At SCF, the design of the collection strategy is entrusted exclusively to the,CBU.

Collections are focused on the efficient management through the appHcation of strategies
giving priority to collection according to the client risk, the establishment of appropriate
pmcasses and Ehe use of specialised systems. -

T_l-_ig\_ operattons for the management {In a later stage) of the defajilted loans consist in the

uploading and receptaon on the SCF's systerns, of the unpaid instalments for its automatic
classification of the files according to its level of defauilt,

Based on the abovementioned classification, the management 6f the recovery for these files
with unpaid instaiments will be carried out by the massiVe telephone management or
personalised contact, as applicable, accarding to the strategigs defined in the collections tool

1
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(tool for the distribution of unpaid files to various recovery agents, according to product,
client risk and the age of the non-payment).

When a cradit transaction registers a payment default, a payment default file s created (or
reactivated if such file has been already created)}, Therefore, for each transaction that has
generated a default, a default tranche is automatically assigned (based on the age and type
of product) and a managernent “pot” is assigned, based on the strategies deﬁned in the
collections tool, for its management by the different recovery actors.

which varies depending on the type of product, the outstanding credit risk of the contract and
the maturity of the debt, as shown schematically in the following portfolio map:
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[ Risk is the outstanding amount of the loan, adding, if any, the amount of unpaid instalments,

As provided in the above portfolio map, for the management of nen-performing transactions
by SCF, there are different axes differentiated by; (1) product/portfolio; (ii) amount of
outstanding/unpaid instalments; and (i) age of default (number of days of stay in a
tranche...}.

(a)  Telephone colfection

Daily, the collections tool performs, following the guidelines of the CBU, the
classification of unpald contracts and their assignment to the telephone collection
providers that carry out the following actions:

- Telephone calls to customers in order to contact them and get direct debt
collection through the different collection channels,

- Management of the location of the clients with whom it has not been possible to
contact, as well as treatment of the incidents detected in the calls,

The information flow between SCF and the telephone coliection providers consists in
the daily delivery by SCF of the necessery information to each collection company with
the detalis of the contact and non-payment of the clients that, by partfolio map, have
to manage in this phase. In the same way, dally, the telephone collection providers
return the detail with all the procedures carried out on the assigned portfolio.

The telephone recovery providers carry out a massive management of the portfolio
they receive dally. This management consists of an automatic predictive dialing, carried
out by a team of tele-operators that adhere to the authorised arguments from CBU,
leaving all the transactions carried out by the tele-operators reflected in the SCF
systems.
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In addition, on a recurring basis, transactions with unpaid payments are forwarded to
the telephone recovery providers, following the instructions contained in the
remittances calendar which are parameterised monthly in the SCF systems.

In parailel, SMS are sent to customers including payment links to encourage them to
self-cure instalments in arrears through SCF's oniine payment website,

Additionally, daily monitoring and control of the strategies is carried out by the
telephone recovery providers and the managers. This means that in respect of the

portfolio assigned to them, the results obtained and the steps taken are reviewed every -

day, reflected it daily monitoring reports with a continuous comparisen of results,
objectives, trends and behaviours.

To control the activity the following actions are performed:

- Periodic listening of calls and their valuation in terms of quality and debt
recovery {calibrations are also made so that all telephone recovery providers
reach the same service levels).

- Reports with the efforts made by telephone recovery providers, with daily report
for their control and meonitoring.

— __ Pericdic committees to analyse the results from the activity, cgr)'[pitance with
-- the agreements monltoring the level of services provided by recovery providers
(the “Services Level Agreements” or "SLAs"), etc.

For these purposes, SLAs are the agresments to monitor the leve! of services providad
by recovery providers.

Specialised management

As described above, and based on the distribution strategy defined according to the
portfolio map, customer files with unpaid instalments will be managed through a
specialised netwerk, both by field collectors and specialised telephone recovery
providers.

The activity of this phase comprises as (i) the personal management or telephone
specialised contact for the collection of the defaulting dients / files in which the age of
the cldest instalment does not exceed one hundred and eighty (180) days starting
from its maturity, according to the pertfolio map; and (i) those files that, although
may not be meeting those features, are included in this phase derived from Bank of
Spain Circular 4/2017, of 27 November.

The recovery management by the field colfectors is carried out throuygh visits to the
clients to achieve the regularisation of the debt, or failing that, to reath an agreement
to withdraw the financed asset, restructuring, repossessions, etc. THe objective is the
recovery of the debt, and In order to achieve this, in addition to the recovery of the
unpaid instalment, alternative financial solutions will be sought that allow the client to
regilarize his/her situation through the levers mentioned above, always within the

" compliance and regulations established by the Bank of Spain and the Carporate Policy
__of the Santander Group.

The criteria for the distribution of transactions to field collectors, which are distributed
throughout the national territory, is implemented through the portfolio map with an
automatic assignment of the files by postal codes.

The recovery management of the field collectors is carried out in person, as a
qualitative element of physical focation and visit to the borrower,



Al recovery management processes must be registered by the field collectors in the
log linked to each of the files, by specifying the day of the particular recovery
management, its details and the result obtained; this allows to ensure the traceability
of the management tasks performed, given that the application allows to identify who
made the entry in the log.

Legal and Extrajudicial management

As regards the Circular 5/2012 of the Bank of Spain on transparency of banking services, if
the borrower fails to comply with hisfher/its payment obiigations and before bringing any
legal action, there are procedures to comply with the requirement to inform the borrower of
the potential consequences In terms of costs of default interest and other expenses, which
would accrue if the payment default persists, and of the possibilities and consequences that
‘an eventual enforcement of the debt wauld have on his/her/its interests and assets.

The management of the files in respect of which it has been decided to initiate legal actions
is carried out through the network of external lawyers, coordinated and controlled by internal
legal teams.

The transfer to Legal Management Department is automatically made éccording to the

_ products and criteria relating to the age of the debt, outstandmg credn: risk and number of

T .unpaid instalments, as shown below:

- : 180 days 2404y . o -
| i80daps |

Rigk !

>2000 e e s ——— e —————

<2000

\Pre-legal [ JLegarl [T Late Qoftection Agenies

N® Resemvationof Customer N

. . . R Documentation  Solvency Other

Erstaliment e ¥o catian
Autn Hew » 30008

» Junpaid No Yes Yos Yes nig iepa!
At Used f— instaliment Yes nfa o /o i action

>
° : Mo Yes Yes Yes nfa

{") Criterias for managing a conlract judicially

Exceptionally, the transfer of transactions to lLegal Management Department may be
anticipated, outside the criteria defined in the allocation policies, provided that such transfer
has the prior authorlsation of the Commercial Director or the Legal Managemant Department
Director.

For the transfer to Legal Management Department to be formalised the transaction must in
all cases be registered in a contentious file, o that it is assigned to the contentious balances,
introducing other data such as the procedure, action, court and the lawyer or manager to
whom the file is assigned.

The management of the files will be assigned according to the product and the risk, based on

the prior litigious matrix, and in the case of the category “Companies”, according to the
follawing distribution:
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. Companies with a risk exceeding € 75,000. These transactions will be assigned to
the branch of companies {oficina de empresas), where all of them will be centrally
managed.

. Companies with a risk lower than € 75,000, insolvency proceedings and rest

of products. These will be assigned to the various area managers that, in turr, wilt
assign the file to an external legal counsel, according to geographic criteria (and the
same circuit as the motor vehicle product will be followed).

In any case, they will complete such documnents, whether by drafting simple debt balance
certificates (certificados de deuda) or by requesting the administrative department to send
them, by requesting the more complax certificates, or by gathering from the notaries public
that intervened the Loan agreements the certification of the same; likewise, the legal counsel
will draft and register the claims for payment, and the gathering of the remaining documents
required to file the sult {certified mali, agreement, amongst others).

As a general rule, (i) claims in relation to files assigned to the external lawyers must be filed
with the court within twenty (20} days from the assignment of such files -and the documents
related to them- Yo the lawyers, and (if) claims in relation to files assigned to the branch of
companies and martgage enforcement claims must be filed with the court within thirty (30)
days from the assignment of such files -and the documents related to them- to the lawyers.

Follow-up of the process Is performed via entries made in the management fog of the file;
the exterhal legal counsel will"send, for a° détailed follow-up of the process, thie ‘riiost”
significant court rulings or orders, such as answers or challenges to the clalm, judgments,
etc,

From the moment on which the file is received, the extrajudiclal recovery management begins
in parallel, without interrupting the deadline for submission of the claim or the initiation of
the judicial procedure,

In this regards, as noted above, in parallel to any court claim, extrajudicial procedures in an
amicable manner are carried out through telephone management and visits by the field
collectors managers of the Network.

Any cash collections made must be credited on the same day, or depending on the time of
collection, on the following day, to the corresponding bank account. Those made by virtue of
writs of return (i.e. writs of return generated by judicial retentions of current account
balances, payroll, payments made by the client to the court, etc.) issued by the courts and
tribunals will be sent by the solicitors (procuradores) to the central services for their payment
inte the current bank accounts held to such end and Ffor their accounting registration.

Court orders or rulings (judgments) are enforced after having updated the solvency of the
borrower (if necessary), by seizing any assets {i.e. real estate properties or salaries, where
appficable),

The seizure of assets, where applicable, must be registered in the relevapt public registers as
soon as the order for registration Is obtained; the entries recording sych seizures must be
renewed in the relevant public registries every four years, if the gmount has not been
previcusly collacted, '

On the other hand, the award of assets is authorised by the Cont
their appraisa! by appraisal companies/independent experts.

tious manager, following

Once that the assets have been awarded, they are accounted/together with a copy of the
Writ of Award (aute de adjudicacicn) and the appraisal of the dwarded asset,
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After the legai phase, all defauited transactions which; under the defined criteria, and due to
age, have not successfully been recovered in prior phases, will be managed by External
Recovery Companies ("ERR"), according to the following process:

o The transactions will be distributed among various ERR, and this generates greater
competition amongst them. The management wiil continue to be made via telephone,
by combining the mass dialing with the poftfolic management and by glving great
importance to locating clients by means of dialing at different times of the day and by
Iookmg far new data.

—~ —Each-ERR-has a management.deadiing, after, which- “they will:lose:the transactzmns that-oe
have surpassed such deadiine; they may only keep those transactions for which thay
- - - have obtained a commitment to imminent payment. To that end, the ERK must requeést - wu—eeme .5 .

the corresponding extension of the deadline that must be authorised by SCF,

In view of the type of transactions and the diffi culties for their collection, payment agreements
are deemed a hasic management tool; in these agreements, the custorner may | be:encouraged
to pay with reductions/write-cffs of debt that must be ’revlously authonsed by SCF accardmg
to the pol:cy established in this respect*’*f*“*' " &

.credlt rtsk transactxon:g_g Ln_atter the
1evel of guarantees— must hes re]ectedv:fwthe-app!;cant is:not:duly identified, or'if the appllcant
andfor applicant’s activity are not properly knewn, orif the origin of tha- guarantees offered

as security or the source of funds used to repay the transaction are not sufficiently identified.

Fraud prevention in the admissian process

Such prevention is carried out as follows:

: i

. Menitoring and parameterisation of fraud rules in theé decision-making systemns (within  _, :
the block of Exclusion Rules described above). iThe fatlure to comply w1th these. rules Wi P
makes the application rejected, - - .3

. Verification of the documents delivered by the customer upon the formalisation of lilié
agreement, For SMEs, it Is necessary to obtain ECDHGI"HIC data about the tompanies by & 7o
means of the external provider “Informa”, whlch guarantees the truthfuiness of the
finrancial statements produced by the customér. Foltowing this verification, the copy to
be sent must be a perfectly legible copy.

A fraud profile is created based on the characteristics of the transaction, by classifying the
transactions into high, medium or low profiles,

Instructions have been given so that special reviews of documentation are made for high
fraud profile transactions, with intensive review.

The transactions are also checked with the Confirma file, which shares fraud information with

other entities, If any warning is triggered in this process, the transaction must be analysed
as if it had a high fraud profile.

Likewise, with ragards to transactions for which the first two instalments have been returned
tha following actions must be carried out as alert systems‘ s :

v From the CBU, a list of these transactions is ohtained on a monthly basis.

v The CBU will carry out a first search in order to prevent technicai returns.

v The abovementioned list will be sent to the business areas within fifteen (15) days, so
that they can make inquiries with_the Dealers in order to confirm the delivery of the

assets, the place of delivery and any eventual contact telephone numbers of the
borrowers.
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v This infermation will be sent to the CBU to continue with the management.

Fraud Committee

The management for fraud prevention in the whole credit cycle requires a high level of
involvement of all areas concerned.

(a) Main Powers

The purpose’ of the "Fraud Committee is the ‘management of fraud preventidn’
throughout the credit cycle.

The Fraud Committee’s main functions are:

To continue with the collection and recovery management, since It is
considered appropriate to further deepen the management operations, gather
maore information, or because it is ultimately deduced that the incident is not
subject to fraud and, therefore, the flle is reclassified. Any alteration of this
status must be autherised by the Fraud Committee. In any case, if there are
reasonable doubts about the validity of a transaction (impersonation or other
alleged fraud), recovery actions must be preventively suspended until the
possible fraud has been analysed.

To regularize and dissociate the borrower, from the moment it has been
verified that the borrower has been impersonated, or his/her/its documents
have been used to impersonate them, or they have been stolen, In all these
cases, a formal complalnt must have been filed Before the Police or a Court by
the affected person; such formal complaint is also analysed and reviewed
together with the rest of documents produced, The regularisation impiies to
enter the debt in the accounting books as an operational risk loss (not as change
in management arrears {variacion de mora de gestion) ("VMG")), within the
category of external fraud.

Legal Advice, when the person or entity that has carried out the irregular
activity has been identified; the appropriate criminal actions will start
accordingly, and the external lawyer to whom the file has been assigned will
file a formal complaint and bring iegal actions by means of petitions or claims;
in this case a formal complaint is no longer managed by any attorney or
representative of SCF,

In those cases in which a iegal action is not brought against the borrower under
the transaction, he/she/it will be dissociated and the transaction will be
regularised, by registering in the books the debt corresponding to the file as an
operational risk loss (not as VMG), within the category of external fraud.

In those cases in which a legatl action is braught against the borrower under the
transaction due to document forgery, the borrower will not be separated and
the debt of the transaction will be transferred to operational risk losses {not as
VMG), within the category of external fraud.

Delinguent loan, when there are no signs that the amoupts due will be
recovered and in view of the insolvency of borrowers, it is not Lonsidered to file
any judiciat claim.

To determine whether SCF appears as a private plaintiff ardd brings the criminal
proceedings deemed appropriate to safeguard its principles and purposes.

The Chairman will inform, together with the head of Fraud Management in SCF
management committee, and upon request by such jfcommittee, both of the
minutes and the relevant facts, improvements, involvgtments of other areas, etc.

The Fraud Committee shall have attributions of up to/€150,000 per fravd (per
transaction)., Beyond this amount the authorisation muist be cbtained from SCF's

executive risks committee.




Likewise, it may decide on the transfer of any Dealer from pre-payment (prior to the
review of vehicle documents) to post-payment {after the vehicle documents have heen
reviewed), as well as the withdrawal of the Dealer. If, for any reason, there is any
conflict as regards the inclusion In post-payment {after the vehicle documents have
been reviewed), such a conflict must be settled by the Director-General Manager of
SCF, However, the business network may reconsider any decision on the transfer to
post-payment {after the vehicle documents have been reviewed), but the “Director-

o= —- — -General-Manager” of SEF-(CEQ) will-finally'decide on the matter.

(b) Camposrt:on and Functioning.of-the Fraud Comm;ttee

The Fraud Committee will compﬂse the members apponnted by the executwe,

commxttee of SCF RlSkS N

“committee.
The following persens are appointed as permanent members of the Fraud Committee:

A least one person will attend on behaif of the folfowing Departments / Areas:

- Head of Fraiid Mandgeiient and Standard:sed Risks Dealer (who will aiso act as

Secretary); - - - - —— s b N

= 7= Representative of the CBU r L - o -

- Representati_ve of "the™ Non- Fmanclal RISk - Control (Control de R;esgos No
Financleros — *CRNF'};

- Representative of the business areas of automotive sector and consumption;
and

- On request when appropriate, Representatives from other areas may be invited,
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Mooby’s
INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's assigns provisional ratings to ABS Notes to be issued
by SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1, FONDO DE TITULIZACION .=

02 Sep 2021
EUR { ] million ABS Notes rated, relating to a portfolic of $panish auto leans

Paris, September 02, 2021 — Moody's Investors Service ("Moody's"} has today assigned provisional credit
ratings to the following classes of Notes to be lssued by SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1,
FONDOQ DE TITULIZACION ("SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2024-1, FT"):

. EURI IM Class A Notes due June 2035, Assigned (P}Aat {sf)
....EUR] M Class B Notes due June 2035, Assigned (P)A2 (sf) ' -
..EUR{ ]M Class C Notes due June 2035, Assigned {F)Baa3 {sf}
EUR[ IM Class D Noates due June 2035, Assigned (P)Ba1 (sf)
-.EUR[ M Class E Notes due June 2035, Assigned {P)Ba2 (sf)

Moody's has not assigned any rating to the EUR[ M Class F Noles due June 2035,
RATINGS RATIONALE

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1, BT is a 15 months revolving securitisation of auto loans
granted by Santander Consumer Finance S.A, (A2/P-1 Bank Deposits; A3(cr)iP-2(cr)) (“Santander Consumer”)
to mostly private obligers in Spain, Santander Consumer is acting as oziginator and servicer of the loans while
Santander de Tilulizacion 8.G.F.T,, 5.A. (NR} Is the Management Company {"Gestora™).

As of 25 August 2021, the provisional portfolio comprised [54,458] aute loans granted te obligors located in
Spain, [97.96]% of whom are private individuals. The weighted average seasoning of the portfolio is [18.15]
months and its weighted average remaining term Is [66.88] months. Arcund [28.65]% of the [oans were
originated o purchase new vehicles, while the remaining {70.35]% were mads to purchase used vehicles,
Geographically, the pool is concentrated mosily in Andalucia ([24.46]%), Catalonia ((13.871%) and Comunilal
Valenciana {[10.62)%). The portfolio, as of its poot cut-off date, did not include any loans in arrears.

Moody's analysis focused, amongst other factors, on (i} an evaluation of the underlying portfolio of loans; {ji}
the historical performance information of the total bock and past ABS transactions; (jii} the credit enhancement
provided by the subordination, the excess spread and the cash reserve; {iv) the liquidity support available in the
Iransaction, by way of principal to pay inlerest, and the cash reserve; and {v) the cverall legal and structural
inegrity of the transaction.

According to Moody's, the transaclion benefits from several credit strengths such as the granularity of the
porifollo, securitisalion experience of Santander Consumer and significant excess spread. However, Moody's
notes that the ransaclion features a number of credit weaknesses, such as a complex struclure including, pro-
rala paymenis on Class A to E Notes from the firs! paymenl date. These characteristics, amongst others, were
considered in Moody's analysis and ratings.

Hedging: As the collections from the pool are not directly linked to a floating interest rate, a higher index
payable on the floating interest rate Class A lo C Noles would not be ofiset with higher collections from the
pool, The transaction therefore benefits fram an interest rate cap, with Banco Santander S.A. (Spain) (A2/P-1
Bank Deposlts; A3{cr)$-2(cr)} as cap counterparly, where the issuer will be paid any positive difference
between the Three-month EURIBOR and the strike rale of [0.5]% on a notiorial finked to the scheduled
amoriization of the floating interest rate Class A to C Notes.

Even if we were not provided with a breakdown of vehicles by emission standard, the securitised portfolio is
exposed to approx. 51.7% diesel engines, the majority of which should be adhered to the Euro 6 standards
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given the vehicle registration year,
MAIN MODEL ASSUMPTIONS

Moody's determined the porlfolio lifetime expectad defaults of 4.00%, expected recaveries of 35.00% and Aa1

partfolio credit enhancement ("PCE") of 13.00% related to borrower receivables. The expected defaults and

~ = &% = Tecoveries caplure our expectations of performance considering the current econemic outlook, while the PCE
. captures the.loss we expect the portfolio fo suffer in the event of a savere recession scenario. Expected

defaults and PCE are parameters used by Moody's to calibrate its lognormal portfolio loss distribution curve

and o assaciale a probability with each potential future Joss scenario in the ABSROM cash fiow model to rate

GConsumer ABS.

Porticlic expected defaults of 4.00% are in line with the Spanish Auto Loan ABS average and are based on
Moody's assessment of the lifetime expectation for the pool taking inlo aceount {i) historic performance of the
loan book of the originator and in particular of the sub-book filtered by the efigibility criteria of the transaction,
{if} perfarmance of the exisling Auto deals previousiy originaled by Santander Consumer, (i) benchmark
lransaclions and (fii) other qualitative considerations.

Portfolio expected recoveries of 35.00% are in line with the Spanish Aulo Loan ABS average and are based on
Moody’s assessment of the lifelime expectation for the poo! taking inte account (i) histeric performance of the
loan book of the originater, (ii) benchmark transactions, and (iii) other qualitative considerations.

PCE of 13.00% Ts in line with the Spanish Auto Loan ABS average and is based on Moody's assessment of the
pool teking into account the refative ranking to criginator peers in the Spanish Auto loan market and the fact
that the transaction is revolving for 15 months. The PCE of 13.00% results in an implied coefficient of variation
(“CoV"} of [59.7}%.

Principal Methodalogy:

The principal methodology used In these ratings was "Moody's Global Approach fo Rating Auto Loan- and
Lease-Backed ABS" published in December 2020 and available at

hitps:/iwww moodys.comiresearchdocumenteontentpage.aspx?docid=PBS_1202515 , Alternatively, please see
the Rating Methodologies page on www.moodys.com for a copy of this methodology.

Factors that would lead to an upgrade or downgrade of the ratings:

Factors that may cause an upgrade of the ralings include (i} a significantly better than expecied performance
of the pool or (i} an increase in credit enhancement of {he notes.

Faclors that may cause a downgrade of the ratings include (i) a decline in the overalt performance of the pool,
(it) the deterioration of the credit quality of Santander Consumer or {iii) a decline of Spain's focal currency
country ceiling.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensilivity analysis, ses the sactions
Methedology Assurnplions and Sensitivity o Assumptions in the disclosure form. Moody's Rating Symbols and
Definitions can be found at: hitps://www.moodys.comiresearchdocumentconlenipage.aspx?
docid=PBC_72004.

The analysis refies on an assessment of collateral characteristics to determine the collateral loss disfribution,
that is, the function that correlates to an assumptian about the likelihood of occurrence te each level of possible
Insses In the collateral. As a second step, Moody's evaluales each possible collateral loss scenari using a
model that replicates the relevanl structural features to derive payments and therefore the ulimatg potential
losses for each rated instrument. The logs a rated instrument incurs in each collateral loss scengfio, weighted
by assumptions about the likelihood of events in that scenario occuring, results in the expacted/loss of the
rated instrument,

Moody's quantilative analysis entails an evalualion of scenarios that stress faclors contribulifig to sensitivity of
ralings and take inlo account the likelihood of severe coliateral losses or impaired cash flows. Moody's weights
the impact on the rated inslruments based on its assumptions of the likelihood of the evenfs in such scenarios
goeurmning.



JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

R S S - Moopby’s
R NI LR eome g s iNVESTORS SERVICE_..= I

L -m© 20211 “Modtys.
“afftiates-{coliectively, ‘MOOD‘? S*). Allrights Teserved. =

or@oraiion Mogdy's’ !nvestors Serwce. Inc., Moady's Analylics, | fne. andlor heir.licensors andm

GREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S CREDIT RATINGS AFFILIATES ARE THEIR CURRENT
OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR
DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES AND
INFORMATION PUBLISHED BY.MOODY'S {COLLECTIVELY, “PUBLICATIONS”) MAY INCLUDE
SUCH CURRENT OPINIONS. MOODY'S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET |TS CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY
ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT OR IMPAIRMENT. SEE APPLICABLE
S MOODY'S RATING SYMBOLS AND DEFINITIONS PUBLICATION FOR INFORMATION ON THE
.. .- . TYPESOF CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY'S CREDIT
o " .RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO: LIGUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY, GREDIT RATINGS,
— .. _NON:CREDIT_ASSESSMENTS_(“ASSESSMENTS"); AND OTHER OPINIONS INCLUDED IN
: " MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT, ™™~
- "~ MOODY'S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE QUANTITATIVE MODEL.BASED ESTIMATES OF
""" CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY!S .~= = - i3I 7 -1 -,
ANALYTICS, INC. AND/OR ITS AFFILIATES, MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, ~ "~ %™~ =% 7.
OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND MOODY’S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND
PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL,
OR HOLD PARTICULAR SECURITIES, MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER - - -
OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT -
FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS - s
AND OTHER OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATIONAND =~~~
UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND  ~ ~ ™~ " -~
. EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, -
HOLDING, OR SALE. Coe s

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER QPINIONS, AND PUBLICATIONS ARE NOT * - -
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE REGKLESS AND INAPPROPRIATE FOR
RETAIL INVESTORS TO USE MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR
PUBLICATIONS WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION, IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT

YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITEER TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE
REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, iN
WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, 8Y ANY PERSON
WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK AS THAT TERM IS DEFINED FOR
REGULATORY PURPOSES AND MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN THEM
BEING CONSIDERED A BENCHMARK.

All information containad herein is obtained by MOQDY'S from sources believed by it {0 be accurate and
raliable, Because of Ihe possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all
information contained herein is provided “AS 1S" withaut warranty of any kind. MOODY'S adepts all necessary
measures $o that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources
MOODY'S considers o be reliable including, when appropriate, independent third-party sources. However,
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For ratings issued on a program, series, category/class of debt or securily this announcement provides certain
regtlatory disclosures in relation to each rating of a subsequently issued bond or note of the same series,
categorylclass of debt, security or pursuant to a program for which the ratings are derived exclusively from
exisling ratings in accordance with Moody's rating practices. For rafings issued on a support provider, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rating action on the support
provider and in relation to each particular ¢redi rating action for securities that derive their credit rafings from
the support provider's credit rating, For provisional ratings, this announcement provides certain regulatory
disclosures in relation to the provisional raling assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final Issuance of the debl, in each case where the transaction structure and terms
have not changed prior to the assignment of the definitive raling in a manner that would have affected the
rating. Fer further information please see the ratings tab en the issuer/entity page for the respective issuer on
www.moodys.com,.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit suppert from the primary entity(ies) of this
credit rating aclion, and whose ralings may change as a result of this cradit rating action, the associated
regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceplions 1o this approach exist for the following
disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure {o rated entity, Disclosure frem rated
entily. .

The ratings have been disclosed to the rated entity o its designated agent(s) and issued with no amendment
resulting from that disclosure.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning Unsolicited Credit
Ratings available on ils websile www,moodys.com,

Regulatory disclosures contalned in this press release apply to the credil rating and, if applicable, the related
rating oullook of rating review.

Moody's general principles for assessing environmental, social and governance (ESG) risks in our credit
analysis can ba found at http/fwww.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1288435 .

The Global Scale Credit Rating on this Credit Rating Anniouncement was issued by one of Mocdy's affiliates
outside the UK and is endorsed by Moody's Investors Service Limited, One Canada Square, Canary Wha,
Landon E14 SFA under the faw applicable to credit rating agencies in the UK. Further information on the UK
endorsement status and on the Mocdy's office that issued the credil rating Is available on www.moodys.com.

Please see www.moodys.com for any updates on changes to the iead rating analyst and te the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the ratings {ab on the issuerfentily page on www.moodys.com for addiional regufatory disclosures
for each credit rating.

Vincent Verdier

Assl Vice President - Analyst
Structured Finance Group
Moody's Franca SAS

96 Boulevard Haussmann

Paris 75008

France

JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

Armin Krapf

VP - Senior Credit Officer
Structured Finance Group
JOURNALISTS: 44 20 7772 5456
Client Service: 44 20 7772 5454

Releasing Office:
Moody's France SAS

86 Boulevard Haussmann
Paris 75008

France




MOODY'S is not an avditer and cannot in every instance independently verify or validate information received
in the raling process or in preparing its Publications.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agenls, representatives,

. licensors and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect, spacial, consequential, or

=T o oo jncidental losses o damages whatsgever arising from or in connection with the information cantained herein or

. the usé of or inabilily to usa any such information, even if MODDY'S or any of its directors, officers, employees,

s agenls, representatives, licensors or-suppliers Is advised in advance of the possibility of such losses or
damages, including but not limited lo: (a) any loss of present or prospective profits or {b} any loss or damage
arising where the relevant financial instrument is nol the subject of a particular credil rating assigned by
MOODY'S. - ) ’

To the extent permitted by Jaw, MOODY’S and its directors, officers, employees, agents, representalives,
licensors and suppllers disclaim liabllity for any direct or compensatory losses or damages caused to any
person or enlity, including but not limited 10 by any negligence {but exclucing fraud, willful misconduct or any
ather typs of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannol be excluded) on the part of, or any
contingency within or beyond the controi of, MOODY'S ar any of its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensars or suppliers, arising from or in connection wilh the information contained herein or the
- - use-of or inabifity-to use any such information.-
. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
cr .-~ MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING,

MANNER WHATSOEVER.

= . Moody's Investors Seyvice, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Chrporation
{"MCO"), hereby discloses that most issuers of debt securities {including corporate and municipal bonds,
debentures, netes and commercial paper) and preferred stock rated by Moody's Investors Service, inc. have,
prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to Moody's Investors Service, Inc. for credil ratings
opinions and services rendered by it fees ranging from $1,000 to approximately $5,000,000. MCC and Moody's
investors Service also mainiain policies and procedures to address the independence of Moody's Investors
Service credit ratings and credit rating processes. Information regarding certain affiliations that may exist
betwesan directors of MCO and rated entities, and between entities whe hold credit ratings from Moody's
investors Service and have also publicly reported to the SEC an ownership interes! in MCO of more than 5%, is
posted annually at www,moadys.com under lhe heading “Investoer Relations — Corporate Governance —
Diractor and Shareholder Affiliation Policy.”
Additional tarms for Australia only: Any publication into Australia of this docurnent is pursuant to the Australian
Financial Services License of MOODY'S affiliate, Mcody's Invesiors Service Fly Limited ABN 61 G603 398
B57AFSL 336959 and/or Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383560 (as
applicable). This document is intended o be provided only to “wholesale clients™ within the meaning of section
761G of the Corporations Act 2001. By continuing {o access this document from within Australia, you represent
to MOODY'S that you are, or are accessing the document as a representative of, a “wholesale client” and thal
neither you nor the entity you represent will directly or indirectly disseminate this document or its contents to
*retail clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Acl 2001, MOORDY'S credil rating is an
opinion as to the creditworthiness of a dett obligation of the issuer, nat on the equity securities of the issuer or
any form of security thal is available {o retail investors.

Additional terms for Japan anly: Moody's Japan K.K. {"MJKIK") is a wholly-owned credit rating agency subsidiary
of Moady's Group Japan G.X., which is wholly-owned by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned
subsidiary of MCO. Moody's SF Japan K.K. ('MSFJ"} is a wholly-owned credit raling agency subsidiary of
MJIKK. MSFJ is not a Nationally Recognized Statistical Rating Crganization ("NRSRO"). Therefore, credit
ratings assigned by MSFJ ara Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ralings are assigned by an
entity thal is not a NRSRO and, consequently, the rated obligation will not qualify for certain types of treatment
under 1.8, laws. MJKK and MSFJ are credit rating agencies registered with the Japan Financial Services
Agency and their registration numbers are FSA Commissioner (Ratings) No. 2 and 3 respaclively.

MJKK or MSFJ (as epplicable) hereby diselose that most issuers of debt securities {ingluding corporate and
municipal bonds, debentures, notes and cormercial paper) and preferred stock rated by MJKK or MSFJ {as
applicable) have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to MJKIK or MSFJ (as applicable) for
credit ratings oplnions and services rendered by it fees ranging from JPY 125,000 to approximately
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JPYB50,006,000.

MJKK and MSFJ aiso maintain palicles and procedures to address Japanese regulatory requirements.



HOMNESTIR | DBRS

PRESS RELEASE - - .- SEPTEMBER 02,2021~ -~ --——

DBRS Morningstar Assigns Provisional Ratings to Santander
Consumer Spain Auto 2021-1 FT

AUTO

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned thé folldwing provisional ratings 10 the series of notes to belssued by.  —
Santander Consumer Spain Auta 2021-1-FT (the lssuer}:

=- Series A Notes at AA (low) (sf) - - e ]
- - = Series-B Notes at A58 - — . - s wam Tl el e e
. .==Series C Notes at BBB (sf) T ) T o7
- Series DMotesat BBB(6w) (sf). . __ _ 7. . - T ST Cmo i TLTT er LT TR et e
-- Serjes E Noles at BB {sf)

The rating on the Series A Notes addresses the timely payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final
maturity date in June 2035. The ratings on the Series 8 Notes, Series C Notes, Series D Notes, and Series E Notes address the
ultimate payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final maturity date.

The transaction represents the issuance of Series A Notes, Series B Notes, Series C Notes, Series D Notes, and Series E Notes {the
Rated Noles) backed by a portfolio of approximately EUR 575 million of fixed-rale receivables related to auto loans granted by
Santander Consumer Finance (SCF; the originator) to private individuals and corporates residing in Spain for the acquisition of new
or used vehicles. The originator wilt also service the portfolio. The Series F Notes will be issued to fund the cash reserve,

DBRS Morningstar based ils ratings on a review of the following analytical considerations:

-- The transaction's capital structure, including form and sufficiency of available credit enhancement.

-~ Credit enhancement levels that are sufficient to support DBRS Morningstar's projected expected nel iosses under various stress
SCENarios.

-- The ability of the transaction o withstand stressed cash flow assumptions and repay investars accoerding to the terms of the
Rated Notes.

-- SCF's financial strength and its capabilities with respect to originations, underwriting, and servicing.

-- The ather parties’ capabilities and financial strength with regard to their respective roles.

-- DBRS Marningstar’s operational risk review of SCF, which DBRS Morningstar deems to be an acceptable originator and servicer.
-- The credit quality, diversification of the collateral, and historical and projected performance of the portfolic.

-- DBRS Morningstar's current sovereign rating of the Kingdom of Spain st "A” with a Stable trend.

-- The consistency of the transaction’s legal structure with DBRS Morningstar's “Legal Crileria for Furopean Structured Finance
Transactions” methodelogy and the presence of legal opinions that address the true sale of the assels to the Issuer.

The lransaction allocates payments on a combined interest and principal priority of payments hasis and benefits from an amortising
EUR 5.8 million cash reserve {corresponding to 1.0% of the Rated Notes) funded through the subscription proceeds of the Series F
Notes. The cash reserve covers senior costs and interest on the Rated Notes. The cash reserve is part of the available funds.
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The transaction benefits from a 15-months revolving period. The repayment of the notes will starl on the first amortisation paymant
date in March 2023 ona pro rata basis unless certain events such as breach of performance triggers, insolvency of the servicer, or
termination of the servicer occur. Under these cireumstances, the principal repayment of the notes will become fully sequentiai, and
the switch is not reversible. Interest and principal payments on the notes will be made quarterly on the 22nd of March, June,
September, and December, The Series A Notes, Series B Notes, and Series C Notes pay interest indexed to three-month Euribor

rate. The interest rale risk arising from the mismatch between the lssuer’s liabilities and the portfoho is hedged through a cap
coilateral agreement with an eligible counterparty. )

Atinception, the weighted-average portfolio yield is about 6.2%., well exceeding the senior cost and interest payabie by the issuer;
hence, the transaction benefits from a considerable excess of interest collections that the lssuer can apply to offset losses oceurring -

- in the current and previous periods. However, excess that is not used in a period will be released toward junior payments in the

waterfall.

SCF acts as the accoum bank for the transaction. Based on DBRS Morningstar’s private rating on SCF. the downgrade provisions -

:'the risk arising from the exposure 10 SCF to be consistent with the raling assigned to the Rated Notes as described in DBRS
. Morningstar's.!Legal Criteria for European. Structured Fnance Transactmns methodology -

outlined in‘the transachon documents, and structural mitigants inherent in the transaction structure, DBRS Mormngs!ar constders - -

SCF acts in several roles critical for the transaction, including originator, servicer, and account bank, and the interruptior: of critical
services might affect the fssuer's capacity to timely fulfil its obligations. DBRS Morningstar believes that SCF's experience and
financial strength, coupled with certain downgrade provisions envisaged for some critical roles, mitigate the risk of serious
disruption, but addressed the risk in its analysis and factored in additional stresses commensurate with the residual risk.

DBRS Mormningstar analysed the transaction structure in Iniex DealMaker, considering the default rates at which the Rated Notes did
not return all specified cash flows.

The Coronavirus Disease (COVID-19} and the resulting isofation measures have caused an economic contraction, leading in some
cases to increases in unemployment rates and income reductions for many borrowers, DBRS Morningstar anticipates that
delinquencies may conlinue o arise in the coming months for many asset-backed security {ABS) Wransaclions, same meaningfully,
The ratings are based on additional analysis and adjustments to expected parformance as a result of the global efforts to contain
the spread of the coronavirus. For this transaction, D3RS Morningstar assumed a moderate decline in the expecled recovery rate.

On 16 April 2020, the DBRS Morningstar Savereign group released a set of macroeconamic scenarios for the 2020-22 period in
select econamies. These scenarios were last updated on 18 June 2021. For details, see the following commentaries: hitps://
www.dbrsmorningstar.com/research/380281 /global-macroeconomic-scenarios-june-202 L-update and htips:/
www.dbrsmorningstar.com/research/359903/global-macroeconomic-scenarias-application-te-credit-ratings. The DBRS
Morningstar analysis considered impacts consistent with the moderate scenario in the referenced reports,

For more informalion on PBRS Morningstar considerations for European ABS Iransactions and Coronavirus Difease (COVID-19),
please see the following commentary: hitps://www.dbrsmorningstarcem/research/360734.

For more information regarding raling methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see thé following DBRS

Morningstar press release: https://www.dbrsmorningstar.com/research/357883.

For more information regarding structured finance rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see the



following DBRS Morningstar press release: https://www.dbrsmorningstar.com/research/358308.

Eor mare information reparding the structured finsnce rating approach and Coronavirus Disease {COVID-19), please see the
following DBRS Morningstar press release: https://www.dbrsmerningstar.com/research/358505.

ESG CONSIDERATIONS

A description of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Marningstar analytical framework can’ B found in_

the DBRS Mormingstar Criteria: Approach to Environmental, Social, and Governance Risk Factors in Credit Ratings at: httpsifl_ . .
www.dbrsmorningstarcom/fresearch/373262.

Notes: ’ .o - -
All figures are in euros unless otherwise noted.

The principal methodelogy applicable to the ratings is “Rating Européan Cotisurher and Commercial Asset-Backed Securilisations”
(3 Seplember 2020).

" Cther agﬂ:}d_oiogies referenced in this lransaction are fisted at the end of this-press r_elea_se:]'-l}ese'may-be‘founc—i‘gg-http:ﬂ—-_—_-'_-mm
www dbrsmerningstarcom/fabout/methodologies.

DBRS Morningstar has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in accordance
with the principal methodology.

An asset and a cash flow analysis were both conducted. Due to the inclusion of a revolving periad in the transaclion, the analysis
considers polential partfolio migration based in replenishment criteria set forth in the transaction legal documents

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance ralings, please refer to "Appendix C: The Impact
of Sovereign Ratings on Other DBRS Morningstar Credit Ratings” of the Global Methodology for Rating Savereign Governments at:

https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/38 14 51 /global-methodolagy-for-rating-sovereign-governments,

The sources of data and information used for these ratings include the originator, the issuer, and Santander de Titulizacién 8.G.FT.,
S.A.

DBRS Morningstar received static default vintage data {more than 90 days in arrears) and static recovesies vintage data for the
period from Q1 2013 1o Q2 2021, Stratification tables and portfolic were also provided as at August 2021.

DBRS Maorningstar did not rely upon third-party due diligence in order o conduct its analysis.
DBRS Morningstar was not supplied with third-party assessmenta. However, this did nol impact the rating analysis.

DBRS Morningstar considers the data and information available to it for the purposes of providing these ratings to be of satisfactory
quality,

DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or informatian it receives in connection with the rating process.

These ratings concern expected-ta-be-issued new financial instruments. These are the first DBRS Morningstar ralings on these
financial instruments,
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Information regarding DBRS Merningstar ralings. including definitions, policies, and methodologies, is available on
www.dbrsmorningstar.com.

Ta assess the impact of changing the transaction parameters on the ratings, DBRS Morningstar considered the following stress
scenarios, as compared with the parameters used to determine the ratings {the Base Case);

-- Prabability of default, (PD) used: Expected Base Case PD of .14%, and 19.85%, 15.35%, 10.75%. 9.93% and 8.29%.
‘respectively, for AA (Iow) {sf). A (sf). BBB (sf}. BBE (low) (sf), and B (sf) scenarios, ona 25% and 50% increase in the appllcabfe PD
-~ Recovery rate used: Expected recovery rate of 48.07%.

- Lass given default (LGD) used: Expected LGD of 6B.59%, 64.75%, 60.90%, 59.62% and 57.10%%. respectively, for AA (jow)
{sf). A (s}, BBE {sf). BBB {low) (sf), and BB {sf) scenarios, on a 25% and 50% increase in the applicable LGD. -
Scenario 1: A 25% increase in the expected default. - - - -

Scenario 2: A 50% increase in the expacted default.

Scenario 3: A 25% increase in the expected LGD.

Scenario 4: A 25% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.

Scenario 5: A 50% increase in the expecied default and a 25% increase in the expected LGD.

Scenario 6: A 50% increase in the expecied LGD. - - - S e e

Scenario 8: A 50% increase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.
DBRS Merningstar concludes that the expectled ratings under the eight stress scenarios are:

- Beries A Notes: A (sf). A {iow) (sf), A (sf}. A (low) (sf). BBB (sf), BBB (high) (s}, BBB (). and BB {high) (sf).

-- Series B Notes: BBB (high) (sf). BBB (sf), BBB {sf). 8B (high} (sf), BB {low) (sf), BBB (low} (sf), BB (low} (sf), and B {sf).
- Series C Notes: BB {sf). BB (low) (sf}, BB (s). B (sf). no quanfilative rating is obtain for the other scenarios.

-- Series D Notes: BB (fow) (sf). B (sf). BB (low} (sf). B {low) (sf}. no quantitative rating is obtain for the other scenarios.
-- Series E Notes: B (high} {sf), 8 (low) (s7), 8 (s}, no quantitative rating is obtain for the other scenarios.

For further information on DBRS Morningsiar historical default rates published by the European Securities and Markets Authority
(ESMA) in a central repository, see: http://cerep.esma.europe.eu/cerep web/statistics/defaults xhiml. DBRS Morningstar
understands further information on DBRS Morningstar historical defaull rates may be published by the Financial Conduct Authority
{FCA) on its webpage: hltps:/fwww.fca.org.uk/firms/ereditrating-agencies.

These ratings are endorsed by DBRS Ratings Limited for use in the United Kingdom.

Lead Analyst: Maria Lépez, Sentor Vice President
Rating Committee Chair: Christian Aufsatz, Managing Director
Initiat Rating Date: 2 September 2021

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
Paseo de la Casteliana 81

Plantas 26 & 27

28046 Madiid, Spain

Spain

Tel. +34 {91) 903 6500
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MNewe Mainzer StraBe 75

60311 Frankfurt am Main Deutschiand

Tel. +48 (69) 8088 3500

Geschaftsfiihrer: Detlef Schoiz

Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259

“.2 Rating European Consumer and Commercial-Asset-Backed Secritisations (3 September 2020), https://
www.dbrsmorningstar.com/ressarch/ 366294/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations.
-z --- Rating European Slructured Finance Transactions Methodolagy (30 July 2021), hitps://www.d brsmorningstar.com/
research/382486/rating-european-structured-finance-transactions-methodology.
-— —— Lepal Citeria for European Structured Finance Transactions (29 July 2021), hitps://www.dbrsmorningstar.com/
research/SBQl?l/legal -criteria- for—eumpean-structured -finance-transactions.

- Operatlonal Rigk . Assessment for European Structured Finance Servicers (19 November 2020), https://
-3 _.wwm;fdtgr_sgw{n|ngstatc9@/resgarc{1/37"._]_2_?Q/ope:‘gtlgn{al risk-assessment-for-european- -structured-finance-servicers.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES
Interpretacion

Las palabras y expresiones de la Escritura de Constitucidn tendrédn, salvo en la
medida en que el contexto exija otra cosa, los mismos significados que se
recogen en esta seccion que lleva por titule “Definiciones”. Estos y otros
términos utilizados en la Escritura de Constltucién estan sujetos a las
definiciones de dichos términos que se recogen en los Documentos de la
Operacidn, en su version modificada y vigente en cada momento.

Todas las referencias que se hacen la Escritura de Constitucién a Euro, euros,
0 € se refieren a la moneda de curso legal ern los Estados miembros de la
Unién Europea que han adoptade la moneda Gnica conforme al Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea, en su versidn modificada por el Tratado
de la Unién Europea.

Clertos Importes monetarios y conversiones de divisas que se incluyen en la
Escritura de Constitucién han sido objeto de ajustes por redondeo; por
consiguiente, las cifras que se recogen comao totales en determinados cuadros
pueden no ser una suma aritmética de las cifras anteriores.

*"Administrador” slgnifica SCF,
“AEBVM" significa la Autoridad Europea de Valores y Mercados.
“Agencias de Calificacion” significa DBRS y Moody's,

“Agente de Cilculo del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés”
significa Banco Santander, S.A.

“*Agente de Determinacion del Tipo” tiene el significado asignade a dicho
términe en la estipulacion 9,5.4. (i) de la presente Escritura,

“*Agente de Facturacion y Entrega” significa Banco Santander, S.A,

“Agente de Pagos” significa Banco Santander, 5.A. en su calidad de agente
de pagos designado por la Sociedad Gestora, o aquella otra entidad que pueda
seleccionar la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, para que actle en su
lugar.

“AIAF" significa el mercado de renta fija AIAF,

“Amortizacién Anticipada de los Bonos” significa la amartizacién definitiva
de los Bonos en cualquier fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Legal en el
caso de Ligquidacién Anticipada del Fondo, conforme al apartado 4.4.3 del
Rocumento de Registro.

“Anuncio de Maodificacion del Tipo de Referencia” significa una
notificacidn escrita de la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Emisor, dirigida a los Bonistas, informando de una propuesta de
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Modificacién del Tipo de Referencia tal y como se describe en la estipulacién
9.5.3 de la presente Fscritura.

“BCE" significa Banco Central Europeo.
"Bloomberg” significa Bloomberg Finance L.P,

“Bonista” o “Bonistas” significa cada uno y todos los titulares de uno o mas
Bonos,

“Bonos” significa cada uno y todos los bonos de cualquiera de las Clases,

“Bonos a Tipo Fijo” significa los Bonos de |a Ciasa D, los Bonos de la Clase E
y los Bonos de la Clase F.

"Bonos a Tipo Variable” significa los Bonos de la Clase A, los Bonos de I3
Clase B y los Bonos de la Clase C.

“Bonos con Rating” significa los Bonos de las Clases ABCD,vE,

“Calificacion Minima DBRS” significa la calificacién minima exigida por DBRS
segin se recoge en el apartado 3.4.5.1.5 de la Informacion Adicional.

"Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, desarrollo o evento
en el que (i} la condicién (financiera u otra), negocio, ingreso, resultados de
operaciones o asuntos generales o (ii) las condiciones financieras, politicas o
econdmicas, nacionales o internacionales o cambio de tipos de cambio, o
controles en el tipo de cambio desde la Fecha de Incorporacion, que pueda
perjudicar materialmente el éxito de la oferta y colocacion de los Bonos o la
negocacién de los Bonos en mercados secundarios o que, de otra forma que
sea material en el contexto de [a emisidn de Bonos, tal y como se describe en
Ia estipulacién 15.4 de la presente Escritura.

“Cartera Preliminar’ significe una muestra de 54.458 préstamos
seleccionadoes de los que se tomarén los Derechos de Crédito Inicialas.

"Cartera Total” significa en cualquier fecha, todos los Derechos de Crédito
Iniciales y los Derechos de Crédito Adicionales cedidos por e} Cedenté al Fondo
hasta esa fecha, en virtud del Contrato de Cesién de Derechos de Ofédito.

“Cedente” u “Originador” significa SCF.
"CET" significa la Hora de Europa Central.

“Circular 2/2016" significa la Circular 2/2016, de 20 de abrfl, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables/ cuentas anuales,
estados financleros publicos y estados reservados de infofmacién estadistica
de los fondos de titulizacion,

"Clase” significa cada Clase de los Bonos.

"Clase A” o "Bonos de la Clase A” significa los Bonos de la Clase A con
Cédigo ISIN ES0305599005 emitidos por ef Fondo en la Fecha de Canstitucién,



de un importe nominal total de QUINIENTOS SIETE MILLONES TRESCIENTOS
MIL EUROS 507.300.000 €, constitulda por CINCO MIL STETENTA Y TRES
5.073 Bonos de un valor nominai de CIEN MIL EUROS (100,000 €) cada uno,
representados mediante anctaciones en cuenta.

“Clase B” 0 "Bonos de la Clase B“ significa los Bonos de la Clase & con
Cédigo ISIN ES0305599013 emitidos por el Fondo en la Fecha de Constituclén,
de un importe total de TREINTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(33,300.000€), constituida por TRESCIENTOS TREINTA Y TRES 333 Bonos de
un valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados
mediante anotaclones en cuenta.

"Clase C” o0 "Bonos de la Clase C" significa los Bonos de la Clase C con
Codigo ISIN ES0305599021, emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucion, de un importe total de VEINTITRES MILLONES DE EUROS
(23.000.000 €), constituida por DOSCIENTOS TREINTA 230 Bonos de un valor
nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta.

“Clase D" ¢ “Bonos de la Clase D" significa los Bonos de la Clase D con
Cddigo ISIN ES0305599039 emitidos por el Fondo en la Fecha de Constitucidn,
de un Importe total de CINCO MILLONES SETECIENTOS MIL EURGS
{5.700.000€), constituida por CINCUENTA Y SIETE {57) Bonos de un valor
nominal de CIEN MIL EUROS {100.000 €} cada uno, representados mediante
anotacicnes en cuenta.

“Clase E” o "Bonos de la Clase E” significa los Bonos de la Clase E con
Codige ISIN ES0305599047 emitidos por el Fondo en la Fecha de Constitucién,
de un importe total de CINCO MILLONES SETECIENTOS MIL EUROS
(5.700.000€), constituida por CINCUENTA Y SIETE (57) Bonos de un valor
nominal de CIEN MIL EUROS {100.000 €) cada uno, representados mediante
anctacionas en cuenta.

“*Clase F" o “Bonos de la Clase F" significa los Bonos de |a Clase D con
Codigo ISIN ES0305599054 emitidos por el Fondoe en la Fecha de Constitucion,
de un importe total de CINCO MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
{5.800,000€), constituida por CINCUENTA Y OCHO (58) Bonos de un valor
nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta,

“Clase Mas Senijor de Bonos a Tipo Variable”: significa

() los Bonos de la Clase A (mientras existan Bonos de la Clase A en
circulacion); o

{li) st no hay Bonos de la Clase A en circulacién, jos Bonos de la Clase B
(mientras haya Bonos de la Clase B en circulacién); o

(iif) si no hay Bonos de la Clase A ni Bonos de la Clase B en circulacién, los
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Bonos de la Clase C {mlentras haya Bonos de la Clase C en circulacién)
“CNMV" significa la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

"Cobros de Intereses” significa toda recuperacion que se reciba respecto de
Derechos de Crédito Fallides por encima de los Cobros de Principal,

“Cobros de Principal” significa toda recuperacion con respecto al principal
recibida con respectoc a Derechos de Crédito Fallidos hasta un Importe igual
al Saldo Vivo tedrico de dichos Derechos de Crédito Fallidos.

“Codigo Civil” significa el Cédigo Civil espafiol.

“Cédigo de Comercio” significa el Cédigo de Comercio espafiol publicado en
virtud del Real Decreto de 22 de agosto de 1885.

“Comisién del Administrador” significa los honorarios que el Administrador
tiene derecho a recibir como contraprestacion por estar a cargo de la custodia,
administracién y gestién de los Derechos de Crédito.

"Compaiiias de Seguro” significa CNP Santander Insurance Life DAC, CNP
Santander Insurance Europe DAC y cualquier otra compafia de seguros con |a
que los Deudores puedan suscribir pélizas de seguros en relacién con los
Vehiculos y cuyos derechos y compensaciones sean asignadas al Fondo.

“Componente de Intereses” significa los importes que se recauden por
cualquier concepto que no sea de principal que reciba el Fondo durante el
Perioda de Determinacidn.

“Componentes de Principal” se entenderd los importes que pueda cobrar el
Fondoe durante un Perindo de Determinacién que representen el principal
recibido por e{ Fondo.

"Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos a
celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y per cuenta del Fondo, y el
Agente de Pagos.

"Contrato de Cesién de Derechos de Crédito” significa el
cesidn de derechos de crédito a celebrar entre la Sociedad Gestord, en nombre
y por cuenta del Fondo, y el Cedente por el que los Derechos de Crédito deban
ser cedidos ai Fondo,

“Contrato de Cobertura de Tipos de Interés " significd el contrato de
cobertura de tipos de interés que documenta la Operacién/de Cobertura de
Tipos de Interés que se firmara en la Fecha de Constitucidn entre |a Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo y el Colatefal del Cap segiin el
modelo del Contrate Marco de fa ISDA de 1992 (Multimon da-Transfronterizo),
junto con el correspondiente Anexo, CSA y confirmacién gon arreglo al Folletq,
sujeto al Derecho inglés, en su versién modificada én cada momento de
conformidad con o dispuesto en el mismo e Incluyendo cualquier acuerdo u
otro documento que se declaren expresamente como accesorios a ellos.



"Contrato de Direccién, Colocacién y Suscripcién” significa el contrato de
direccién, colocacidn y suscripcion a celebrar entre la Socledad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fonde, las Entidades Directoras y SCF,

“Contratc de Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo
subordinado por un importe de DOS MILLONES CIEN MIL EUROS (2.100.000€)
que deberan celebrar la Sociedad Gestora, en nombye y por cuenta del Fondo,
y SCF, que se utilizard a los efectos de la financiacién de los gastos de la
constitucldn Fonde v de la emisién de los Bonos (que incluye, entre otros, el
pago de la Prima de Cobertura, pero no el importe de los tipos de Interés
devengados y no debidos de los Derechos de Crédito antes de la Fecha de
Constituclén).

“Contrate de Reinversidn” significa el contrato en virtud del cual las Cuentas
del Fondo seran abiertas en los libras de SCF en la Fecha de Constitucion.

“Contrato Marco ISDA”: significa el modelo de Contratc Marco de 1992 de ia
Asociacion Internacional de Swaps y Derlvados (Muitidivisa - Transfronterizo),
junto con el correspondiente Anexo, suscrito en la Fecha de Constltucion por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, v el Proveedor de Limites de Tipos de
Interés.

“Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado” significa la convencidn
en virtud de la cual, si una Fecha de Pago ne es un Dia Habil, dicha fecha se
aplazard hasta el sigulente dia que sea un Dfa Habil, salvo que con ello caiga
en el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara al Dia Habil
inmediatamente anterior.

*Criterios de Elegibilidad” significa los Criterios de Elegibilidad Individuales
ast como los Criterios de Elegibilidad Glabales que debera cumplir cada uno de
ios Derechos de Crédito (los Derechos de Crédito Iniciales y los Adicionales) en
la Fecha de Constitucion para ser cedido al Fondo y adquirida por él.

“Criterios de Elegibilidad Individuales” significa los requisitos Individuales
que deben cumplir todos y cada uno de los Derechos de Crédito para su cesion
al fondo en la fecha de cesion correspondiente,

“Criterios de Elegibilidad Globales” significa los requisitos que tienen gue
cumplir los Derechos de Crédito en su totalidad tras su cesidon al Fondo como
Derechos de Crédito Adicionales.

“Créditos Fiscales de la Cobertura” significa cualquler crédito, asignacion,
compensacién o pago recibido por el Fondo respecto de un impuesto por las
autoridades fiscales de cualquier jurisdiccion en relacién con cualquier
deduccidn o retencidn gue provogque un incremento del pago por la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura al Fondo bajo el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés.

"Cuenta de! Colateral de la Operacidn de Cobertura de Tipos de
Interés’ significa la cuenta denominada en euros establecida en nombre del
Fondo o cuaiquier otra cuenta sustitutiva que se abra de conformidad con el
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Contrato de Reinversion.

“Cuenta Principal” significa |a cuenta que abrira la Sociedad Gestora en SCF,
por cuenta del Fondo, cuya operacién estara sujeta el Contrato de Reinversién.

"Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta que la Sociedad Gestora abrirs en
SCF a nombre del Fondo, cuya operacién estard sujeta al Contrato de
Reinversién,

"Cuentas del Fondo" significa la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta Principal, y
ta Cuenta del Colateral de la Operacién de Cobertura de Tipos de Interés,

"DBRS” significa DBRS Ratings GmbH.

“Derechos de Crédito” significa los derechos de crédito derivados de los
Préstameos que cumplan los Criterios de Elegibilidad cedidos al Fondo en la
Fecha de Constitucion.

“Derechos de Crédito Adicionales” significa los Derechos de Crédite cedidos
al Fondo por el Cedente segin lo establecido en la seccién 2.2.2.2 de la
Informacion Adicional del Folleto y 6.1.2 de la Escritura de Constitucién,
después de la Fecha de Constitucién y durante el Periodo de Recarga,

“Derechos de Crédito Fallidos” significa, en cualquier momento, cuaiquier
Derecho de Credito derivado de un Préstama, respecto de los cuales: (i) haya
Ung o mas cuotas con un retraso superior a 90 dias; o (i) tras la
correspondiente fecha de vencimiento final, haya al menos una cuota que
acumuie un retraso de mas de 0 dias; o (iii) el Administrador, de acuerdo con
las Peliticas de Gestidn considere poco probable que el Deudor correspondiente
pague las cuctas de los Préstamos a su vencimiento. Para evitar dudas, una
vez que un Derecho de Crédito haya sido clasificado como un Derecho de
Crédito Fallido, permanecera clasificado como tal.

*Derechos de Crédito Iniciales” significa todos y cada uno de los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo en la Fecha de Constitucidn.

"Derechos de Créditc Morosos” significa, en cualquier momento, todo
Derecho de Credito que acumule retrasos, pero no tenga la consideracién de
Derecho de Crédito Fallido.

"Derechos de Crédito No Impagados” significa, en cualquigr momento,
cualquier Derecho de Crédito que no tenga [a consideraciéon d€ Derechos de
Crédito Fallidos,

“Deudor(es})” significa toda persona fisica o juridica que tenda su domicilio en
Espafia en la fecha de formalizacién de cada Préstamo, & la que 5CF haya
concedido los Préstamos de los que se derivan los Dgrechos de Crédito
transferidos al Fondo,

"Dia Habil" significa un dia que sea un Dia Habil TARGETZ, y que no sea (i)
un sabado, (ii) un dominge o (iii} un dia festivo oficial en Madrid {Espafia}).



“Dia Habil TARGET2" significa un dia en el que esté abierto el sistema
automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta
en tiempo real (TARGETZ2).

“Directrices” significa la Orientacion del Banco Central Europec de 19 de
diciembre de 2014 sobre la aplicacion del marco de la politica monetaria del
Eurosistema (BCE/2014/60) (texto refundido) en su version modificada y
aplicable en cada momento,

*“Documento de Registro” significa el documento de registro de valores
respaldados por activos en este Folleto, elaborado utilizando el esquema que
se recoge en Anexo 9 del Reglamento Delegado de Folletos.

“Documentos de la Operaciéon” significa la Escritura de Constitucidn, el
Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Reinversion, el Contrato de
Direccion, Colocacién y Suscripcién, el Contrato de Agencia de Pagos; el
Contrato de Cesién de Derechos de Crédito; el Préstamo del Cedente (en su
case}, v el Contrato de Cobertura.

“Repositorio de Titulizaciéon” significa el EurcpeanDataWarehouse.

“EMMI" significa, por sus siglas en inglés, el Instituto Europeo de Mercados
Monetarios, que facilita y administra el EURIBOR.

*Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura” significa Banco
Santander, S.A,

“Entidad Informadora” significa la entidad designada para cumplir los
requisitos de informacién de conformidad con el Reglamento Europeo de
Titulizacién,

“Entidades Directoras” significa Banco Santander, S.A., Bank of America
Securities Europe 5.A y Citigroup Global Markets Europe AG.

“Escritura de Constitucion” significa la escritura pitblica que registre la
constitucion Fondo v la emisién por el Fondo de los Bonos.

"EURIBOR" significa el tipo de tipo de oferta interbancario aplicable en la
Eurozena.

“Evento de Insclvencia” significa, respecto de cualquier entidad, una
declaracidn de concurso respecto de ella,

“Evento de Descenso de Calificacién de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura” significa la circunstancia enh la que la Entidad de
Contrapartida de! Contrato de Cobertura o su proveedor de apoyo crediticio,
de conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap (segin
fuera aplicable), sufriera una rebaja de calificacién de cenformidad con los
Ratings Requeridos Cap.

“Evento de Modificacidn del Tipo de Referencia” tiene el significado que le
asigna en la estipulacidn 9.5.4(1) de la prasente Escritura.
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"Evento de Subordinacién” significa el primero de cualquiera de los
siguientes acontecimientos respecto de cualguier Fecha de Determinacion
antes de la Fecha de Vencimiento Legal:

(1) que se produzca un Evento de Insolvencia respeacto del Cedente; o

(i) que la Ratio de Pérdida Acumulada exceda en cualquier Fecha de
Determinacion:

{2) en diciembre de 2021, 0.45%

{b) en marzo de 2022, 0.75%

(c} enjunic 2022, 1.05%

{d) en septiembre 2022, 1.35%

(e) endiclembre 2022, 1.55%

() enmarzo 2023, 1.95%

{g) enjunio 2023, 2.15%

{h) en septiembre 2023, 2.35%

{I} desde diciembre de 2023 a junio de 2025 (incluido), 2.55%; o
(i) desde septiembre de 2025 (incluido) en adelante, 2.85%; o

(iii) que el total acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos sea igual o
superior al 100% de la suma del Princlpal Pendiente de los Bonos de ja
Clase D, los Bonos de ia Clase E y los Bonos de la Clase F en la Fecha de
Constltucion; o

{(iv) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que forman parte de la
Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo Deudor, a la
Fecha de Determinacién inmediatamente anterior, sea igual o superior al
2% def Saldo Vivo de la Cartera Total; o

(v) que el Cedente incumpla o na observe cualquiera de las obligaciongs que
le Incumben con arreglo a cualquiera de los Documentos de la Ogeracidn
en los que es parte, (salvo que dicho incumplimiento se subsane/en cinco
(5) Dias Habiles; o el siguiente dia de compra; o

{vi) que se produzca un Evento de Sustitucién del Administrador;

(vil) que se produzca un Evento de Descenso de Calificacién de/la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura y que no se poriga en practica
ninguno de los recursos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap en el plazo previsto a tal efecto; o

(viil}) que se produzca un Supuesto de Opcidn de Compra por un Clean-up
Call; o




(ix) se ejerza una Opcidn de! Cedente.

“Evento de Sustitucidon del Administrador” significa la incidencla de
cualquiera de los siguientes supuestoes:

{i) el incumplimiento de las obligaciones del Administrador con arreglo a la
Escritura de Constitucién, a juiclo razonable de la Sociedad Gestora, y en
particular, de su obligacién de transferir al Fondo los importes que reciba
de los Deudoras en el plazo de dos (2) Dias Habiles desde gue los reciba
(salva que el incumplimiento se deba a causa de fuerza mayor); v

(11} que se produzca un Evento de Insolvencia respecte def Administrador
“EY" significa Ernst & Young, S.L.

“Bvento de Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga” significa el
acaecimiento de cualquiera de las siguientes circunstancias:

{i) que tenga lugar un Evento de Subordinacién;

{in gue en la Fecha de Page inmediatamente anterior a la Fecha de
Determinacion, el Saldo Vive de los Derechos de Crédito No Impagados
sea Inferior al 75% del Principal Pendiente de los Bonas con Rating en la
Fecha de Desembolso; o

{iiil) que la normativa fiscal se modifique de forma que la cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales resultase ser excesivamente onerosa
para el Cedente; o

{iv)] que los informes de auditorfa sobre las cuentas anuales del Cedente
muestren observaciones gue, en opinidén de la CNMV, podrian afectar a
los Derechos de Crédito Adicionales.

“Exceso de Cobertura de Tipos de Interés” tlene el significado que se le
asigna en la estipulacidn 15.1.2 de la presente Escritura.

*Factores de Riesgo” significa la descripcién contenida en aste Folleto de los
principales factores de riesgo vinculados al Emisor, los valores y los activos
que respaldan {a emision.

“Fecha de Amortizacién Anticipada” significa la fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos con arregio a las secciones 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del
Documento de Registro, que no necesita ser en una Fecha de Pago.

*Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cobertura” significa la fecha
designada de conformidad con los términos del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés para la “Fecha de Amartizacion Anticipada” con respecto a la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés.

“Fecha de Amortizacion Anticipada por Opclan de Compra por Cambio
Regulatorio” tiene el significado que se le asigna en la estipuiacién 9.6.6 de
la presente Escritura.
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"Fecha de Constitucion” significa el 27 de septiembre de 2021.

“Fecha de Compra” significa, con respecto a cada Derecho de Crédito, la
fecha en la que {a Sociedad Gestora reciba la notificacién escrita aceptando la
cesidn de [a totalidad o parte de los Derechos de Crédito Adicionales.

“Fecha de Desembolso” significa el 30 de septiembre de 2021.

"Fecha de Determinacion” significa la fecha que sea cinco {5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Pago.

"Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia” significa dos (2) Dias
Habiles antes del iniclo del Periodo de Devengo de Intereses, excepto para el
Periode de Devengo de Intereses Inicial que serd determinado en la Fecha de
Constitucion.

"Fecha de Oferta” se entenderan las fechas correspandientes al sexto {6°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago durante el Periodo de Recarga en la
que se deban adquirir Derechos de Crédito Adiclonales por el Fondo.

"Fechas de Pago”: significa el 22 de diciembre, el 22 de marzo, el 22 de
junio y el 22 de septiembre de cada afic (a reserva de la modificacion de la
convencién comercial siguiente).

“Fecha de Solicitud de Oferta” se entenderd las fechas carrespondientes al
octavo (8%) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago durante el Periodo de
Recarga en la que proceda adquirir Derechos de Crédita Adicionales por el
Fondo.

"Periodo de Suscripcién” significa el periodo comprendido entre las 10:00
CET y las 12:00 CET del 30 de septiembre de 2021.

"Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga” significa la anterior de las
sigulentes fechas: (i) la Fecha de Pago que tenga lugar el 22 de diciembre de
2022 (incluida) y (ii) la fecha en que se produzca un Evento de Terminacién
Anticipada del Perfodo de Recarga {excluida).

"Fecha de Vencimiento Final” significa el 2 de junio de 2032,

“*Fecha de Vencimiento Legal” significa el 22 de junio de 2035 (Fecha de
Pago que ocurra a los 3 afios de Ja Fecha de Vencimiento Final).

"Fecha de Registro de la Modificaciéon del Tipo de Referentia” significa

la fecha especificada como Fecha de Registro de Modificaciéd del Tipe de
Referencia en el Anuncio de Modificacién del Tipo de Referencla
“Folleto” significa el documento de informacién inscrito en id CNMV, el 23 de

septiembre de 2021 segln se prevé en el Reglamento d¢ Folietos y en el
Reglamento Delegado de Folletos,

“Fondo” o el “"Emisor” significa SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-
1, FONDO DE TITULIZACION.
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“Fondos Disponibles” significa en relacién con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacién o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, y en
cada Fecha de Pago, los importes, calculados en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterlor a la correspondiente Fecha de Pago, que se asignen
al cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo, que se habran
abonado en la Cuenta de Tesoreria, segln io establecido en el apartado
3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la Escritura de
Constitucién,

“Fondps Disponibles de Liquidacion” significa la suma de a) Fondos
Disponibles y b) cualquier importe obtenido de la liquidacion de los Derechos
de Crédito restantes o cualquier otro activo que pertenezca al Fondo, como se
astablece en la seccion 4.4.3 del Documento de Registro y la Esripulacion 5 de
la Escritura de Constitucion,

“Gastos Extraordinarios” significa todo gasto, si [o hubiera, derivads de ia
alaboracion, ejecucién y notarizacion de cualquiera de las modificaciones de [a
Escritura de Constitucion y de los Documentos de la Operacién, y de la
preparacién, firma y notarizacion de cualquiera de los contratos adicionales y
sus modificaciones; los gastos necesarios para hacer valer los Préstamos o los
Derechos de Crédito y ios gastos derivados de acclones encaminadas al cobro;
y en general, cualesquiera otros gastos extraordinarios que sufran el Fondo o
la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

“Gastos Ordinarios” significa, segln proceda, los gastos derivados de
verificaciones administrativas, registros y autorizaciones administrativas
obligaterias (salvo el pago de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y
de la emlisién de los Bonos), y los gastos de admision y la comisién recurrente
a pagar al Repositorio de Titulizacién; los gastos relatives al mantenimiento de
los registros contables de los Bonos, para su admisién a cotizacién en el
mercado secundario organizade y para el mantenimiento de dicha cotizacion;
los gastos derivados de las auditorias anuales de los estados financieros del
Fondo; los gastos derivados de los honorarios de las Agencias de Calificacion
por el seguimiento y mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; los
gastos detivados de la amortizacidon de los Bonos; los gastos relativos a
notificaciones y anuncios que, de conformidad con lo dispuesto en este Folleto,
se deban practicar a los titulares de los Bonos en circulacion; las comisiones
del Agente de Pagos y fas de la Sociedad Gestora; todos fos gastos derivados
de la sustitucion del Agente de Pagos cuando haya sido sustituide por la
Socledad Gestora; la parte de los honorarics del Tercero Verificador que no se
hayan pagado iniclalmente, y en general, los demas gastas que deba soportar
la Sociedad Gestora y que se deriven de sus obligaciones relativas a la
representacién y gestion del Fondo,

“IBERCLEAR” significa la Sociedad de Gestldn de los Sistemas de Registro,
Compraventa y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal.
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"IFRS 9" por IFRS 9 se entiende la Norma Internacional de Informacion
Financiera emitida por la Organizacién Internacicnal de Normas de
Contabilidad (IASB} en julio de 2014, que introdujo un marco de “pérdida de
credito esperada” para el reconocimiento del deteriora, En virtud de dicha
norma de informacion, el deterioro de los préstamos se reconoce -sobre una
base individual o colectiva- en tres etapas:

- Stage 1! cuando el riesgo crediticio no ha
significativamente desde &l reconocimiente inkcial,

aumentado

- Stage 2: cuando el riesgo de créditc ha aumentado significativarmente
desde el raconocimiento inicial,

- Stage 3: cuando el riesgo crediticio del préstamo aumenta hasta el
punte en que se considera que estd deteriorado.

“Importe Adelantado del Préstamo del Cedente” significa el importe total
a ser adelantado por el Cedente al Fondo bajo el Contrato de Préstamo como
consecuencia del ejercicio de la opeién relevante para una Opcidén de Compra
por Cambio Regulatorio conforme el apartado 4.9.2.3 de la Nota de Valores.

“Importe Asignado a la Opcién de Compra por Cambio Regulatoric”
significa, con respecto a cualquier Fecha de Amortizacidn Anticipada por
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio:

(i) los Fondos Disponibles para ser aplicados de acuerdo con el QOrden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquldacién en tal fecha; menos

(li) los Importes de los Fondos Disponibles para ser aplicados de acuerdo al
apartado (1) (primero) a (10) (décimo) (inclusive) de! Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion en la Fecha de Amortizacidn
Anticipada por Opclén de Compra por Cambio Regulatorio.

‘Importe de Amortizacién del Préstamo del Cedente” significa el importe
calculado con referencia a la Fecha de Pago inmediatamente anterior a la
Fecha de Amortizacién por Opcién de Compra por Cambio Regulatorio que sea
igual a (i) el Precio de Recompra Final, mas (i) el saldo vivo de! Fondo de
Reserva, menos (iii) el Principal Pendiente de los Boros de la Clase A despusés
de la aplicacién del primer apartado particular del Orden de Prelacién de Pago
Pre-Liquidacién,

“Importe de Adquisicién” significa un importe igual a la suma del Saldo Mivo
de los Derechos de Crédito Adicionaies agrupados en el Fondo en la Fecha de
Pago correspondiente, mas los intereses devengados y no pagados antes de la
Fecha de Pago correspondiente,

"Importe Excedente de la Cobertura” tiene el significado asigna
término en |2 estipulacién 15.1.1 de la presente Escritura.

a dicho

“Importe Provisionado IFRS 9" significa, respecto de cualguley/ Derecho de
Crédito Moroso o Cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier importe gue
constituya una pérdida de crédito esperada de dicho Derecho de Crédito

W3
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Moroso o impagade segin lo determine el Cedente de conformidad con la
Norma Internacional de Informacidn Financiera 9 (IFRS 9} (en su version
modificada) o con cualquier norma de informacién financlera equivalente
promulgada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad para
sustituir a la IFRS 9.

“Importe Determinado Final” significa, en relacién con cualguier Derecho de
Crédito Moroso o cualquier Derecho de Crédito Fallide, el Salde Viva de diche
Dereche de Crédito Morose o Derecho de Crédito Fallido en el Perlode de
Determinacién inmediatamente anterior, menos un importe igual al Importe
de {a Provision de la IFRS 9 para dicho Derecho de Crédito Moroso o Derecho
de Crédito Fallido. A efectos aclaratorios, a los efectos del calcular el Importe
Determinado Final, se tendrd en consideracion el Saldo Vivo de cada Derecho
de Crédito Fallldo determinado en el Gltima dia el Periodo de Determinacion
inmediatamente anterior, después de deducir del Importe Fallido cualquier
recobro de principal efectivamente recibido por el Fondo o por el Administrador
con respecto a dicho Darecho de Crédite Fallido pero deduciendo de esos
raecobros cualquier cantidad devuelta o a ser devuelta al Prestatario derivadas
de devoluciones de derechosg de crédito.

“Importe de Liguidacién” tiene el significado atribuido a dicho término en la
estipulacion 15.1.5 de la presente Escritura.

“Importe Objetivo de Amortizacién a Pro-Rata” significa, para cada Clase
de los Bonos, un Importe igual al Importe Objetive de Amortizacién de
Principal, multiplicado por la Ratio de Amortizacién a Pro-Rata de cada Clase
de los Bonos en cuestion.

“Importe Objetivo de Amortizaciéon de los Bonos de la Clase F” signlfica
el importe Igual al menor de (I} 10% del balance inicial de los Bonos de Ia
Clase F y (ii) ios Fondos Disponibles, sigulendo el cumplimiento del Crden de
Pretaclon Pre-Liquidacion hasta (incluyendoe) el décimo tercero (139) lugar.

*Importe Objetivo de Amortizacion de Principal” significa, un importe
igual al minimo de (a) ia diferencia positiva en tal Fecha de Determinacion
entre: (i} el Principal Pendiente de los Bonos de la Clase A, los Bonos de ia
Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E (o el Principal Pendiente de los Bonos de la Clase A y el Prestamo del
Cedente, segin sea el caso), y (ii) e Principal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallldos en la Fecha de Determinacion y (b) los Fondos Disponibles,
tras el cumpiimiento de} Orden de Prelacion de Pagos Pre- Liquidacién hasta (e
Incluyendo) el décimo (10°) lugar como establece la seccion 3.4.7.2 (ii) de la
Informacidon Adicienal (o siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacidon hasta (incluyendo) el sexto (69) lugar tal y como se indica en el
apartado C “Préstamo del Cedente” de Qtras Normas del apartado 3.4,7.2 de
la Informacién Adicionat).

“Importe Requerido de la Reserva de Efective” significa un importe
requerido en cada momento de conformidad con el apartado 3.4.2.2 de la
Informacidn Adicional y la Estipulacién 18 de {a Escritura de Constitucion.
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“Incumplimientos de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura” significa ! acaecimiento de un “Evento de Impago” {como se
define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) en virtud del cual la
Entidad de Contrapartida del Contratc de Cobertura es la “Parte Incumplidora”
{como se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés).

"Informacion Adicional” significa la informacién adicional a la Nota de
Valores que se incluird en el Folleto, elaborada utilizando el formularig previsto
en ef Anexo 19 del Reglamento Delegado de Folletos,

"Informes Especiales de Titulizacién sobre la Cartera Preliminar”
significa los Informes emitidos por EY a los efectos de! articula 22 del
Reglamento de Titulizacién Europeo sobre ciertos rasgos y atributos de una
muestra de 461 préstamos seleccionados, incluida la verificacién de {i) Ia
exactitud de los datos divulgados las tablas de clasificacion incluidas en la
seccidn 2.2.2,1 de la Informacién Adicional, (il el cumplimlento de los
Criterios de Elegibllidad establecidos en la seccién 2.2.2.2 de la Informacidn

Adicional, y (ili) los cuadros de CPR incluidos en el apartado 4.10 de |a Nota de

Valores,

“Informes Trimestrales” significa los informes trimestrales a que se refiers
el articulo 35.3 de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestraies del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada
trimestre,

"INTEX" significa Intex Solutions, Inc.

“Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de Ia
Financiacidn Empresarial.

"Ley 16/2011” significa la Ley 16/2011 de 24 de junio, relativa a los
Contratos de Crédito al Consumo, en su versidn modificada ¥ vigente.

“Ley 27/2014" significa la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

"Ley 7/1998" significa la Ley 7/1998, de 13 de abril, relativa
Condiciones Generales de |la Contratacién.

las

“Ley Concursal” significa Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de
el que se aprueba el texto refundido de |a Ley Conzursal,

¥0, por

"Ley de Bolsa” significa la Ley de la Bolsa de Valores Estadouhidense de

1934, en su versién modificada y vigente.

“Ley de Enjuiciamiento Civil” significa la Ley 1/2000 de 7/ de enero de
Enjuiciamiento Civil.

“"Ley del Impuesto scobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
luridicos Documentados”, significa el Texto refundido de la Ley def
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
aprobado por Real Decreto Legistative 1/1993 de 24 de septiembre.
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“Ley de Sociedades de Capital” significa el Real Decreto-Ley 1/2010, de 2
de julio por el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de Socledades de
Capital {en su versién modificada).

“Ley de Valores” significa la Ley de Valores estadounidense de 1933, en su
version modificada.

*Ley del Mercado de Valores” significa el Real Decreto Legislatlvo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundidc de la Ley del
Mercado de Valores,

“Ley Orgénica 3/2018" significa la Ley Organica 3/2018, de 4 de diciembre
de 2018, relativa a los Datos Personales y la proteccion de ios derechos
digitales.

“Limite de Créditos Fiscales” significa cualquier crédito, concesion,
compensacion o reembolso recibide por el Fondo en relacion con los impuestos
de las autoridades fiscales de cuaiguier jurisdiccion en relacion con cualquier
deduccion o retencidén que dé lugar & un aumento de los pagos de la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés al Fondo en
virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés.

“Liquidacién Anticipada del Fondo” significa la liquidacion del Fondo, y por
tanto la Amortizacion Anticipada de los Bonos, en cualquier fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento Legal, conforme al apartado 4.4.3 del Documento de
Registro y la Estipulaciéon 5 de la Escritura de Constitucion,

“*Margen de Intermediaciéon Financiera” significa cualquier remuneracion
variable y subordinada a la que el Cedente tenga derecho.

“Modificacion del Tipo de Referencia” tiena el significado atribuido a dicho
término en la estipulacién 9.5.4(iif).

*Moody’s” significa Moody’s Investors Service Espafia, 5.A.

“Moratorias Covid-19" significa las Moratorias Legales Covid-19 y las
Moratorias Contractuales Covid-19,

“Normas Estadounidenses de Retencidn de Riesgo” significa la normativa
en materia de retencidn de riesgos de crédito promulgada en desarrollo del
apartado 15G de la Ley estadounidense de Bolsa de 1934, en su versién
modificada.

“"Nota de Valores” significa la nota de valores del Folleto, elaboerada
utilizando el esquema que se recoge en el Anexo 15 del Reglamento Delegado
de Folletos.

"Notificacion de Amortizacién Anticipada” significa la informacién
relevante comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, tras recibir
instrucciones del Cedente, de flevar a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo
y la Amortizaclén Anticlpada de los Bonos cuando se produzca una Opcién de
Compra por un Camblo Fiscal o un supuesto de Opcion de Compra por un
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"Notificacién de Amortizacién por Cambio Regulatorio” significa la “otra
informacién relevante” publicada por la Sociedad Gestora con Ia CNMV
siguiendo instrucciones del Cedente de amortizar los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E ¥ los
Bonos de la Clase F cuando se produzca un Supuesto de Opcidn de Compra
par Cambio Regulatorio.

"Notificacibn STS” significa la notificacién STS que deberd presentar el
Originador a la AEVM, de conformidad con el articulo 27 deal Reglamento
Europeo de Titulizacidn.

"Nuevos Vehiculos” significa los vehiculos con una antigiiedad desde su
matriculacién inferior a doce {12) meses,

“Opcién de Compra por Cambio Regulatorio” significa:

(i) la promulgacion, aplicacién, o suplemento, enmienda o cambig, de
cualquier Jey, politica, norma, directriz o reglamentacion por parte de un
organismo competente internacional, europeo o nacional (lo que incluye
al Banco Central Europeo, la Autoridad de Normativa Prudencial o
cuaiquier autoridad supervisora competente internacional, europea o
nacional) o de la interpretacién o interpretacion oficlal que hava
expresado cualquiera de dichos drganos competentes respacto de,
cualquier reglamento, norma, politica o directriz; o

(il) una notificacién u otra comunicaclén de una autoridad reguladora o
supervisora respecto de las operaclones que se contemplan en
Documentos de la Operacidn que reciba el Cedente,

que, en cada caso, se produzca en la Fecha de Constitucién o después de ella,
Y que provoque o pueda, a juicio razonable del Cedente, provacar un cambio
adverso significativo en la tasa de rentabilidad sobre el capital del Fonda y/o
del Cedente, o incrementar significativamente el coste o reducir
significativamente el beneficio para el Cedente de las operaciones que se
contemplan en los Documentos de la Operacidn.



“Opcién de Compra por un Cambio Fiscal” significa ¢! hecho, derivado de
cambios en la legislacion fiscal relevante y disposiciones contables y/o
regulacién (o interpretacién oficial de la legislacidn fiscal y disposiciones
contables y/o regulaciones por las autoridades), en virtud del cual el Cedente
tiene la opcién (pero no la obligacién) de dar instrucclones a la Sociedad
Gestora para que realice una Liquidacion Anticipada del Fondo y una
Amortizacion Anticipada de todos los Bonos y por tanto, recompre a su entera
discrecion todos ios Derechos de Crédite, cuande el Fondo se vea obligado en
cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier pago
relativo a los Bonos, cualesquiera impuestos, tributos, tasas u otras
exacclones presentes o futuras, que se impongan con arreglo a cualquier
ordenamiente juridico o en cualquier pais con competencia al efecto, por ¢ por
cuenta de, una subdivisién politica del mismo u arganismo piiblico autorizado
para recaudar impuestos, que materialmente afecten la distribucién de
beneficios entre las partes de la Operacion.

“Opcidn de Compra por un Clean-up Call” significa el supuesto en el que el
Cedente tiene |a opcidn (pero no la obligacidn), solo en la medida en que haya
suficientes fondos para repagar completamente los Bonos con Rating, de dar
instrucciones a la Socledad Gestora para que realice una LUguidacion
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticlpada de todos los Bongs y, por
tanto, recompre, a su entera discrecldn, todos los Derechos de Crédito
emitidos y en circulacidn, cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
quede por debajo del 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucion.

*Opcitn del Cedente” significa una Opcidn de Compra por un Clean-Up Call,
una Opcidn de Compra por un Cambio Fiscal o una Opcidn de Compra por
Cambio Regulatorio,

*Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién” significa la prioridad de los
pagos aplicable en caso de Liquldacién Anticipada del Fondo o la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo.

*Orden de Prelacién de Pagos Pre-lLigquidacion” significa el orden de
pricridad para la aplicacién de las obligaciones de pago o de deduccién del
Fondo, en cuanto a la aplicacién de fos Fondos Disponibles, aplicable en cada
Fecha de Pago antes de la Liquidacion Anticipada del Fendo.

*Orden de Prelacién de Pagos de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio” tiene el significado atribuide a dicho términoc en la estipulacién
19.3.2 de la presente Escritura,

“Pantalla” significa la Pagina Bloomberg en la que se publica el Tipo de
Refarencia.

“pantalla Relevante® significa !a pagina (incluyendo a titulo meramente
enunciativo y sin anime limitativo, Reuters) que facilite al EURIBOR para el
Contrato de Préstamo Subordinado.
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“PCS" significa Prime Collateralised Securities {FU) SAS.

"PD Regulatoria” significa la probabilidad de que un Deudor pueda cumplir
sus obligaciones de pago con arreglo & los Préstamos durante un periodo de
un afio, segin se recoge en articulo 163 del Reglamente de Requisitos
Prudenciales. La PD se basa en un enfoque a través del ciclo (TTC) conforme a
las directrices sobre estimacién de PD, estimacién LGD y el tratamiento de las
exposicicnes de incumplimiento, publicado por |la ABE,

"Periodo de Amortizacién a Pro-Rata” significa el perfodo que se inicia en
la Fecha del Primer Pago (inclusive} y que expira en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a que se produzca un Evento de Subordinacién.

"Periodo de Amortizacién Secuencial” significa el perfodo gue va desde la
Fecha de Pago (incluida) inmediatamente siguiente a aquella en que se
produzca un Evento de Subordinacion y que finaliza en la primera {inciusive}
de entre (i} la Fecha de Vencimiento Legal; (ii) la Fecha de Pago en la que lps
Bonos se amorticen integramente; e (iii) la Fecha de Liquidacién Anticipada.

"Periodo de Determinacion” significa (i) antes de una Liquidacién Anticipada
del Fondo obligatoria (de acuerdo con la seccidn 4.4.3.1. del Documento de
Registro), cada periodo que comience en (perc excluyendo) una Fecha de
Determinacion y termine en (e incluyendo) la Fecha de Determinacidn
inmediatamente posterior, siempre que el primer Perlodo de Determinacion
comience en (y excluyendo) la Fecha de Incorporacidn y terminard en (e
incluyendo) la Fecha de Determinacién que cae en 15 de diciembre de 2021, o
(i) después de una Liquidacién Anticipada del Fondo abligatoria, cualguier
periodo que determine la Sociedad Gestora.

"Periodo de Devengo de Intereses” significa cada periodo que comience en
la Fecha de Pago anterior (inclusive) y finalice en ia Fecha de Page
inmediatamente siguiente (exclusive).

"Periodo de Devengo de Intereses Inicial” significa la duracion del primer
Periodo de Devengo de Intereses, que serd igual al nimero de dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (inclusive) y la Primera Fecha de
Pago (exclusive).

“Periodo de Suscripcién” significa el 30 de septiembre de 2021 de las 10:00

CET a las 12:00 CET,

“Politicas de SCF” significa los procedimientos habitudles de anslisis y
evaluacion del riesgo de crédito de SCF en lo que respecfa a la concesidn de
préstamos a personas fisicas o juridicas para la compra de vehiculos nueves y
usados, gue se describen en el apartado 2,2.7 de la Infofmacién Adicional.

"Pericdo de Recarga” significa el periodo que tiene Jugar desde la Fecha de
Constitucion (exclulda) hasta la Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga.

“Precio de Recompta Final” significa el precio de recompra de los Derechos
de Crédito, que seréd igual a la suma de: (i) ol Saldo Vivo Total de los Derechos



de Crédita que forman la Cartera Total (salvo los Derechos de Crédito Morosos
vy los Derachos de Crédito Fallidos) el dia inmediatamente anterior al Periodo
de Determinacidn; mds (i} respecto de los Derechos de Crédito Fallidos y los
Derechos de Créditc Morosos, el Importe Determinado Final el dia
inmediatamente anterior al Perioda de Determinacidn; mas (iii) los Intereses
sobre los Derechos de Crédito recomprados (excepto los Derechos de Crédito
Falildos vy los Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes de pago
el dia inmediatamente anterior al Periodo de Determinacidn,

“Préstamo del Cedente” significa un préstamo que, tras el acontecimiento
de un Supuesto de Opcién de Compra por Camble Regulatorio, el Cedente
puede elegir para adelantar al Emisor, por un importe igual al Importe
Adelantado del Préstamo del Cedente, para ser aplicado por el Emisor para
amortizar las correspondientes clases de Bonos (en su totalidad, pero no en
parte) de acuerdo con la seccién 4.9.2.3 de |a Nota de Valores,

“Préstamos” significa cualquiera y todos los Derechos de Crédite concedidos
por SCF, a personas fisicas o juridicas que fueran residentes o estuvieran
registrados en Espafia en la fecha de formalizaclon de cada Préstamo, segun
fuera aplicable, para financiar la adquisicion de Vehiculos Nueves o Vehiculos
Usados, de los que se derivan los Derechos de Crédito.

"Principal Pendiente de los Bonos” o “Saldo Vivo Principal de los
Bonos" significa, en cualquier memento y con respecto a cuaiquier Bono, el
importe principal de los bonos en su fecha de emisién menas el importe total
de los pagos de principal efectuados respecte de dichos Bonos en cada
momento.

*Prima de Cobertura” significa la comisién anticipada a pagar por el Fondo a
la Entidad de Contrapartida de} Contrato de Cobertura de Tipos de Interés en
los términos previstos en el Contrate de Cobertura de Tipos de Interés.

“Primera Fecha de Pago” significa la Fecha de Pago que sea el 22 de
diciembre de 2021.

“Proveedor de Cuentas del Fondo” significa SCF,

“Ratings Requeridos Cap” significa los Ratings Requeridos DBRS v los Ratings
Requeridos Moody's.

“Rating Requeridos Moody’s” significa la Calificacién de Colateral de Moody's
o la Calificacién de Transferencia de Moody's.

“Ratio de Pérdida Acumulada” significa, a la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Pago, a relaclon entre:

(i) 1a suma agregada del Importe Fallido de los Derechos de Credito
convertidas en Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de
Constitucién hasta el final del Periodo de Determinacidn correspondiente,
reducida en el importe de Cobros de Principal recibido durante dicho
periodo respecto de dichos Derechos de Credito; v
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(i) ta suma de (a) los Saldos Vivos de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Constitucién, y (b) los Saldos Vivos de los Derechos de Crédito Adicionales
en la fecha de su respectiva cesidn.

A efectos aclaratorios, a los efectos de calcular el numerador anterior, se
tomara en consideracién el Importe Fallido de cada Derecho de Crédito Fallido
en el ultimo dia del Periodo de Determinacién durante el que dicho Derecho de
Crédito se convirtié en un Derecho de Crédito Failido.

"RPL 1/2007" significa el Real Decreto Legisiativo 1/2007, de 16 da
noviembre, por el que se aprueba el texto refundide de Ia Ley General para fa
Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras ieyes complementarias,

“"Real Decreto 878/2015" significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacidn, liquidacién y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta (en su versién modificada y
vigente).

“Refinanciacion” o “Reestructuracién” significa cualquier refinanciacion o
reestructuracion de un Préstamo siempre y cuando en la Circular 04/2017 del
Banco de Espafia de 27 de noviembre, modificando la Circular 4/2016 de 27
de abril y 4/2004 de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacidn financiera piblica y reservada, y modelos de estados financieros,
y las guias que fa ABE pueda emitir para definir mejor la renuncia de medidas,

"Registro de Datos Personales” o “"RDP" significa un registre de los datos
personales de los Deudores necesario para emitir ordenes de cobro a los
Deudores,

"Registro SR” significa un registro de operaciones de titulizacian inscrito con
arreglo af articulo 10 def Regiamento Europeo de Titulizacién vy designado por
la Entidad Informadora para la operacién de titulizacién, segiin se recoge en
este Folleto,

“Reglamento CRA” significa el Reglamento {CE) n° 1060/200% del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2003, sobre
agencias de calificacion crediticia, en su versidn modificada y vigente,

"Reglamento de Folletos” significa el Reglamento (UE) 2017/1129 dg=l
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto 4ue
debe publicarse en caso de oferta piblica o admisién a cotlzacién de vafores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

"Reglamento de Indices de Referencia” significa el Regfamentoé/UE) no,
2016/1011 def Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 20186,
sobre los ndices utilizados como referencia en los instrumentos finAncieros y
en los contratos financieros ¢ para medir la rentabilidad de los/fondos de
inversidn, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE v
el Reglamento (UE) n® 596/2014.

"Reglamento de Requisitos Prudenciales” o “"CRR" significa el Reglamento
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(UE) No 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y de las
empresas de inversidn y por el que se modifica el Reglamento (UE} n°
648/2012.

*Reglamento del Impuesto sobre Sociedades” significa el Reglamento del
Impuesto sobre Socledades, aprobado por Real Decreto 634/2015, de 10 de
julio.

“Regiamento Delegado” significa la normativa delegada en materia de
titulizacion de la Comisién Europea en relacién con las Reglamentos Técnicos
de Desarrollo, que aln no se han adoptado en la fecha del Folleto,

*Reglamento Delegado de Folletos” significa el Reglamento Delegade de la
Comision (UE) 2019/980 de 14 de marzo de 2019 por el gue se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europea vy del Consejo en lo que
respecta al formato, el contanido, el examen vy la aprobacién del follete que
debe publicarse en caso de oferta plblica o admisidn a cotizacién de valores
en un mercado regulado y por el gque se deroga el Reglamento (CE) n®
.B09/2004 de Ja Comlsian.

“Reglamento Europeo de Titulizaciones” significa el Reglamento (UE)
201772402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de
2017, por &l que se establece un marco general de titullzacién y se crea un
marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por
el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE, v
los Reglamentos (CE) 1060/2009 v (UE) 648/2012.

“Reglamente 8" significa e Reglamento $ de la ley de Valores
estadounidense,

“"Reglamentos Técnicos de Desarrollo” significa el borrador de la AEVM de
reglamentos técnicos regulatorios en materla de requisitos de presentacion y
divulgacidn de informacién con arreglo al Reglamento Europeo de Titulizacién,
publicado el 22 de agosto de 2018,

“Reglamentos Técnicos de Desarrollo de Implementacién” significa el
Reglamento Delegado (UE) 2020/1225 de la Comisién, de 29 de octubre de
2019, por el que se establecen normas técnicas de ejecucién en relacién con el
formate y las plantillas normalizadas para poner a disposicién la informacion y
los detalles de una titulizacion por parte de la originadora, la patrocinadora vy
el SSPE.

"Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio” significa el
Reglamentc Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision, de 16 de octubre de
2019, por el que se complementa el Reglamento de la UE sobre titulizacidn
con respecto & las normas técnicas reglamentarias que especifican la
Informacidn y los detalles de una titulizacién que deben poner & disposicion la
originadera, la patrocinadora y el S5PE,

“"Reserva de Efectiva” significa la reserva en efectivo que deberd financiar {a
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Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3.4.2.2 de la Informacién Adicionai.

"Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” significa en cualquler momento v
respecto de los Derechos de Crédito, los importes de principal que hayan
vencido y pagaderos, junto con los importes de principal debides pero que aln
no sean pagaderos.

"Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Esllidos” significa la suma de los
importes de principal debidas pero que adn no sean pagaderas y de los
importes de principal que hayan vencido y pagaderas al respecte de los
Derechos de Credito Fallidos,

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Eallidos” significa el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito menos e! Saldo Vive de fos Derechos de
Crédito Fallidos.

"SCF” significa Santander Consumer Finance, S.A.
“Sociedad Gestora” significa SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

"SSPE" significa, por sus siglas en ingiés, la entidad especializada en
titulizaciones a los efectos del Informe de Titulizacién de la UE,

“Tercero Verificador” significa PCS.
“Tipo de Interés” significa ej tipo de interéds aplicable a los Bonos.

"Tipo de Interés de la Clase A” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencias mas un margen de 0,70% anual, bien entendido que, si dicho tipo
de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de interés aplicable serd igual a 0
(cero).

"Tipo de Interés de la Clase B” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencia mas un margen de 0,70% anual, bien entendido que, si dicho tipo
de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de interés aplicable serd igual a 0
{cero),

"Tipo de Interés de la Clase C” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencia mas un margen de 1,15% anual, bien entendido e, si dicho tipo
de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de Interés aplicafle serd igual a 0
{cero}.

"Tipo de Interés de la Clase D" significa un tipo fijo igual al 2,15% anual,
"Tipo de Interés de la Clase E” significa un tipo fijo idual al 2,71% anual,
"Tipo de Interés de la Clase F” significa un tipo fijg igual al 4,58% anual.
“Tipo Limite” significa 0,5%.

“Tipo de Referencia” significa el tipo de referencia para determinar el Tipo
de Interés aplicable a los Bonos, de conformidad con el apartado 4.8.3 de la
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Nota de Valores.

“Tipo de Pantalla” tiene el significadc asignado & dicho término en la
estipulacion 9.5.3 de la presente Escritura.

“Titulizacién-STS" significa la titulizacién simple, transparente y normalizada,
de conformidad con el Reglamento Europeo de Titulizacian.

“Valor Nocional” significa, en la Fecha de Desembolso, un importe igual al
Principal Pendiente de los Bonos a Tipo Variable en la Fecha de Desembolso y
gque a partir de entonces, deberd amortizarse en cada Fecha de Pago de
acuerdo con un calendaric fijo predeterminado que se adjunta a la
confirmacion que evidencia la Operacién de Cobertura de Tipos de Interés (y
que forma parte del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap)
correspondiente al calendario tedrico de amortizacidén de los Banos a Tipo
Variable calcuiado en la Fecha de Desembolso a un 0,00% CPR {Constant
Prepayment Rate) y un 0,00% CDR (Constant Default Rate), y que puede
reducirse alin mas en case de que se produzca un Exceso de Cobertura de
Tipos de Interés, '

“Vehiculos Usados” significa los vehiculos con una antigiiedad desde su
matriculacion superior a doce (12) meses,

“Verificacién STS” significa la evaluacidn del cumplimiento de los Bonos con
los requisitos de los articufos 19 a 22 del Reglamento Europeo de Titulizacion,
elaborado por PCS.
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